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Comentario Mensal

Performance de novembro

O Ibiuna Equities apresentou retorno de +0,52% no més de novembro/21. O principal
destaque positivo ficou no setor de energia com a posigdo em PETR3. Os setores de
consumo basico e telecomunicagdes apresentaram retorno positivo, com destaque
para as posigdes em LCAM3 e TIMS3, respectivamente. O setor financeiro foi o
principal destaque negativo com as posi¢des em ITUB4 e BBSE3.

Perspectivas para dezembro

No quinto més consecutivo de retornos negativos no mercado de ac¢des, o Indice
Bovespa caiu -1,5% em novembro e encontra-se 22% abaixo de seu pico de 132.000
pontos atingido em junho deste ano. O cendrio doméstico ainda continua bastante
turbulento, com duvidas relevantes em relagdo ao crescimento econdmico no ano de
2022 e ao nivel de taxas de juros necessdrias para conter o atual movimento
inflacionario. Apesar deste ambiente desafiador, nossos fundos de acdes
performaram bem em novembro: O Ibiuna Long Short STLS FIC FIM apresentou
retorno de +4,65% (792% do CDI), o Ibiuna Long Biased FIC FIM rendeu +4,83% (1,37%
acima do IMA-B e 6,36% acima do Ibovespa) e o Ibiuna Equities 30 FIC FIA +0,52%
(2,21% acima do IBX).

As negociacdes para a aprovagdo, agora no Senado, da PEC dos Precatérios
continuaram em novembro. Desta forma, as incertezas em relacdo a dinamica de
gastos publicos prosseguiram aumentando no decorrer do més, afetando
negativamente todos os ativos brasileiros. Mesmo com a aceleragdo do ritmo de
aumento de juros promovida pelo Banco Central no fim de outubro, as expectativas
de inflagdo e crescimento continuam se deteriorando para 2022. Temos a
expectativa que os setores domésticos mais ligados a renda continuem sofrendo uma
desaceleracdo nos proximos meses. Finalmente, a vacinacdo contra o coronavirus
continua em ritmo para atingir 70% da populagdo completamente vacinada ao fim de
2021, 0 que nos da alguma tranquilidade em relagdo a novos surtos no Brasil.

Nos mercados globais, a discussdo sobre os indices inflaciondrios continuam. Até
mesmo nhos paises desenvolvidos estdo ocorrendo questionamentos sobre os
aumentos recorrentes de prec¢os, especialmente em alimentos e combustiveis. Alguns
Bancos Centrais j& estdo dando sinais que reconhecem estar atrasados em seus
ajustes das taxas basicas de juros, enquanto Estados Unidos e China comegaram a
usar suas reservas de petrdleo para reduzir a pressdo nos precos de derivados de
6leo. Como consequéncia, as taxas de juros americanos de 10 anos voltaram para
préximo de 1,70% ao ano, perto das maximas dos ultimos 12 meses (com a noticia da
nova variante Omicron, essa taxa recuou para abaixo de 1,50% nos Gltimos dias de
novembro).

Em relacdo as nossas carteiras, continuamos preferindo empresas com melhor
posicionamento estratégico e menor exposigdo ao cendrio doméstico mais desafiador
nos préoximos trimestres. Dessa forma, aumentamos nossas posi¢des em Tim S.A.
(TIMS3) por acreditarmos ser o melhor ativo para capturarmos o novo cenéario do
setor de telecomunicagdes. A empresa ndo sé negocia com desconto de valuation
para seus concorrentes diretos (apesar de ter melhores margens operacionais e
crescimento maior), mas também é o melhor veiculo para receber as sinergias
referentes a compra de parte dos ativos da Oi Mével. Opcionalidades como a
participacdo no Banco C6, o crescimento da TIM Live (5% da receita total) e o aumento
de qualidade com a implementacdo do 5G ainda ndo estdo precificadas. Também
gostamos de Armac Locagdo, Servigos e Logistica S.A. (ARML3), empresa recém
listada em bolsa do setor de locacdo de maquinas e equipamentos pesados. A
companhia apresenta um dos maiores crescimentos esperados de todo nosso
universo de investimento, baseado completamente em suas vantagens competitivas
e proposta Unica de valor aos clientes. Adicionalmente, o aumento do custo de capital
das empresas favorece o servico de locacdo de equipamentos (menor dispéndio de
capital inicial), o que aumenta ainda mais o mercado enderecavel de Armac. Ainda,
enxergamos BB Seguridade (BBSE3) como uma das companhias melhor posicionadas
para capturar a tendéncia atual de rédpido aumento de juros e uma esperada
desaceleracéo inflacionaria, em conjunto com a convergéncia dos principais indices
de precos (IPCA e IGP-M). Negociando a multiplos atrativos e com provavel melhora
dos indicadores operacionais por conta da reducdo de sinistros relacionados a
pandemia, as agdes de BB Seguridade n&o parecem incorporar estas perspectivas
melhores para o ano de 2022. Por fim, mantivemos nossa posicdo em Petrobras
(PETR3 e PETR4) por continuarmos vendo uma assimetria positiva expressiva para as
acdes da empresa nos proximos meses. Apesar dos continuados ruidos sobre a
politica de pregos de combustiveis da companhia, a empresa estd com um valuation
demasiadamente descontado e suas acdes negociam a multiplos mais baixos que
empresas petroliferas de paises emergentes com situagdo econémica e politica piores
que o Brasil.
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Atribuicdao de Performa
ESTRATEGIA NOV/21 2021
Consumo discricionario -0,16% -3,10%
Consumo basico 0,34% 1,09%
Energia 1,37% 1,86%
Financeiro -0,69% -5,79%
Saude -0,23%  -1,77%
Indastria 0,25% -1,72%
Tecnologia -0,40% -0,33%
Materiais basicos 0,27% 5,01%
Telecom 0,44% -0,16%
Utilidade Publica -0,55%  -1,02%
Caixa + Despesas -0,12% -2,91%
TOTAL 0,52% -8,82%
Dif. IBRX 2,21% 5,06%

Risco

Volatilidade 23,22%  2117%
Beta 95,06% 97,30%
Exposi¢cdo Bruta Média 96,66% 97,16%
Caixa Médio 3,34% 2,84%

indices de Mercado

NOV/21 2021

CDI 0,59% 3,63%
IMA-B 3,47% -1,49%
IBOVESPA -1,53%  -14,37%
IBRX -1,69%  -13,88%

UNA

T-~MEE-N-T-C

nce
12M
-4,16%
1,67%
2,36%
-4,71%
-1,64%
-1,65%
-0,02%
6,03%
0,14%
0,40%
-3,04%

-4,63%
2,53%

20,53%
95,29%
97,02%

2,98%

12M
3,81%
3,89%
-7,54%

-7,16%

24M
5,19%
6,64%
-1,52%
-23,34%

-1,64%
0,84%
4,91%
8,93%
0,80%
2,24%
-4,96%

-1,89%
2,60%

35,29%
98,62%
95,49%

4,51%

24M
6,96%
6,18%
-6,00%

-4,49%

1/2



Ibiuna Equities FIC FIA

& Fechado para novas aplicagbes

novembro, 2021

I'NV E

.
S

TIM

NTOS

Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT \[e)V) DEZ ANO INICIO
2011 - - - - - - - 0,73% -3,56% 6,95% -0,48% 1,54%  4,99% 4,99%
Dif. IBRX - - - - - - - 4,89% 0,99%  -188% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
2012 2,19% 5,06% 0,95% 0,24% -8,05% 2,72% 4,06% -1,77% 1,02% 2,30% 1,80% 430% 151% 20,85%
Dif.IBRX  -5,73% 1.21% 1,18% 2,71% 0.56% 1,84% 0,96% -1,61% -176%  337% 0.64%  -0,48% 3,56% 9,29%
2013 2,6% 1,37% 0,33% -0,35% 1,77% -6,97% 1,71% 0,83% 3,80% 535% 1,06% -1,00% 9,98% 32,91%
Dif.IBRX  1,93% 4,26% -0,31% -113% 2,65% 210%  -0,03%  -103% -118%  -0,01%  3,07% 2,08% 13,1% 24,85%
2014 -5,98% -2,47% 6,47% -0,89% 1,10% 3,93% 1,94% 10,38% -9,61% 4,33% 2,63% -3,39% 6,95% 42,15%
Dif.IBRX  2,16% -2,15% -0,43% -3,60%  222%  030%  -252%  0,79% 1,63% 338% 2,32% 4,87% 973% 37,09%
2015 -3,01% 4,73% 3.1% 6,05% -4,04% 2,08% 161% -3,88% 0,43% -3,25% -2,48% -2,00% -1,33%  40,26%
Dif.IBRX ~ 2,87%  -4,60% 3,62% -3,07%  1.43% 1,31% 5,05% 437% 354%  -461%  -0,81% 1,80% 11,09% 48,24%
2016 -5,32% 4,66% 9,06%  2,97% -4,39% 3,70% 9,55% -0,65% 0,38% 8,11% -6,61% -2,43% 18,75%  66,57%
Dif.IBRX ~ 0,93%  -0,63% -6,36% -417%  502%  -2,78%  -1,76% 177%  -022%  -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
2017 6,89% 3,31% -1,61% 0,89% -3,07% 1,15% 5,20% 6,42% 6,15% -1,67% -3,27% 5,20% 27,82% 112,90%
Dif.IBRX ~ -0,31%  0,01% 0.74% 0.01% 059%  086%  029%  -0,93% 1,46% -1,54% 0,1% -1,14% 0.27% 52,45%
2018 10,64% 0,39%  2,57% 3,16% -9,38% -5,25% 7,09% -6,08% -0,61% 12,72% 2,84% -0,33% 16,54%  148,12%
Dif.IBRX ~ -0,10%  -0,02% 2,49% 2,34% 153%  -0,05%  -175%  -2,96%  -3,84%  230% 0,18% 0,96% 1,12% 62,93%
2019 10,94% -2,14% -1,23% -0,18% -0,14% 6,47% 3,56% -0,50% 0,25% 2,84% 4,21% 11,14% 40,05% 247,49%
Dif.IBRX ~ 0,23%  -0,37% -112% -123%  -128%  2,37%  239%  -0,33%  -296%  0,64% 324% 3.87% 6,66% 100,47%
2020 2,62% -7,76% -34,80% 16,21% 5,07% 9,66% 7,71% -2,40% -3,72% -1,53% 9,64% 4,99%  -521% 229,37%
Dif.IBRX ~ 3,87%  0.46% -4,71% 595%  -345%  0,69%  -071%  0,97% 0.86%  -098%  -582% -417% -8,72% 73,70%
2021 -4,42% -3,10% 7,39%  573% 4,72% 2,43% -3,48% -1,87% -6,79% -8,91% 0,52% - -8,82% 200,33%
Dif.IBRX ~ -1,39%  0,35% 1,36% 289%  -1,20%  180% 0,51% 1,39% 020%  -2,10% 2,21% - 5,06% 80,14%

Cota e Patriménio Liquido

Estatisticas

Valores em R$ Ano Desde Inicio
Cota de fechamento do més 300,3297033 Meses Positivos 5 76
PL de fechamento do més 65.442.694 Meses Negativos 6 48
PL médio (12 meses) 116.087.354 Meses Acima do IBRX 8 71
PL de fechamento do més do fundo master 116.081.632 Meses Abaixo do IBRX 3 53
PL médio do fundo master (12 meses) 232.129.371

PL total sob gestdo do grupo 23.730.904.207

incipais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities FIC FIA é um fundo de agdes adequado as resolugdes N° 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetario Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local
através de abordagem fundamentalista e exposigéo direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06
Inicio Atividades: 29-jul-2011

Gestdao: Ibiuna Equities Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: PricewaterhouseCoopers

Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: A¢des Valor/Crescimento

Tributag&do: Fundo de Investimento em agdes

Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §

§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Dados para Movimentacdo

Aplicagéo Inicial: R$ 10.000

Movimentag&o Minima: R$ 10.000

Saldo Minimo: 10.000

Aplicagdo: D+1

Cotizagdo do Resgate: D+1

Liquidagdo: D+2 apds cotizagdo

O regulamento e a Ladmina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do
Administrador em www. bradescobemdtvm.com.br

Gestor:
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos
CNPJ 11.918.575/0001-04
Av.S&o Gabriel, 477,160 andar
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil
Tel: +55113321 9354

ro.combr

Gestor:

Ibiuna Equities Gestao de Recursos
CNPJ 18.506.057/0001-22

Av.S&0 Gabriel, 477,150 andar
01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil

Tel: +55113321 9340

Gestor:

Ibiuna Crédito Gestao de Recursos

CNPJ 19.493.000/0001-07

Av.S&0 Gabriel, 477,99 andar

01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil

Tel: +551133219353
inacredito.combr

Administrador:
BEMDTVM
CNPJ 00.006.670/0001-00

Tel: +55 113684 9401

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar
06029-900 Osasco, SP, Brasil

www.bradescocustodia.combr

Siga a Ibiuna;

Autorregulagio

ANBIMA

wwwibiunainvest.combr
Bl@ibiunainvestimentos
Dibiunainvestimentos
B biuna Investimentos

Esta apresentacéo foi preparada em conjunto pela lbiuna Macro Gestdo de Recursos Ltda, Ibiuna Equities Gestdo de Recursos Ltda e Ibiuna Crédito Gestdo de Recursos Ltda, empresas do grupo Ibiuna. O grupo Ibiuna néo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo
financeiro. A P garantia der futura idor é aleitura cuidadosa do formulario de informac tares, da lamina de infor iaise d 1to dosfundosde investimento ao aplicar seusrecursos As
informag des contidasneste material sio de carater exclusvamente informativo. Fundos de investimento n&o contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos- FGC. A rentabilidade divulgada nao é liquida
de impostos. Estes fundos utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de dein . Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em
ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. O regulamento, o formulario de informagdes complementares e a lamina de informag Ges essenciais do
Fundo encontram-se disponiveisno site do Administrador
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

