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Em novembro, o fundo Patria PIPE Feeder Private FIC FIA (“Fundo Feeder”) retornou +1.7% vs -1.5% do indice Ibovespa. No més, as posicdes Core que mais
contribuiram ao fundo foram Unidas (+17%) e Ultrapar (+11%) enquanto os maiores detratores foram Alper (-19%) e CVC (-15%). O mercado em geral, especialmente
as agBes de empresas de médio e pequeno porte, foram fortemente impactadas pela rapida e aguda alta da curva de juros futuros, que causou um efeito relevante no
valor presente dos fluxos de caixa pela alta da taxa de desconto. Com uma maior taxa de desconto, o retorno esperado das agdes tem que subir para justificar o
prémio sobre a renda fixa de longo prazo, e para que este ajuste ocorra, ndo havendo mudangas relevantes nos fluxos de caixa futuros esperados, isto se dd pela
queda dos pregos. Além disso, a dinamica de liquidez também influenciou a formagédo de pregos. Agdes menos liquidas tém sofrido mais pela necessidade de redugdo
de risco nos portfolios de investidores e/ou migragdo para ativos mais liquidos para fazer frente a necessidades de liquidez. No més, todas as companhias do nosso
portfolio divulgaram seus resultados. Resumimos abaixo as principais evolugdes e desafios das 3 maiores posi¢des da carteiras.

Unidas encerrou mais um periodo apresentando recordes em todas as frentes de negdcio, impulsionado, principalmente, pelos segmentos de Aluguel de Carros (RAC)
e Terceirizagdo de Frotas, que capturaram a demanda crescente no setor de locagdo de veiculos. Considerando os Ultimos 12 meses, a companhia apresentou
crescimento de lucro de +205%, totalizando RS 939.3 milhdes no 3T21 LTM contra R$308.7 milhdes no mesmo periodo. O segmento RAC apresentou resultados
excelentes, destacando um volume recorde de diarias de 5,1 milhdes. Considerando 9M2021, a Companhia totalizou 14,2 milhdes diarias, valor superior a toda a
quantidade registrada durante o ano de 2019. O segmento de GTF continua a demonstrar capacidade de incrementar volumes e receitas de forma consistente - nos
ultimos sete trimestres, a drea apresentou um crescimento médio de 8,2% da receita liquida. Em Seminovos, a Companhia apresentou um Prego Médio de Venda
recorde de R$58,8 mil por veiculo vendido, que continua sendo beneficiado pela forte demanda por carros seminovos em virtude dos continuos aumentos de prego do
carro Okm apresentados até agora em 2021.

Mesmo em um cendrio voldtil e desafiador, a Tenda apresentou importantes avangos operacionais no 3T21. Foi um trimestre bastante positivo em termos de
crescimento: vendas brutas totalizaram R$926 milhdes (+11% a/a) com VSO bruta recorde de 39.3% (+3.0 p.p. a/a) — destacamos também o sélido ganho de prego de
vendas (+8.7% a/a) pulverizado em todas as regides. Além disso, a pressdo dos insumos tem impactado as empresas do setor de construgdo, especialmente para a
baixa renda, fazendo com que concorrentes se afastem cada vez mais do segmento permitindo a Tenda melhor posigdo competitiva. Por outro lado, a Companhia tem
sofrido com revises orgamentdrias que afetaram de forma negativa a margem bruta do trimestre, em especial, a margem das vendas antigas. Contudo, ja se observa
uma melhora de margem entre as vendas “antigas” (realizadas até o final de 2T21) e vendas “novas”(realizadas em 3T21) de 17,9% e 27,7%, respectivamente,
principalmente devido ao aumento do prego de venda para o cliente e relativa estabilizagdo do aumento de custos de matéria prima.

O trimestre foi de evolugdes bastante positivas para a CVC e para o setor de turismo de forma geral, que apresentou evolugGes nas vendas e embarques de viagens
domésticas, bem como no antincio de menores restrigdes a entrada em paises com forte potencial turistico, que comegam a registrar forte aumento do interesse por
parte dos viajantes. O turismo doméstico ja apresenta vendas similares as observadas no mesmo periodo de 2019 e o além de um volume de reservas confirmadas
maior que o de embarques, importante sinalizagdo da confianga dos viajantes. Em relagdo ao 2T21, Receita liquida cresceu +99% (impactada pelo aumento de take
rate, que avangou para 8.9%), reservas totais cresceram +86.5% e reservas confirmadas +74,6%, com crescimento consistente em viagens no Brasil e na Argentina, e
crescimento mais pronunciado de reservas para destinos internacionais. Vale destacar também a conclusdo do aumento de capital da companhia, que propiciou
reforgo de caixa para sustentar as operagdes nos proximos meses, além do langamento do novo conceito de loja, retomada dos planos de expansdo da rede e
aquisicdo remanescente do capital da VHC e Ola. Por outro lado, o antncio da nova variante do COVID-19 fez com que o prego da agdo sofresse no més de novembro,
ainda que ndo haja clareza do seu impacto na companhia e no setor de turismo de forma geral.
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DESCRICAO & OBJETIVO

CNPJ
32.320.734/0001-44

Gestdo
Patria Investimentos LTDA.

Administrador
INTRAG DTVM LTDA.

Distribuidor
Patria Investimentos LTDA.

Benchmark
indice IPCA + 5% a.a.

Classe
Fundo de A¢les

Politica de Investimento

No minimo 95% do patriménio liquido
investido em cotas do fundo Patria PIPE
Master FIA (“Fundo Master”)

Publico Alvo
Investidores qualificados

INFORMAGCOES & TAXAS

Condominio & Prazo
Aberto com Prazo Indeterminado

Caréncia
1 Ano a partir de cada investimento

Amortizacdo/Resgate

Resgates anuais com cotizagdo em
Dezembro e aviso prévio ocorrendo até
Junho, limitados a 20% do patriménio
liquido do fundo

1.400 Patria PIPE Feeder Private e |bovespa ++++ee=++ [PCA +5% Taxa de Administracdo
2.0% a.a.
1.200
Taxa de Performance
1.00 20% do que exceder a variagdo do indice
IPCA+5%, com periodicidade semestral e
0.800 marca d’agua perpétua
Tributagdo Aplicavel
0.600 15% sobre o ganho de capital no resgate
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RETORNOS PATRIA FEEDER PRIVATE
EVOLUGAO DO PORTFOLIO MES 12M INiCIO" 2021 2020 2019" RELACOES COM INVESTIDOR:
Patria Feeder Private 1.7% (28.8%) (14.8%) (33.5%) 15.1% 11.4% PIPE@patria.com
Ibovespa (1.5%) (6.4%) 0.0% (14.4%) 2.9% 13.5% Flavio Menezes
IPCA+5% 1.5% 16.4% 30.1% 14.4% 9.7% 3.7% Juliana Renault
Retornos Histéricos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez IR@Patna'com
— Carolina Medley
Patria Private (6.9%) (7.7%)  5.7% 2.8% 0.7% 2.9%  (7.8%) (10.3%) (4.4%) (14.8%) 1.7%
2021 Pdtria Private Acum.” 19.4%  10.2%  16.6%  19.9%  20.8%  243%  147%  2.9%  (16%) (16.2%) (14.8%) Site
IBOV (33%) (4.4%)  6.0% 1.9% 6.2%  05%  (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%)  (1.5%) www.patriapipe.com.br
IBOV Acum.’ 12.9%  80%  14.4%  16.7%  23.8%  24.4%  195%  165%  8.9% 1.6% 0.0%
Patria Private 6.6%  (5.9%) (34.4%) 142%  83%  17.1%  81%  (1.6%)  02%  (52%) 115%  7.1% . .
2020 Patria Private Acum.” 187%  11.7% (26.7%) (163%) (9.3%)  63%  14.9%  13.1%  133%  7.3%  19.7%  28.2% SUPERVISAO E FISCALIZACAO:
1BOV 1.6% 8.4%) (29.9%) 103%  8.6% 8.8% 83%  (3.4%) (4.8%) (0.7%) 15.9%  9.3% . e
, (o) (%) ) - (4.8%) - Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
IBOV Acum. 11.6%  2.2%  (28.4%) (21.0%) (14.2%) (6.7%) 1.0%  (2.5%) (7.2%) (7.8%) 6.8%  16.8% X A L
— Servico de Atendimento ao Cidaddo em
Patria Private (1.2%)"  (3.7%) (1.6%) (0.8%) 20.0%
o , www.cvm.gov.br
2019 Pdtria Private Acum. (1.2%) (4.9%) (6.4%) (7.1%) 11.4%
IBOV (0.8%)*  3.6% 2.4% 0.9% 6.8%
IBOV Acum.’ (0.8%)  2.8% 5.2% 6.2%  13.5%
RETORNOS PATRIA FEEDER INSTITUCIONAL?
EVOLUGAO DO PORTFOLIO? MES 12M 36M INiCI023 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 20143
Patria Feeder Institucional? 1.7% (27.6%) 20.7% 336.3% (33.2%) 14.9% 54.0% 57.2% 102.9% 19.0% (6.1%) 3.6%3
Tbovespa (1.5%) (6.4%) 13.9% 78.0% (14.4%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9% (13.3%) (12.7%)?

Data Base: 30/11/2021; 1. Calculados usando dados didrios desde o inicio do Fundo Feeder Private — de 12/08/2019 até 30/11/2021; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e ndo constituem resultados isolados do Pétria PIPE Feeder Private FIC FIA

(“Fundo Feeder Private”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administragdo do Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA, cujos resultados estdo considerados nesses valores, é inferior a do Fundo Feeder Private, o que pode levar a variagdo da rer

Ademais, os investiment

podem variar ao longo do tempo em termos de estratégia, preco ou valor, em decorréncia de diversos fatores, tais como as condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Pétria podera ndo alcangar para o Fundo

Feeder Private a rentabilidade obtida no passado para o Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados diarios desde o inicio do fundo Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA— de 09/10/2014 até 30/11/2021.

DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGACAQ NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRACAO DE
DESEMPENHO; C) AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCACAO, DISTRIBUICAO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO
VALOR IMOBILIARIO; D) LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC; H)
DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.

A presente instituigho aderiu ao
Cadigo ANEIMA de Regulacdo &
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento
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