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Nos ultimos 2/3 meses, o fundo vem performance bem e atingiu retorno acumulado de 6.27% no ano e 9.44%
desde o inicio.

Depois de um movimento muito forte em outubro e novembro em que SP500 e Nasdaq subiram 12-15% das lows
da primeira semana de outubro, reduzimos substancialmente as posicdes. Zeramos 80% do risco em agdes americanas € na
posicao tomada em juros (que eram core do var do fundo), zeramos posicdes do petroleo e petroleiras, zeramos moedas,
dentre outras.

Nos ultimos dias, os mercados comecaram a apresentar algumas oportunidades interessantes de longo prazo de
novo e resolvemos comecar a alocar em teses que nao tinhamos a algum tempo, como Russia (queda de 20% em 4
semanas apos rendezvous na Ucrania), ou teses que haviamos reduzido bastante o risco, como petroleo (queda de quase
25% no curto).

Adicionalmente, voltamos com uma parte da posicdo comprada em agdes americanas nos ultimos dias, algo em
torno de 30%, com Stop curto para caso o mercado siga para uma corre¢ao mais profunda de algo em torno de 10%.

A volatilidade implicita de todos os ativos explodiu apos as noticias da nova variante de Covid-19, Omicron. O VIX
saiu de 15 para 30, a Vol do petroleo saiu de 25 para 45, a Vol implicita da Russia e do EWZ também sairam de 25 e 30 para
40 e 45, respectivamente. Aproveitamos o momento também para fazer posicao vendida em volatilidade destes ativos para
0 proximo par de semanas.

Acreditamos que a nova variante do virus vai trazer algumas dificuldades, mas nao ao ponto de matar a
recuperacao econdémica global que estda em curso. Caso seja necessario algum suporte mais uma vez, tanto os bancos
centrais quanto os Tesouros deverao ser muito ageis em fazé-lo em tamanho mais adequado a calibrado. Temos visto
algumas oportunidades e seguimos a disciplina de Market Timing e respeito aos pontos de entrada e saida do mercado.
Caso o VIX ultrapasse 30-40, reduziremos posicdes de modo a buscar protegao, como aplicar juros e comprar ouro, com
intuito de preservar o patrimonio.

Por fim, aumentamos também o book de Merger Arb para perto de 30%, focado em 3 Deals especificos e
idiossincraticos, cujos Spreads foram para o patamar de 20-25% novamente.
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI
RPS Global Macro é um multimercado, sem viés 1o%

preestabelecido e focado no retorno absoluto. O fundo
procura obter rentabilidade superior ao CDI através de
estratégias com instrumentos de renda variavel, renda fixa 8%
e commodities no brasil e mundo.
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Politica de Investimento e Publico Alvo

O Fundo se baseia em dois pilares, tendéncias de longo
prazo e identificagao de distor¢coes de precos entre ativos e
fundamentos econdémicos, com foco nos mercados
globais. O fundo € destinado a Investidores qualificados.
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Informacdes Gerais

Data de Inicio 28/10/2020 Patrim. Liquido do Master 121,584,671.00

Aplicacdo Inicial Minima 500 Classificagdo Anbima Multimercado Estratégia Macro
Movimentacao Minima 100  codigo Bloomberg BBGOOXV456C2
Saldo Minimo 100 CNPJ 38.971.869/0001-56
Cota de Aplicacdo D+0  cédigo ANBID -

Cota de Resgate 30 dias corridos  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.

Pagamento do Resgate

3 dias uteis apos a cotizacao

Adm. e Custodia

BTG Pactual Servicos Financeiros

Taxa de Administracao

17% aa.

Auditoria

Ernst Young

Taxa de Performance

20% do que exceder o CDI

Tributacao

IOF/TVM

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
informagdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuagdes de precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de divulgacdo sdo confiaveis, porém ndo garantem sua exatidao. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital * Para avaliacao da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses.” A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos.” Os indicadores ‘lbovespa e IGC" s3o meras referéncias econdmicas, € N30 meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https.//www.btgpactualcom/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o tnico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer titulo ou valor mobiliario, @ ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h;
www.rpscapitalcom.br - Segao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3355, 7° andar, conj. 72, So Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobilidrios
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvmgov.br
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