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O fundo Verde teve perdas vindas especialmente das exposições em bolsa, 

tanto no Brasil quanto globalmente. Foi mais um mês complexo para ativos 

de risco, e no fim os movimentos foram exacerbados pelo medo da nova 

variante Ômicron. As posições tomadas em juros nos EUA também 

apanharam na margem, enquanto as posições tomadas na Europa tiveram 

ganhos, e particularmente a posição aplicada em juro real no Brasil trouxe 

um contraponto positivo ao fundo. 

Os mercados se depararam nas últimas semanas com duas questões 

simultâneas: a emergência de uma nova variante da COVID, 

potencialmente muito mais contagiosa, ao mesmo tempo que o Federal 

Reserve executava os primeiros passos de uma guinada numa direção de 

política monetária bem menos frouxa do que tivemos nos últimos vinte 

meses. Sobre a Ômicron, acreditamos que devemos ver algo similar ao que 

transcorreu com a variante Delta: uma forte onda de novos casos, mas sem 

grande severidade nem pressão nos sistemas hospitalares. Em geral, a 

necessidade de doses de reforço das vacinas (os boosters) fica mais 

premente, e nesse sentido o Brasil está bem colocado: não só tem 

cobertura vacinal muito boa, como está se movendo rápido para aplicar os 

boosters (sem mencionar a imunidade advinda da grande exposição que a 

variante de Manaus teve pelo país). Mais ainda, acreditamos que as novas 

drogas antivirais orais (especialmente o Paxlovid da Pfizer, prestes a ser 

aprovado, com resultados excelentes em testes clínicos) devem ter papel 

importante em gerenciar a transição da pandemia em endemia ao longo 

do próximo ano. 

 Desempenho Novembro 2021 Acumulado 2021  

 Verde -0,24% -3,19%  

 CDI 0,59% 3,60%  

 
Para mais informações relevantes à análise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administração, 

taxa de performance, rentabilidade “mês a mês” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.  

 

http://www.cvm.gov.br/
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Já a transição de política monetária é um processo bem mais complicado e 

sujeito a riscos. O Fed parece estar reconhecendo que a inflação passou do 

razoável – inclusive se tornando um problema político para o governo Biden 

– e precisa agir de maneira mais célere na redução dos estímulos. Até aqui 

o mercado parece indicar que a extensão desse processo não será longa e 

está muito sujeita a erros, e a curva americana de juros teve um flattening 

importante, com os juros curtos subindo mas os longos caindo. Esse 

processo nos surpreendeu, dado que o nível terminal da taxa americana 

(ainda) nos parece baixo demais. 

 

Breakdown — Resultados do Fundo   

   

 

 

 
 

Novembro Acumulado

2021 2021

Dólar -0,10 -0,79

Opções de dólar 0,00 0,00

Moedas 0,00 0,08

Resultado Moedas -0,10 -0,71

DI pré 0,00 0,62

Cupom cambial 0,00 0,00

Swaps Inflação -0,01 -0,03

RF Inflação 1,01 0,29

Global Rates -0,23 -0,59

Crédito -0,11 0,16

Resultado Renda Fixa 0,67 0,45

III)  Book Ações

Resultado Ações -1,23 -5,02

CDI 0,59 3,60

Moedas(I)+Renda Fixa(II)+Outros 0,55 0,57

Ações(III) -1,23 -5,02

Custos -0,15 -2,35

-0,24 -3,19

Resultado Real do Verde — Rentabilidade ex CDI

I)  Book Moedas

Para todos os ativos que utilizamos caixa,  as rentabilidades expressas acima já 

são reais (ex CDI)

II)  Book Renda Fixa

Resultado do Fundo 
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Resumo Gerencial

Público-alvo

Características Performance

CNPJ Retorno anualizado

Data de início Desvio padrão anualizado *

Aplicação mínima Índice de sharpe *

Saldo mínimo Rentabilidade acumulada em 12 meses

Movimentação mínima Número de meses positivos

Cota Número de meses negativos

Cota de aplicação Número de meses acima de 100% do CDI

Cota de resgate Número de meses abaixo de 100% do CDI

Liquidação de resgate Maior rentabilidade mensal

Carência para resgate Menor rentabilidade mensal

Tributação aplicável Patrimônio líquido * R$

Taxa de saída antecipada Patrimônio líquido médio em 12 meses R$

Taxa de administração

Taxa de performance

Fechado para novas aplicações

Classificação ANBIMA: Multimercados Macro

Admite Alavancagem: Sim

Gestor: Verde Asset Management S.A

Administrador: Intrag Distribuidora De Títulos E Valores Mobiliários Ltda.

Volatilidade anualizada (Desvio padrão - média 40 dias)

20% que exceder a 100% do CDI

1,50% a.a.¹

VERDE FIC FIM x CDI

1.382.923.638,68

1.276.924.250,57

-11,46%

recomendação ou análise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. O investimento em Fundo não é garantido pelo Fundo

Garantidor de Crédito. Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde não se responsabiliza por erros de avaliação ou omissões. Os investidores devem tomar suas próprias decisões de

investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para

cobrir o prejuízo do fundo. Para mais informações acerca das taxas de administração, cotização e público-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponíveis no site verdeasset.com.br. Este material não pode ser

copiado, reproduzido ou distribuído sem a prévia e expressa concordância da Verde. Supervisão e Fiscalização: Comissão de Valores Mobiliários - CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão: www.cvm.gov.br.

Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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1,30 0,89 0,00 1,92 13,33 5,97 17.893,01

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) não comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatório mensal retrata as opiniões da Verde acerca da estratégia e gestão do fundo e não deve ser entendido como oferta,
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29,10 24,432,01 5,32 1,15 1,90 29,10 24,43

Acum. Fdo. Acum. CDI*

1997 2,15 0,92 1,15 3,09

Out NovMai Jun JulFev Mar Abr

228,22

175,62

135,02

100,31

60,03

4,94 10,96

1,53 3,13 1,69

48,72 19,09

0,73 0,72 1,85

2,23 3,84 1,09

2,54 2,23 3,79

4,76

4,09

67,66

Rentabilidades (%)

VERDE FIC FIM

CDIFundo

21/mai/2015*

R$ 5.000,00

R$ 5.000,00

23,30% 13,68%

8,92% 0,40%

1,08 -                    

30/nov/2021

-1,75%

244                    

54                      

186                    

112                    

3,77%

298                    

0                       

R$ 2.000,00

13.879,21 1.723,51

2017 0,11 1,35 1,11 0,43 9,95 14.612,59 1.904,99-0,88 0,45 1,89 0,37 0,51 -0,38 -0,43 0,62 5,25

2016 1,09 0,75 -2,47 1,76 14,001,52 1,76 1,82 1,64 1,20 1,09 1,03 3,07 15,13

2.161,122019 3,77 0,09 0,42 0,86 1,28 1,49 0,44 0,18

Fundo destinado ao público em geral, observados os valores mínimos de

aplicação inicial, permanência e movimentação constantes no prospecto.

O fundo VERDE FIC FIM é resultado de uma cisão realizada em 21/mai/2015 do

fundo CSHG VERDE FIC FIM, que teve início em 2/jan/1997.

22.187.946/0001-41

Estratégia multimercado flagship lançada em 1997, é um dos

maiores e mais antigos hedge funds brasileiros. Atua no mercado

brasileiro e internacional de ações, renda fixa e moedas sob a

gestão de Luis Stuhlberger.
A descrição acima não pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informações obrigatórias estão

disponíveis no formulário de informações complementares, na lâmina de informações essenciais (se houver) e/ou no

regulamento, disponíveis em www.verdeasset.com.br

* Calculado desde a constituição do fundo CSHG VERDE FICFI MULT até 30/nov/2021.

¹A taxa de administração máxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administração acima e as taxas de administração pagas 

pelo Fundo nos fundos em que poderá eventualmente investir será de 2,00% a.a. *Data da cisão com o fundo CSHG VERDE FIC FIM, 

que teve início em 2/jan/1997.
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-0,12 -4,39 -0,24 -3,19 3,60 18.004,19 2.307,452021 0,68 -0,24 1,47 1,20 0,58 -0,21 -2,16 0,33
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