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Estratégia 2020 Jun Jul Set Out Nov Dez 2021

Eventos corporativos 5,95% 0,12% -0,96% -0,67% 0,28% 0,85% 0,76% 0,29% 6,89%
Local 3,72% 0,52% 0,16% -0,28% 0,00% -0,01% 0,21% 0,39% 2,30%
Offshore 2,18% % -0,40% -1,12%  -0,39% 0,28% 0,86% 0,55% -0,11% 4,49%
Caixa 1,67% 0,27% 0,35% 0,36% 0,43% 0,51% 0,49% 0,67% 3,46%
Taxas e custos -3,05% -0,15% -0,18% -0,16% -0,17% -0,16% -0,17% -0,19% -2,90%
Absolute Alpha Marb 4,57% 0,24% -0,80% -0,48% 0,54% 1,20% 1,08% 0,77% 7,41%
CDI 2,76% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
% CDI 166% 76%  -224% -112% 122% 247% 183% 99% 167%

P&L e DESTAQUES

Eventos Corporativos Offshore

1. CyrusOne/KKR+GIP (+6 bps): Vencimento do HSR.

2. Avast/Norton LifeLock (+3 bps): Aprovagéo do HSR.

3. Xilinx/AMD (-24 bps): Volatilidade na data esperada de aprovagdo final no SAMR.

Eventos Corporativos Locais

1. NotreDame/Hapvida (+11 bps): Sem noticias relevantes.

POSICOES ATUAIS

Exposig¢do Total: 100%
# posigoes: 18

Eventos Corporativos Offshore

Principais posi¢des atuais:

1. Xilinx/AMD [cash + stock]
2. Nuance/Microsoft [cash]
3. CyrusOne/KKR+GIP [cash]

Eventos Corporativos Locais

1. Hapvida/NotreDame [stock]
2. Localiza/Unidas [stock]
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O MERCADO DE M&A

Ao longo do més de dezembro, observou-se no mercado de eventos corporativos americano
elevadas quantidades de aprovagdes e também de novos anincios, mantendo, portanto, a
quantidade de operagdes em aberto em um nivel elevado. O ano de 2021 se encerra com um
volume anunciado de operagdes na casa de US$ 900 bilhdes - o que representa uma alta de
aproximadamente 40% em relagdo ao ano anterior.

Para o ano que se inicia, a expectativa é - ao menos no primeiro semestre - que esse forte ritmo
seja mantido. Indicativos recentes de maior aperto monetdrio nos Estados Unidos n&o sugerem -
a priori = um arrefecimento do mercado, mas potencialmente uma mudanga na composi¢do
setorial das ofertas - antncios recentes corroboram essa visdo, assim como a alta capitalizagéo
dos fundos de Private Equity nos ultimos anos.

Por fim, o comportamento do fundo no més foi de aumento gradual de risco, apds inicial redugéo
- provocada pelo recrudescimento mundial de casos de Covid. Apds conclusdes de algumas
operacgdes de REITs, o portfélio reduziu passivamente este risco e observou aumento marginal
nos temas de semicondutores e tecnologia.

Trata-se de material de divulgagéo cujas informagées séo de cardater exlusivamente informativo. A Absolute ndo realiza distribuicéo de cotas. Para isso, contate um distribuidor autorizado. A rentabilidade passada
n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e de taxa de saida. Fundos de investimento nGo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Descrigéo do
tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes Complementares. Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares, Lamina de Informagées Essenciais e o Regulamento antes de investir. O
fundo pode estar autorizado a realizar aplicagées em ativos negociados no exterior. O fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, sujeitando-se aos riscos dai
decorrentes. Os fundos da Absolute podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como s@o adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigragédo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O fundo Absolute Pace buscard manter seus investimentos em ativos financeiros de renda variavel, com o objetivo de proporcionar Autorregulagio
aos seus cotistas tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de renda variavel. Para os demais fundos, ndo ha garantia de que o fundo terd tratamento tributério para fundos m ANBIMA
de longo prazo. “PL Médio” ¢ a média aritmética do patriménio liquido do fundo nos ultimos 12 meses ou desde sua constituig@o, se mais recente. Os retornos para o MES, ANO,
12 MESES e DESDE O INICIO, s@o as rentabilidades apuradas diariamente do periodo citado até a data constante nesse material. Administrador: BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61), Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500 www.bnymellon.com.br/sf Gestao de Recursos
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br.
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