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COMENTARIO DO GESTOR Distribuidor

Em dezembro, o fundo Patria PIPE Feeder Private FIC FIA (“Fundo Feeder”) retornou 1,6% vs 2,9% do indice Ibovespa. No més, as posi¢des Core que mais Patria Investimentos LTDA.

contribuiram ao fundo foram Alper (+16%) e Qualicorp (+7%) enquanto os maiores detratores foram Tenda (-2%) e CVC (-2%). No més, destacamos (i)

aprovagdo, com remédios, no CADE da compra da Unidas pela Localiza, (ii) Tenda Day 2021, ocorrido em 09/dez (iii) suspensdo das operagbes da ,BenChmark
companhia aérea ITA, e (iv) aquisi¢do de 100% do capital social da JDM pela Alper, além do acordo operacional entre Alper, Cosan Sete e Cosan. Indice IPCA + 5% a.a.
A compra da Unidas pela Localiza foi aprovada pelo CADE mediante a celebragdo de um Acordo de Controle em Concentragdes (ACC) que traz como Classe

exigéncias para a finalizagdo da operagdo um conjunto de medidas estruturais e comportamentais. O fechamento da operagdo ainda esta sujeito a outras Fundo de A(_;Ges

condigdes, inclusive a aprovagdo pelo CADE do comprador do pacote de ativos a ser desinvestido nos termos do ACC.
Politica de Investimento

A Tenda realizou seu dia do investidor (Tenda Day), atualizando o mercado sobre seu desempenho de acordo com a visdo estratégica definida em 2019. A L. A
No minimo 95% do patriménio liquido

Tenda continua expandindo suas vendas e participacdo de mercado (21 mil unidades langadas em 3T21 LTM), trabalhando com os pregos mais acessiveis

do mercado em sua faixa de atuagdo, o que continua se traduzindo na maior velocidade de vendas entre as maiores empresas do segmento. A empresa investido em cotas do fundo Patria PIPE
mantém seu posicionamento de “lowest cost provider”, o que em um cendrio de deterioragdo da lucratividade por aumento de custos, tem permitido Master FIA (”Fundo Master")

ganhos significativos de participagdo com a saida da grande maioria dos concorrentes do mercado. O aumento relevante nos custos de insumos causou

uma deterioragdo significativa na margem de projetos langados até meados de 2021, mas o posicionamento competitivo da Tenda tem possibilitado Publico Alvo

aumentos de pregos que permitem uma gradual recomposi¢do de margem nas novas vendas sem efeitos significativos na velocidade das mesmas. Na Alea Investidores qualiﬁcados

(projeto off-site), a empresa inaugurou em Dezembro sua fabrica em Jaguaritna, além de mostrar outras evolugdes importantes no projeto
(amadurecimento do conceito de produto, ganhos de produtividade, obtengdo da Certificagdo DATEC que permite operar com a CEF no programa CVA).

No dia 17/dez, a ITA (Iltapemirim Transportes Aéreos) anunciou repentinamente a suspensdo de suas opera¢des. A ANAC publicou nota determinando que INFORMACOES & TAXAS
a companhia preste atendimento integral a todos os passageiros, além de garantir o reembolso das passagens. A CVC tem buscado atender seus clientes Condominio & Prazo
de forma ativa e emergencial desde o inicio do incidente, logrando éxito na disponibilizacdo de voos fretados adicionais e na reacomodagdo de seus
clientes em voos juntos a outras companhias aéreas parceiras, bem como disponibilizando canais de atendimento exclusivos para seus clientes. A CVC,
segundo comunicado ao mercado, continuara envidando esforgos, de forma proativa, para minimizar os impactos decorrentes desta situagdo.

Aberto com Prazo Indeterminado

Caréncia
A Alper finalizou a operagdo de compra de 100% do capital social da JDM, corretora de seguros com especializagdo no ramo de seguros agricolas. Estima- 1Anoa partir de cada investimento
se que o Grupo JDM movimentou, no ano de 2021, prémios de aproximadamente R$105 milh&es. Além disso, a Alper celebrou um acordo operacional de
parceria com a Cosan Sete e Cosan S.A., unindo a expertise da Alper na intermediagio exclusiva e comercializagio de produtos de seguros e resseguros e a Amortizagdo/Resgate
vasta cadeia produtiva de empresas do grupo Cosan, estabelecendo uma corretora cativa para a Cosan. Resgates anuais com cotizagéo em
Dezembro e aviso prévio ocorrendo até
- . Junho, limitados a 20% do patriménio
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RETORNOS PATRIA FEEDER PRIVATE
EVOLUGAO DO PORTFOLIO MES 12M INiCIO 2021 2020 2019' RELACOES COM INVESTIDOR:
Patria Feeder Private 1.6% (32.5%) (13.4%) (32.5%) 15.1% 11.4% PIPE@patria.com
Ibovespa 2.9% (11.9%) 2.9% (11.9%) 2.9% 13.5% Flavio Menezes
IPCA+5% 1.0% 15.5% 31.2% 15.5% 9.7% 3.7% Juliana Renault
Retornos Histéricos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez IR@Patna'com
— Carolina Medley
Patria Private (6.9%) (7.7%)  5.7% 2.8% 0.7% 29%  (7.8%) (10.3%) (4.4%) (14.8%) 1.7% 1.6%
2021 Pdtria Private Acum.’ 19.4% 10.2% 16.6% 19.9% 20.8% 24.3% 14.7% 2.9% (1.6%) (16.2%) (14.8%) (13.4%) Site
IBOV (3.3%) (4.4%) 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%) (1.5%) 2.9% www.patriapipe.com.br
IBOV Acum.” 12.9% 8.0% 14.4% 16.7% 23.8% 24.4% 19.5% 16.5% 8.9% 1.6% 0.0% 2.9%
Pétria Private 6.6%  (5.9%) (34.4%) 14.2%  83%  17.1%  81%  (1.6%)  02%  (5.2%) 115%  7.1% - -
2020 Pdtria Private Acum.’ 187%  11.7% (26.7%) (16.3%) (9.3%)  6.3%  14.9%  13.1%  133%  7.3%  19.7%  282% SUPERVISAO E FISCALIZAGAO:
1BOV 1.6% 8.4% 29.9%, 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% (3.4%) 4.8% (0.7%) 15.9% 9.3% - e
, (o) (@) ) - 8% - Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
IBOV Acum. 11.6%  2.2%  (28.4%) (21.0%) (14.2%) (6.7%) 1.0%  (2.5%) (7.2%) (7.8%) 6.8%  16.8% X i o
— - Servico de Atendimento ao Cidaddo em
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2019 Pdtria Private Acum. (1.2%) (4.9%) (6.4%) (7.1%) 11.4%
1BOV (0.8%)!  3.6% 2.4% 0.9% 6.8%
I1BOV Acum.’ (0.8%) 2.8% 5.2% 6.2% 13.5%
RETORNOS PATRIA FEEDER INSTITUCIONAL?
EVOLUGAO DO PORTFOLIO? MES 12M 36M INiCI023 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 20143
Patria Feeder Institucional* 1.6% (32.2%) 20.0% 343.2% (32.2%) 14.9% 54.0% 57.2% 102.9% 19.0% (6.1%) 3.6%3
Tbovespa 2.9% (11.9%) 19.3% 83.0% (11.9%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9% (13.3%) (12.7%)3

Data Base: 30/12/2021; 1. Calculados usando dados diarios desde o inicio do Fundo Feeder Private — de 12/08/2019 até 30/12/2021; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e ndo constituem resultados isolados do Pétria PIPE Feeder Private FIC FIA
(“Fundo Feeder Private”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administracdo do Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA, cujos resultados estdo considerados nesses valores, € inferior a do Fundo Feeder Private, o que pode levar a variagdo da rentabili Ademais, os investiment
podem variar ao longo do tempo em termos de estratégia, preco ou valor, em decorréncia de diversos fatores, tais como as condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Pétria podera ndo alcangar para o Fundo
Feeder Private a rentabilidade obtida no passado para o Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados diarios desde o inicio do fundo Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA— de 09/10/2014 até 30/12/2021.

A presente institsighe adery a0 DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAQ NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRAGAO DE
Codigo ANBIMA de Reguiagio e DESEMPENHO; C) AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCAGAO, DISTRIBUIGAO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO
Welhores Praticas para os Fundos - VALOR IMOBILIARIO; D) LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE

ANBIMA e investimento DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC; H)

DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
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