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Estratégia 2022  Since Inception
Eventos corporqtivos 5,95% 0,28% 0,85% 0,76% 0,29% 6,89% 0,33% 0,33% 13,63%
Local 3,72% 0,00% -0,01% 0,21% 0,39% 2,30% | -0,49% -0,49% 5,58%
Offshore 2,18%; 0,28% 0,86% 055% -0,11% 4,49% 1 0,82% 0,82% 7,65%
Caixa 1,67%] 0,43% 0,51%  0,49% 0,67% 3,46% 0,76% 0,76% 5,98%
Taxas e custos -3,05%i -0,17% -0,16% -0,17% -0,19%| -2,90%| -0,17% -0,17% -5,99%
Absolute Alpha Marb 4,57%{ 0,54% 1,20% 1,08% 0,77% 7,41%| 0,92% 0,92% 13,35%
CDI 2,76% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42% 0,73% 0,73% 8,09%
% CDI 166% 122% 247% 183% 99% 167% 125% 125% 165%

P&L e DESTAQUES

Eventos Corporativos Offshore

1. Xilinx/AMD (+209 bps): Aprovagdo do SAMR (China).

2. Siltronic/Globalwafers (-40 bps): Bloqueio do BMWi (Alemanha).
3. Activision/Microsoft (-51 bps): Sem noticias relevantes.

Eventos Corporativos Locais

1. NotreDame/Hapvida (-46 bps): Volatilidade de mercado, apesar da aprovagéo do Cade.

POSICOES ATUAIS

Exposi¢do Total: 122%
# posigdes: 23

Eventos Corporativos Offshore

Principais posi¢des atuais:

1. Xilinx/AMD [cash + stock]
2. Nuance/Microsoft [cash]
3. CyrusOne/KKR+GIP [cash]

Eventos Corporativos Locais

1. Hapvida/NotreDame [stock]
2. Localiza/Unidas [stock]
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O MERCADO DE M&A

No més de Janeiro observamos performance média negativa das operagdes de merger arbitrage
em aberto. A quantidade de novos deals anunciados ficou baixa, mas apesar disso, a quantidade
de operagdes em aberto manteve-se alta.

Apesar do baixo volume de anlncios, houve divulgacdo de operagdes notérias, especialmente no
ramo de tecnologia, destacando-se Activision, Zynga e Citrix. O surgimento de operagdes
relevantes neste setor se torna mais emblemdtico se levarmos em consideracdo todas as
discussdes acerca da incerteza regulatéria recente no pais. Porém, acreditamos que discussdes
girardo principalmente em da aquisig@o de Activision pela Microsoft, um deal de 80 bilhdes e com
relevante componente de concentragéo vertical. N&o por acaso, apesar do histérico sugerir que
DOJ avaliaria o deal, foi o FTC de Lina Khan - uma histérica critica de big techs e de deals
verticais - que tomou atitudes para realizar a andlise da operacéo.

Ainda no tema regulatério, vimos com bons olhos a recente e importante aprovagdo do érgdo
regulador chinés, SAMR, da operacdo de Xilinx/AMD. Se por um lado a noticia traz conforto
acerca da diregdo da atuagdo da agéncia em setores mais sensiveis e estratégicos, por outro
lado os cada vez maiores atrasos para aprovagdo de deals por esta agéncia sugerem cautela.

Na Alemanha, um érgdo de andlise de investimento estrangeiro (BMWi) ndo deu aprovacdo para
um deal de merger arbitrage no setor de semicondutores (Siltronic). Globalmente, temos
observado cada vez maior relevéncia de temas de protegdo a industrias nacionais, em particular
em setores estratégicos.

No mercado local, o CADE aprovou oficialmente a operagéo de aquisigéio da Notredame
Intermédica pela Hapvida, conforme esperado. A operagdo seguirdé para a conversdo das agdes
nas proximas semanas.

A atuagdo do fundo no més incluiu alguma redugdo percentual de posigdes em que enxergamos
maior risco de financiamento, dada a postura recente do FED, como operagdes de LBOs
(Leveraged Buyouts). Apesar disso, os maiores downsides potenciais implicam que houve
manutencdo de risco alocado. Nos mantemos ativos e atentos aos niveis de risco retorno
durante o atual periodo de volatilidade.

Trata-se de material de divulgagéo cujas informagées séo de cardater exlusivamente informativo. A Absolute ndo realiza distribuicéo de cotas. Para isso, contate um distribuidor autorizado. A rentabilidade passada
n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e de taxa de saida. Fundos de investimento nGo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Descrigéo do
tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes Complementares. Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares, Lamina de Informagées Essenciais e o Regulamento antes de investir. O
fundo pode estar autorizado a realizar aplicagées em ativos negociados no exterior. O fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, sujeitando-se aos riscos dai
decorrentes. Os fundos da Absolute podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como s@o adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigragédo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O fundo Absolute Pace buscara manter seus investimentos em ativos financeiros de renda variavel, com o objetivo de proporcionar

aos seus cotistas tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de renda variavel. Para os demais fundos, ndo ha garantia de que o fundo terd tratamento tributério para fundos m
de longo prazo. “PL Médio” é a média aritmética do patriménio liquido do fundo nos dltimos 12 meses ou desde sua constituic@o, se mais recente. Os retornos para o MES, ANO,
12 MESES e DESDE O INICIO, s@o as rentabilidades apuradas diariamente do periodo citado até a data constante nesse material. Administrador: BNY Mellon Servigos
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