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Comentario Mensal

Performance de janeiro

O Ibiuna Long Short STLS apresentou retorno de +6,37% no més de janeiro/22. O
principal destaque positivo ficou no setor financeiro, com posi¢des em empresas de
servicos financeiros, bancos e seguradoras. O setor de energia também se destacou
com posigdes em empresas petroliferas.

Perspectivas para fevereiro

Os ativos brasileiros apresentaram forte performance positiva neste inicio de 2022,
com o Indice Bovespa valorizando +7% em janeiro. Ainda que o cenério
macroeconémico e politico ndo tenha se alterado no transcorrer do més, a procura
por opgdes de investimento consideradas atrativas trouxe um forte fluxo
(especialmente do investidor estrangeiro) para a bolsa brasileira. Neste ambiente,
nossos fundos de ag¢des tiveram um més especialmente positivo, com o lbiuna Long
Short STLS rendendo +6,4% (870% do CDI) em janeiro e +13,9% (275% do CDI) em 12
meses; e o fundo Ibiuna Long Biased +7,3% (IMA-B + 8,0%) no més e +15,8% (IMA-B +
16,8%) em 12 meses.

No cenario doméstico brasileiro ndo tivemos nenhum desenvolvimento relevante no
més. A inflagdo acumulada em 12 meses atingiu +10,07%, e o Banco Central Brasileiro
continua enderegcando esta questdo com aumentos sucessivos da taxa SELIC (o
préximo ajuste devera ser novamente de +150bps, levando a taxa basica de juros
para 10,75% a.a.; a discussdo relevante serd sobre os tamanhos dos ajustes
seguintes). O crescimento econdémico para 2022 continuou sendo revisado
negativamente, encontrando-se agora no patamar de +0,3%. Esperamos uma
sequéncia de pioras marginais nos dados trimestrais, influenciado especialmente pela
dindmica recente de aumento do custo de capital. Em relagdo ao processo eleitoral,
tudo corre dentro do esperado. As pesquisas de intencdo de voto ndo mostram
nenhuma alteracéo significativa dos eleitores, e os candidatos ainda estdo em
campanha ndo oficial e fazendo declara¢gdes menos contundentes.

No ambiente internacional, o processo de normalizagdo de taxas de juros e liquidez
disponivel continua. O Banco Central Americano (FED) continuou evoluindo em seu
discurso de altas em sua taxa basica de juros em 2022 e 2023, com mais ajustes em
seu programa de compra de ativos. Como consequéncia, os investidores ja estdo
esperando entre quatro e seis altas de 25bps em 2022, com o FED avaliando
continuar aumentando os juros em 2023.

Neste cendrio de maior incerteza e volatilidade, mantivemos a preferéncia por
empresas com forte vantagem estratégica em seus mercados e menor exposicado a
atividade doméstica. Vale mencionar nossa posicdo em Tim S.A. (TIMS3) que continua
com desconto de valuation relevante tanto para seus concorrentes locais quanto
para as empresas comparaveis nos mercados estrangeiros. O processo de aquisicdo
de parte da Oi Mével pela Tim evoluiu mais um passo com a aprovacdo da operacédo
pela ANATEL no Ultimo dia de janeiro; esperamos que todas as aprovagdes
regulatérias estejam concluidas em meados deste més. Também continuamos
aumentando nossa exposicdo aos bancos tradicionais (Ital e Bradesco) dado o
valuation ajustado por nossa expectativa de crescimento mais atrativo que os demais
ativos. No setor elétrico, Omega Energia S.A. (MEGA3), resultado da conclusdo da
fusao entre Omega Geragao S.A. (OMGE3) e Omega Desenvolvimento S.A., apresenta
um grande potencial de crescimento adicional via projetos greenfield com um ja
comprovado baixo risco de execucdo. Dada a reducdo de risco com “partes
relacionadas” e a boa governancga corporativa demonstrada durante a fusdo, o atual
valuation das acdes (TIR de IPCA + 12%) nos parece exageradamente barato.
Finalmente, mantivemos posi¢cdes relevantes em PETR3 e PETR4, BBSE3, CESP6,
HYPE3, LCAM3, HAPV3, GNDI3, GGBR4 e USIM5.
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Atribuicao de Performance

ESTRATEGIA JAN/22 2022
Consumo discricionario 0,35% 0,35%
Consumo basico 0,39% 0,39%
Energia 0,58% 0,58%
Financeiro 5,30% 5,30%
Saude 0,17% 0,17%
Industria -0,26% -0,26%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Materiais basicos 0,73% 0,73%
Telecom -0,04% -0,04%
Utilidade Publica -0,13%  -0,13%
Arbitragem - -
Caixa + Despesas -0,71% -0,71%
TOTAL 6,37% 6,37%
% CDI 870% 870%
Risco
Volatilidade 10,12% 10,12%
Beta 37,22% 37,22%
Exposi¢cdo Bruta Média 184,74% 184,74%

Exposi¢do Liquida Média 2,84% 2,84%

indices de Mercado

JAN/22 2022

CDI 0,73% 0,73%
IMA-B -0,73%  -0,73%
IBOVESPA 6,98% 6,98%
IBRX 6,87% 6,87%

12M
1,10%
1,68%
5,16%
4,77%
0,33%
-2,11%
0,49%
3,25%
0,06%
-1,37%
0,00%
0,50%

13,85%

275%

7,04%
15,16%
164,35%

6,65%

12M
5,03%
-1,15%
-2,54%

-2,11%

IBIUNA

24M
-0,16%
4,61%
3,00%
-3,58%
0,33%
-2,59%
1,54%
4,41%
4,86%
-1,35%
0,00%
0,84%

1,91%

154%

7,95%
12,77%
139,75%

5,41%

24M
7,74%
3,96%
-3,72%

-2,88%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

2013 - - - - - - - -1,68% -2,52% 0,24% 2,07% 0,68% -127% -1,27%
% CDI - - - - - - - - - 30% 291% 87% - -
2014 -0,16% 0,78% 1,22% 1,06% 0,63% 1,50% 2,34% 1,43% 1,40% 2,18% 157% 1,22% 16,24% 14,76 %
% CDI - 99% 161% 130% 73% 183% 249% 166% 155% 231% 187% 127% 150% 99%

2015 0,50% 1,60% 1,45% -1,84% 0,00% 115% 3,02% 1,29% 0,74% -0,79% 0,61% 1,84% 9,91% 26,13%
% CDI 54% 195% 140% - 0% 108% 257% 16% 66% - 57% 158% 75% 87%
2016 0,68% 1,37% 1,48% 0,50% 314% 2,40% 2,06% -1,09% 227% 2,34% -0,14% 1,75% 18,00% 48,84%
% CDI 64% 137% 128% 48% 283% 207% 186% - 205% 223% - 156% 129% 101%
2017 2,78% 0,66% 1,32% 1,55% -0,34% 1,92% 2,92% 3,08% 1,92% -0,50% -1.92% 0,41% 14,56 % 70,51%
% CDI 256% 77% 126% 197% - 237% 366% 384% 300% - - 77% 147% 2%
2018 3,43% 2,48% 3,19% 3,63% -1,07% -2,40% 0,63% -3,80% -1.21% 3,25% 0,55% -0,38% 825% 84,57%
% CDI 587% 534% 599% 701% - - 6% - - 598% 2% - 128% 5%
2019 2,36% 1,36% -0,53%  -1,46% 0,14% 2,22% 1,20% 2,93% -0,26% 2,29% 2,34% 237% 15,91% 13,94%
% CDI 434% 276% - - 26% 474% 212% 585% - 477% 615% 634% 267% 136%
2020 2,79% -0,59% -5,98% 5,05% -0,70% 2,36% -0,29% 0,68% 0,12% -1,60% -0,04% -0,70% 0,71% 15,45%
% CDI 740% - - 1772% - 1110% - 428% 75% - - - 26% 130%

2021 0,10% 0,69% 0,83% 3,12% -0,45% 3,78% -0,80% 0,10% 0,22% -4,29% 4,65% -0,73% 7,14% 130,83%

% CDI 69% 513% 411% 1.501% - 1227% - 23% 51% - 792% - 161% 134%
2022 6,37% - - - - - - - - - - - 6,37% 145,54%
% CDI 870% - - - - - - - - - - - 870% 147%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas

Valores em R$ Ano Desde Inicio
Cota de fechamento do més 245,5400596 Meses Positivos 1 73
PL de fechamento do més 597.482.242 Meses Negativos - 29
PL médio (12 meses) 552.278.263 Meses Acima do CDI 1 56
PL de fechamento do més do fundo master 1.808.373.476 Meses Abaixo do CDI - 46
PL médio do fundo master (12 meses) 1.719.627.891
PL total sob gestédo do grupo 24.616.791.243

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Long Short STLS FIC FIM é um fundo multimercado dedicado ao mercado de agdes, que busca extrair retorno através de posi¢cdes relativas entre empresas. O fundo implementa posi¢des compradas e
vendidas (long and short) através de abordagem fundamentalista, sem exposi¢do direcional (neutro). Para maiores detalhes, vide regulamento.

Pablico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 18.391.138/0001-24 Dados para Movimentacédo

Inicio Atividades: 31-jul-2013 . ..
Aplicagéo Inicial: R$ 5.000

Gestao: Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ltda. Movimentacdo Minima: R$ 1.000
Auditor: KPMG Saldo Minimo: 5.000

Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicacao: D+1

Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizag&o do Resgate: D+30 ou D+1”

. A . Liquidagdo: D+1apos cotizacdo
Tipo Anbima: Multimercados Long and Short Neutro
Tributagdo: Busca o longo prazo ‘ Mediante pagamento da taxa de saida de 5,00% do valor de resgate
Taxa Adm. e Custédia: 2.00% a.a O regulamento e a Lamina de informacdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do

Administrador em www. bradescobemdtvm.com.br
Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o CDI §
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna AgSes Gestao de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM N
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.ibiunainvest.combr Autorregulagio
Av.S&0 Gabriel, 477,16 andar Av. S50 Gabriel, 477,150 andar Av. S0 Gabriel, 477,9° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 40 andar Baibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil @ibiunainvestimentos
Tel:+5511 33219354 Tel:+55113321 9340 Tel:+55113321 9353 Tel: +55 113684 9401 O biuna Investimentos
macro.combr @ibiunaac mbr ontato@ibiunacredito.combr www.bradescocustodia.combr
Este comunicado foi prep: e do grupo Ibiuna AsGestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é
liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do reg! dos fundos de i e da lamina de informagées essenciais, disponiveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvmcombr. As informagées contidas neste material sio de carater

exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Osfundos de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de
suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento sio autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel
podemestar expostosa significativa concentrag&o emativos de poucosemissores, comosriscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

