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Janeiro de 2022 foi marcado por grande

Indie Capita

volatilidade nos mercados globais. A retirada de
estimulos monetarios pelo FED e expectativa de
um maior aumento de juros ao longo de 2022
nos EUA levaram a uma correcdo de 5,5% do
S&P.

Localmente, apesar das insegurancas sobre o
regime fiscal e orcamento do Brasil para 2022 e
divulgacdo do indice de inflacdo acima da meta,
tivemos um més de alivio em que o Ibovespa
subiu quase 7%. No mesmo periodo, o Indie FIC
FIA subiu 3,96%.

As posicdes dos setores de energia e saude
foram os destaques positivos do fundo,
enquanto o setor de utilidades publicas foi o
maior  detrator.  Ativos  relacionados @ a
commodities continuaram a ser os destaques
positivos na contribuicdo da valorizacdo do
indice Bovespa (destaque para Petrobras e Vale),
entretanto  enxerga-se uma  recuperacao
também de ativos relacionados a economia

domeéstica, mas que ainda apresentam valuation
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historicos).

Ao longo de janeiro, aproveitamos para
aumentar nossa exposicdo ao setor de dleo e
gas, cuja dindmica deve seguir favoravel nos
proximos anos por um mercado apertado de
oferta e demanda de petréleo e eventos de
M&A. Diminuimos exposicdo aos setores de
logistica e construcdo civil e aumentamos nossa

posicdo em caixa para cerca de 5%.

Assim sendo, acreditamos que apesar dos riscos
de curto prazo e desafios econémicos, ha certa
margem de seguran¢a nos precos atuais que
justificam continuar alocado em renda variavel e
continuamos a enxergar retornos satisfatérios

para nossa carteira nos proximos anos.

Continuamos com um portfélio diversificado e
posicionado em empresas de alta qualidade com
boas oportunidades de crescimento e
consolidacdo de mercado, mesmo em um
cenario desafiador. As maiores posicdes do

fundo sdo em empresas do setores de logistica e

atrativos (em comparacdo com oS precos salde.
Indie FIC FIA IBX-100 Ibovespa CDI

Jan/2022 3,96% 6,87% 6,98% 0,73%
2022 3,96% 6,87% 6,98% 0,73%
12 meses -20,31% -2,11% -2,54% 5,00%
36 meses 21,82% 18,37% 15,14% 13,90%
Desde inicio 235,80% 117,55% 83,99% 107,16%
PL Atual R$1.020M

PL Médio - 12m R$1.180M
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