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& Caros
investidores

dinamica dos precos de ativos globais refletiu a perspectiva de aperto nas

condi¢Bes financeiras. As bolsas de economias desenvolvidas cairam fortemente,
e as curvas de juros seguiram abrindo. O preco do petréleo e demais commodities em
geral subiram, refletindo condicdes de forte demanda e restric6es na oferta. Os ativos
brasileiros e de outros EMs tiveram bom desempenho, resultado, em grande parte, do
aumento da alocagao de investidores estrangeiros, tendo em vista a perspectiva mais
desfavoravel especialmente para precos de ativos nos EUA.

USDBRL 5.31 -48% N -48% N 3.0% W
Dljan23 12.26 46 A 46 A 743 A
Dljan25 1.27 67 A 67 A 495 A
IBOV 12,183 7.0% A 7.0% A 25% W
CDS 5Y 228 23 A 85 A 54 A
S&P 500 4494 57% W 57% N 21.0% A
NASDAQ 14,143 926% W 926% W 82% A
Euro Stoxx 4175 29% W 29% W 19.9% A
TSY10 1.8 267 A 27 A 71 A
TIIE 2Y 75 265 A 27 A 328 A
EURUSD 112 1% W 1% W 74% N
USDMXN 206 0.4% A 0.4% A 02% A
Ouro 1800 17% W 17% W 27% W
Petréleo 89 15.4% A 15.4% A 622% A
CRB Comdty 584 1.0% A 1.0% A 27.4% A
High Yield 341 48 A 48 A 23 A
VIX 25 453% A 10.0% A 24.4% NI
Obs: Variacdo de juros e CDS em pontos-base Fonte: Legacy Capital
A
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Cao

de resultado

As posi¢cBes tomadas em juros domésticos e externos, a carteira /ong-short em bolsa
local, a posicao duplamente vendida em bolsa local e USDBRL, e a posicdao comprada
em petréleo contribufram positivamente para o resultado positivo do fundo em janeiro.
Ja a posicao em ac¢B8es offshore contribuiu negativamente para o resultado.

O Legacy Capital B FIC rendeu 1,40% em janeiro, e 5,11% em 12 meses.

Resultado Legacy Capital B FIC
2022 Janeiro

Resultado
Moedas 0.26%
Acoes (1.46%)
Renda Fixa 0,98%
Volatilidade 019%
Valor Relativo 0,50%
Crédito (0.02%)
Commaodities 0.42%
Caixa 0,67%
cDl 0.73%

Resultado Legacy Capital BFIC

Resultado 12 Meses
Resultado
Moedas (0.67%)
Acdes (2.71%)
Renda Fixa 1.92%
Volatilidade 0.38%
Valor Relativo 317%
Crédito 0,26%
Commodities 0.30%
Caixa 4,26%
CDI 5.00%
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Atribuigdo de Resultado - Janeiro/22
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Caixa Renda Fixa Valor Commodities Moedas Volatilidade Credit Acoes TX (Adm Legacy
Relativo +Perf) Capital B FIC
Atribuicdo de Resultado - Fev/21 - Jan/22
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Relativo

+Perf) Capital B FIC
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Cenario
a frente

A perspectiva para a politica monetaria nos EUA vem se tornando o aspecto
determinante do cenario. Na entrevista coletiva apds a reunido de janeiro do FOMC,
0 chairman Jerome Powell enfatizou seguidamente as diferencas entre o estado da
economia no atual ciclo de recuperacdo, e em periodos anteriores. Segundo Powell,
no ciclo atual, 0 mercado de trabalho se aproxima do pleno emprego em meio
a um ambiente em que a inflagdo ndo apenas se encontra, como também tende a
permanecer, a frente, em nivel superior a meta de politica monetaria. Ainda segundo
0 chairman do FED, estas diferencas podem ter implicac8es sobre o ciclo de aperto da
politica monetaria que se aproxima.

O FED devera apertar as condic¢des financeiras para desacelerar a economia, arrefecer
0 aperto do mercado de trabalho e impedir uma elevacdo ainda maior da inflacao. Os
juros reais nos EUA, que ainda se encontram em territorio negativo em praticamente
todas as maturidades da curva, tendem a seguir abrindo ao longo dos proximos meses.

Esta perspectiva tende, ainda, a tornar o mercado bastante sensivel a evolu¢do da
inflacdo (de bens e servicos) e também de salarios.

Em outra frente, a economia da China segue em desaceleracdo, puxada pelo setor de
imoveis. As autoridades seguem relaxando as condic¢des financeiras e adotando medidas
especificas para suporte ao setor.

Quanto a pandemia, crescem as evidéncias de que a variante Omicron representa
possivelmente sua Ultima fase, e a tendéncia é que as autoridades da maioria dos paises
passem a tratar a doenca como endémica, e, com isso, relaxem paulatinamente as
restricdes impostas.

Os precos de commodities, especialmente o petrdleo e os metais industriais, seguem
refletindo uma situacdo de forte demanda, combinada a baixos estoques e um reduzido
ritmo de investimentos em novas fontes de oferta nos ultimos anos. No caso do petroleo,
pesa ainda a permanéncia da situacao tensa entre a Russia e a Ucrania.

O crescimento da economia global deve se manter elevado em 2022. O FMI projeta
crescimento de 4,4% para a economia global neste ano, sendo que as economias
desenvolvidas devem crescer 3,9%.
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a frente

A combinac¢ado de crescimento e inflagdao global elevados, mercado de trabalho préximo
ao pleno emprego nos EUA, mercados de commodities sob pressdo, e perspectiva de
ajuste nas condic¢des financeiras por parte do FED tende a reduzir o suporte ao preco
dos ativos de risco.

No plano doméstico, os dados de novembro mostraram alguma recuperacao na
atividade. O mercado de trabalho, em especial, vem se recuperando, refletindo a
reabertura dos servicos, e 0 nivel de ocupacdo ja se encontra proximo ao observado
em fins de 2019. Projetamos contracao de -0,2% no PIB do 4T 21, e -1,0% para o0 ano
de 2022.

A inflacdo segue em trajetdria de deterioracdo. Chama atencao ndo so a repeticdo de
surpresas altistas no indice cheio, mas também a composicdo dos resultados mensais,
que seguem revelando inflacao elevada e disseminada, tanto na parte de servicos, quanto
em bens. Os nucleos de inflacdo estdo girando a um ritmo anualizado superior a 10%.

No campo politico, 0 governo segue, como previsto, focado em medidas paliativas para
aliviar a erosdo na renda real da populacdo provocada pela inflacdo elevada. A iniciativa
de elevar o piso dos professores da rede de ensino fundamental em 33%, uma medida
que prejudica principalmente o caixa das prefeituras, € uma delas. Outro exemplo é o
projeto para limitar o impacto dos precos dos combustiveis na inflacao, que se encontra
em gestac¢do, e que pode envolver renuncia fiscal significativa.

O Banco Central devera seguir elevando o0s juros até o patamar em torno de 12%, com
foco especialmente na limitacdo do aumento das expectativas de inflacao de 2023, que
ja se encontram em 3,5%, acima da meta do ano.
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Posicionamento
Legacy Capital

Reduzimos significativamente a exposicao em bolsa externa, tendo em vista o cenario
discutido, mais adverso para ativos de risco. Reduzimos moderadamente a posicdo
comprada em petréleo, ante os ganhos recentes da mesma. Voltamos a aumentar a
posicdo tomada na parte curta da curva de juros nos EUA.

No Brasil, nossa posicdo comprada em inflacdo implicita curta ndo performou bem,
ante a possibilidade de renuncia fiscal direcionada a reduzir o impacto do preco dos
combustiveis. Manteremos a posicao, tendo em vista a dinamica prospectiva da inflacdo
a frente e o preco atrativo do ativo. A posicdo comprada em inclinacdo de juros devolveu
parte dos ganhos auferidos em funcdo do fluxo estrangeiro de aplicacdo nos juros
longos do Brasil. A perspectiva mais desfavoravel para os ativos dos EUA tem levado
alguns investidores institucionais a buscar alternativas em paises emergentes, e 0s ativos
brasileiros, tendo se depreciado bastante nos ultimos anos, vém sendo procurados por
alguns desses investidores. O nivel da inclinacdao de juros é o menor desde 2015, época
em que o pais ainda detinha rating de investment grade e a SELIC alcancou o maximo
patamar recente, de 14,25%.

Seguimos, ainda, com a posicao duplamente vendida em USDBRL e bolsa, que no
ambiente de juros em elevacao deve seguir com boa performance.
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Material de divulgagéo Janeiro de 2022

CAPITAL

Qf\ LEGACY
Legacy Capital B FIC FIM o

Objetivo do Fundo Pdblico Alvo

Investidores em geral.

Buscar, através de investimento baseadas cenarios
macroeconémicos de médio e longo prazos, rentabilidade acima do CDI. A politica
de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patrimonio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM, inscrito no CNPJ sob o n°

29.236.556/0001-63 (“Fundo Master”).

de estratégias em

Rentabilidade do fundo*

o Fundo - - - - - - 0.81% -0.34% 0.60% 3.27% 0.78% 0.80% 6.04% - -
% CDI = = - - = - 150% - 129% 602% 159% 162% 192% - -
O Fundo 4.61% -0.06% -0.22% 1.04% 0.32% 3.35% 1.40% 0.58% 0.68% 1.45% -2.24% 3.33% 14.99% - -
% CDI 850% - - 200% 59% 714% 247% 114% 147% 302% - 884% 251% - -
PazD Fundo -0.39% -0.44% -3.97% 3.28% 3.44% 091% 4.17% -0.49% -1.52% 0.72% 4.56% 3.06% 13.76% - -
% CDI = - = 1151%  1442%  421% 2145% o - 457%  3054%  1860%  497% - -
Pzl Fundo -2.24% 0.25% -1.45% 1.01% 0.58% 0.50% -0.95% 0.16% 0.60% 1.12% 0.88% 0.94% 1.34% - -
% CDI - 184% - 486% 215% 165% = 37% 136% 234% 150% 123% 31% - -
Fundo 1.40% - - - - - - - - - - - 1.40% 5.11% 42.53%
2022
% CDI 191% - - - - - S - - - - - 191% 102% 235%
* Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia Util do més, liquida de administracdo e performance e bruta de taxa de saida e impostos. Rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.
Performance Acumulada (%)* Indicadores
Valor da Cota’ 1.4253068
49.0% PL do fundo’ R$ 388,921,150.74
44.0% PL Médio (12 meses)? R$ 402,954,386.62
39.0% Retorno Médio Mensal3 0.84%
34.0% % CDI acumulado? 234.66%
29.0% Retorno Acumulado3 42.53%
24.0% Meses Positivos 31
19.0% e Meses Negativos 12
14.0% ............----"" indice de Sharpe 0.78
9.0% e Volatilidade Anualizada 6.87%
4.0% PL do Fundo Master? R$ 15,557,584,089.43
-1.0%
E § é E,” g g _E ﬁ é g g 3 E: ﬁ § g g g E: ﬁ § g 1 Valores calculados no fechamento de 31/01/2022
> & & C IG G © 8 S ‘8 s ° S 8 R Iﬁ = = = N 2 Média aritmética da soma do PL apurado no Ultimo dia Util de cada més, nos 12 (doze) meses
e | egacy Capital B FIC eseeses CDI anteriores.
" Para a avaliagdo da Performance de um Fundo de Investimentos, é recomendavel a 3Desde o inicio do fundo 29/06/2018
andlise de no minimo 12 (doze) meses.
Informagoes Gerais Movimentagoes
Data de Inicio 29-Jun-18  Hordrio limite Movimentac¢des Até as 15:00
Classificacdo Anbima Multimercado Macro  Investimento inicial minimo R$ 25 Mil
Codigo Anbima 46884-3  Movimentacdo adicional minima R$ 5 Mil
Benchmark CDI  Saldo Minimo de Permanéncia R$ 5 Mil
Taxa de administragao’ 1,90 % a.a. Cota Fechamento
Taxa de saida antecipada? 10% sobre o valor resgatado  Cotizacdo de aplicagdo D+1 d.u.
Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI  Cotizacdo de Resgate D+30d.c.

Tributagdo
Custodiante
Administrador

Longo Prazo

Liquidagdo de Resgate

D+1 d.u. apés cotizacdo

Banco BTG Pactual S.A
BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM

Auditoria KPMG Auditores Independentes
Gestdo Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda.
CNPJ Fundo 30.329.404/0001-94

1Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administragdo podera
atingir no méaximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
2 Conversdo de cotas em D+0 e liquidacdo em D+1 subsequente a solicitacdo do resgate.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de caréter exclusivamente informativo e n&o se caracterizam e nem
devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O
investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sd0 adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo apresentado pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, variagio cambial e outros
riscos ndo mencionados neste material. Fundos Multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com risco daf recorrentes. £ recomendada a leitura cuidadosa
do Formulario de Informagdes Complementares, a Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO
FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES. A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).

if tual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.com .

Enderego: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/R), CEP 22250-911.

tual.com. SAC: sh

LEGACY CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Bri

leiro Fai

n°16.010 de 07/12/2017.
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ANBIMA




Autorregulaco A Legacy Capital nd " ele consultados.
ANBIMA O investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e

decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros. Esta apr or se caracteriza nem deve ser

entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as races ou estruturar os veiculos de investimento

aqui descritos. Esta dapresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui

tratados. Este material é merar te informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém

todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material

promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria juridica.

Recomendamos que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos.




