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Trabalhar durante o carnaval nunca foi uma novidade na Adam, desde nosso inicio em 2016. O contraste da “obrigagdo” e do “aproveitar a folia” exigiu estratégias curiosas dos mais
novos. Porém, esse ano foi completamente diferente. O bate-papo matinal, antes da abertura dos mercados internacionais — operagdes no Brasil apenas na quarta-feira a tarde, descon-
traido e repleto das alegorias da noite anterior, foram substituidos pelo debate profundo sobre as consequéncias da guerra na Ucrénia. O noticidrio externo ganhou protagonismo nas
noites da equipe, com o objetivo de destrinchar os efeitos desse evento nefasto na economia global. Medir até onde cada um dos lados esta disposto a ir € uma missdo quase impossivel,
embora alguns impactos sejam mais evidentes, como o da inflagdo que ja estava exacerbada em alguns paises e que deve implicar em niveis mais elevados de juros em algum momento.
Com indicadores confirmando que a atividade econémica permanece aquecida nas economias desenvolvidas, as pressdes inflaciondrias se fortaleceram. O mercado de trabalho mais
apertado nos EUA e na Zona do Euro, commodities mais caras e as cadeias de suprimentos ainda vulneraveis ndo deram trégua aos “dovish”. A invasdo da Ucrania pela Russia, além de
uma vergonha para o mundo civilizado, incrementa ainda mais esse cenario de pregos ja esticados. Nos EUA, as vendas ao varejo cresceram 4.8% MoM, bem acima dos 1.3% MoM espera-
dos. A renda pessoal e o consumo das familias também surpreenderam para cima. A demanda doméstica permanece aquecida, dificultando o alivio dos gargalos das cadeias de produgdo,
ainda em recuperagdo. Em sua ultima reunido, o FOMC (Comité de Politica Monetaria norte-americano) ratificou seu compromisso na contengdo da inflagdo e sinalizou que o movimento
de alta dos juros sera mais célere do que em 2015, quando a inflagdo e o mercado de trabalho tinham mais folga do que no cendrio atual. Na Zona do Euro, a crise geopolitica adiciona
incerteza ao cendrio prospectivo do bloco. Os indicadores de atividade, no inicio de fevereiro, sinalizaram consisténcia na recuperagio da atividade econémica. Os PMls (indices de Com-
pra) surpreenderam positivamente e as expectativas de crescimento futuro estdo acima das médias histdricas. O emprego vem progredindo mais rapidamente, porém tensdes na oferta e
no custo da energia continuam agudas. Na China, focos localizados de COVID ainda sdo detectados, mas ndo mostram impactos relevantes, na atividade econémica. O estoque de crédito
agregado continuou a recente tendéncia de recuperagdo gradual, acelerando o crescimento de 10.3% para 10.5% YoY. Nosso entendimento é de continuidade dos estimulos mais recentes
promovidos pelo governo, respaldado por uma inflagdo sob controle. No mercado imobilidrio, o inicio de uma recuperagdo parece se configurar, mesmo que timidamente. No Brasil,
conforme esperado, o COPOM elevou em 150 pontos-base a taxa basica de juros (SELIC), indicando que ap6s forte elevagdo, proximos passos serdo de menor magnitude. A politica mone-
taria mais apertada e o grande desconto dos ativos brasileiros em relagdo aos seus pares, estimularam uma forte entrada de capital estrangeiro no pais, desde o inicio do ano. O Real e o
Ibovespa valorizaram, aproximadamente, 8%, em contraste com a maioria dos paises. Conforme mencionamos, o conflito na Ucradnia adiciona ingredientes inflacionarios ao ambiente
global. Os pregos de energia e graos sdo afetados diretamente pelo conflito, o que estimula os Bancos Centrais a adotar uma condugdo mais ‘dura’ de politica monetaria. Alguns ajustes no
portfélio se revelaram positivos no més de fevereiro. Reconhecemos que ainda ha descontos em importantes linhas da carteira. Seguimos comprados em commodities, em Petro, em Vale,
tomados em juros americanos e mantemos posigdes equilibradas em agdes americanas e bolsa Brasil, conforme reportado anteriormente. Em tempos de guerra, os acontecimentos
podem reverter as convicgdes de forma repentina. Do nosso lado, estamos atentos, especialmente para as oportunidades. Por fim, teremos que esperar para passar mais esse capitulo
triste na histdria.
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O Fundo aloca, no minimo, 97% de seus recursos em cotas do ADAM MACRO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. O fundo pode: aplicar até

20% em ativos no exterior, até 50% em crédito privado, até 100% em cotas de um mesmo fundo de investimento.

Publico Alvo Caracteristicas do Fundo

Destinado a investidores em geral, pessoas fisicas Classificagio ANBIMA Multimercado Macro
ou juridicas, qualificados ou ndo, nos termos da Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
regulamentagdo em vigor. Gestor ADAMCAPITAL Gestdo de Recursos LTDA.
Caracteristicas Gerais ADAM MACRO Il FIC FI MULT
Data de inicio 29/abr/16 67.00%
Benchmark 100% CDI o ——— ADAM Macro Il =——CDI
Aplicagdo minima R$ 5.000,00 57.00
Movimentagio minima R$ 5.000,00 47.00%
Saldo minimo RS 5.000,00 37.00%
Cota Fechamento
Cota de aplicagdo D+1 27.00%
Cota de resgate D+30 17.00%
Liquidagdo de resgate D+31

7.00%
Taxa de saida antecipada 10%
Taxa de administracdo* 2% -3.00%
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* Taxa de administragdo total, incluindo o Master
Distribuicdo Didria de Retornos
Retorno Acumulado 59,17% 500
CDI Acumulado 47,49% 450
- . o

Volatilidade anualizada 6,63% 400
Numero de meses negativos 21 350
Ndmero de meses positivos 49 300
Numero de meses abaixo do CDI 29 250
Nimero de meses acima do CDI 41 200
Maior rentabilidade mensal 5,85% 150
Menor rentabilidade mensal -3,52% 100
Patriménio liquido em 25/02 RS 266.836.664 0
Patriménio liquido médio* RS 933.238.898
Patriménio liquido Master em 25/02 R$ 937.118.078 0 ﬁ ‘-:g-é E; §§ '§ %E 3{3
Retorno em 12 meses 3,95% VoA - = oa "

* Patriménio liquido médio do Fundo em 12 meses

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decisio de investimento. Fundos de investimento nao sdo garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,

uro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de

por qualquer mecanismo de

40 de informa ¢ feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) m

rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer div: 0 sobre os resultados do fundo s6 po partir da data da primeira emissio de cotas. Este fundo iniciou suas atividades

em 29/04/2016. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administraio e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material néo seja o parametro objetivo do fundo

(benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado como referéncia econdmica. Fonte dos indices de referéncia: www.b3.com.br/pt_br. N3o hé garantia de que este fundo ter o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em

derivativos financeiros, bem como em direitos creditorios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL ma sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os

tar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos
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. . . Requlagia &
processo decisorio e quais sdo as maté gulag
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adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios

Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercial
ap!

onivel no formulario de informagdes complement
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das por vrios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos pa 0 ou te, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidacao financeira e conv dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data

diversa do respectivo pedido. Descrigéo do tipo Anbima es. Supervisio e Fiscalizagao: Comissio de Valores Mobilidrios — CVM. Servigo de Atendim Cidadao: www.cvm.gov.br.
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Rentabilidades (%)*

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano Inicio

2016 - - - - 0,28% 2,95% 3,21% 1,23% 2,28% 0,13% 1,31% 4,07% 16,47% 16,47%

CDI - - - - 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 9,26% 9,26%

2017 4,68% 3,40% 1,65% -0,20% -3,52% 0,40% 2,51% 1,62% 2,56% 0,93% -0,24% 0,66%  15,17% 34,14%

CDI 1,08% 086% 105% 0,79% 093% 081% 0,80% 0,80% 0,64% 0,64% 057% 0,54% 9,95% 20,13%

2018  5,85% 1,10% -1,57% 1,39% -2,95% -2,63% 0,98% 0,12% 0,04% 1,37% 0,61% 0,83% 4,97% 40,81%

CDI 0,58% 0,46% 053% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 27,81%

2019 0,97% -0,01% 0,68% 090% 161% -0,80% -0,01% 1,87% -0,13% 0,02% -0,20% -0,39% 4,57% 47,24%

CDI 0,54% 0,49% 047% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,95% 35,42%

2020 1,28% 1,30% 1,04% 0,07% 0,53% -0,41% 0,58% -0,90% -1,65% 0,39% 2,25% 1,36% 5,94% 55,98%

CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76% 39,15%

2021 -1,24% -0,88% 0,21% 1,50% 0,85% 0,48% -1,19% -0,13% -2,21% 3,89% -2,66% 1,90% 0,32% 56,48%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 045% 0,49% 0,59% 0,77% 4,43% 45,32%

2022 1,32% 0,39% 1,72% 59,17%

CDI 0,73% 0,76% 1,49% 47,49%

* Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decisio de investimento. Fundos de investimento néo sio garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagBes s obre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de
rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagdo de informagdo sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades
em 29/04/2016. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo & liquida de taxas de administrago e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econdmica. Fonte dos indices de referéncia: www.b3.com.br/pt_br. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em
derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
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Melhores Préticas para os Fumdos
Tal politica orienta as decisSes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializa- | A NBIMA  de Investin

das por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagéo financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data

garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os
riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos /\

adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais s30 as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto.

diversa do respectivo pedido. Descrigdo do tipo Anbima disponivel no formulario de informagdes complementares. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Servio de Atendimento ao Cidado: www.cvm.gov.br.



