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Em fevereiro, tivemos mais um més em que o
Ibovespa, puxado pelo bom momento das
commodities, se descolou da bolsa americana
que tem sido impactada pela expectativa de
aumento de juros diante de um cenario de
inflacdo muito pressionado. Localmente, os
indices de inflacdo também superaram as
expectativas, aumentando os desafios do BC
para atingir a meta de inflacdo e do governo
politicamente.

Indie Capita

Além disso, no final do més houve o inicio da
invasdao militar da Russia na Ucrania. Apesar de
ainda ser cedo para prever os impactos globais
das relevantes san¢des econbmicas impostas
sobre a Russia, é certo que, no curto prazo, a
oferta global de commodities energéticas e
agricolas e de fertilizantes estd comprometida,
com alta relevante nos precos.

No més, o Indie FIC FIA teve queda de -4,96%,
enguanto o Ibovespa subiu 0,89%. Os destaques
positivos foram as posicdes de energia e
servicos financeiros, ao passo que as posicoes
de imobiliario e consumo foram os maiores
detratores. De forma geral, mantivemos ao
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longo do més nossa carteira sem grandes
alteracbes, realizando apenas alguns ajustes
devido a atratividade de valuation relativo de

algumas empresas e aumentando
marginalmente também nossa posi¢ao em caixa.

O principal motivo do descolamento da
performance do fundo em relacdo ao seu
benchmark (IBX) se deve a alta concentracao do
indice em ativos relacionados a commodities,
apesar de termos aumentado nossa exposicao
ao setor nos ultimos meses. Seguimos fiéis a
nossa filosofia de investir em empresas de
qualidade e com diferenciais competitivos que
tragam retorno consistentes no longo prazo.

Continuamos posicionados com um portfélio
diversificado e com as maiores posi¢cdes sendo
dos setores de saude, logistica e servicos
financeiros.

Indie FIC FIA IBX-100 Ibovespa CDI

Fev/2022 -4,96% 1,46% 0,89% 0,75%
2022 -1,20% 8,43% 7,94% 1,49%
12 meses -22,65% 0,91% 0,79% 5,66%
36 meses 17,67% 20,27% 16,35% 14,28%
Desde inicio 219,14% 120,72% 85,62% 108,71%
PL Atual RS 0.89 Bi

PL Médio - 12m RS 1.16 Bi
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