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Posicionamento do PIMCO GIS Income fund - foco na preservacao de capital

“Este relatorio diz respeito ao portfélio do PIMCO Income Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado no Exterior (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 23.729.512/0001-99, o qual possui
como politica de investimento aplicar, no minimo, 95% do seu patriménio liquido em cotas do PIMCO INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n°
23.720.107/0001-00 (“Fundo Master”). O Fundo Master, por sua vez, possui politica de investimento diversificada e podera aplicar até 100% dos seus recursos em ativos no exterior. Na data deste relatério, parte do patriménio
do Fundo Master esta aplicado no PIMCO GIS Income Fund (“GIS Income Fund"), razéo pela qual informag&es sobre o portfélio do GIS Income Fund séo aqui apresentadas.”

Mercados no més

Apds um més desafiador para os investidores, tendo em vista o tom mais hawkish dos bancos centrais, qualquer esperanca de recuperagdo no
més de Fevereiro foi evaporada apds a Russia invadir a Ucrania. O Ocidente por sua vez decidiu responder com sangdes agressivas contra a
Russia. Como consequéncia, tivemos um movimento de risk-off nos mercados com uma queda em indices de acdes e uma abertura de spreads
de crédito. Por outro lado, as commodities subiram, liderado pelos setores de energia e agricultura, dado o risco mais elevado de producédo e
oferta. No mercado de juros, o rally que tivemos no final do més ndo foi suficiente para compensar o sell-off do comego do més. As taxas de
juros de 10 anos dos EUA, Reino Unido e Alemanha subiram +5bps, +11bps e +12bps alcancando 1,83%, 1,41% e 0,13% respectivamente. Nos
EUA, o movimento de bear-flattening da curva continuou com o juros de 2 anos subindo +25bps para 1,43%. Na Europa, esta dinamica foi
compensada no final do més pelo fechamento de juros na parte curta da curva.

Com relagdo a ativos de risco, o mercado de agdes teve uma performance negativa com o indice Russo MOEX (-30%) liderando as perdas e o
STOXX Europe 50 caindo -6,0%. O MSCI World teve uma perfomance melhor, caindo apenas -2,7%. Em commodities, o indice da Bloomberg
teve um retorno positivo de +6,2% com destaque para o Petréleo (Brent +11,5% / WTI +10,7%) e Graos (+13,2%). Em crédito grau de
investimento, spreads nos EUA e Europa abriram +15bps e +38bps, respectivamente. De forma semelhante, em crédito high yield também
tivemos abertura de spreads nos EUA (+17bps) e Europa (+78bps).

Preocupacdes sobre o aperto monetério ficaram em segundo plano tendo em vista as questdes geopoliticas. De qualquer forma, os bancos
centrais ainda enfrentam o dilema de inflagdo mais alta ou redugdo de crescimento por conta de aumento de juros. Nos EUA, dados do
mercado de trabalho e inflacdo surpreenderam para cima com o US CPI alcancando 7,5%. Ao longo do més, a probabilidade implicita de um
aumento de +50bps para a reunido de Marco chegou a subir no intra-més, mas caiu apds a divulgagdo dos riscos geopoliticos. O ECB também
adotou um tom mais hawkish em sua reunido com a Presidente Lagarde mantendo a possibilidade de uma alta de juros em 2022. Na reunido
do BOE também tivemos uma surpresa hawkish: apesar de uma alta de +25 bps, em linha com o esperado, quatro dos nove membros votaram
a favor de um aumento de + 50bps.
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PIMCO GIS Income - Atribuicao de performance

Performance depois de taxas (%) Meés Trimestre Ano 2021 12m 3 anos 5 anos Inicio
GIS Income Fund USD H (E Shareclass) -2,63 -3,81 -3,81 1,68 -1,94 2,86 3,01 4,60
Barclays US Aggregate (USD Benchmark) -1,12 -3,25 -3,25 -1,54 -2,64 3,30 2,71 2,30
|PIMCO Income FIC FIM -0,74 -1,18 -1,18 512 3,99 5,94 6,89 9,18 |
CDI 0,75 1,49 1,49 4,40 5,65 4,56 5,84 7,23
| PIMCO Income Délar FIC FIM -4,37 -9,82 -9,82 9,20 -8,41 - - 14,72 |
Dolar -2,91 -7,44 -7,44 7,51 -7,65 11,04 10,88 11,54

Inicio do fundo GIS Income Master Share class: 30/11/2012. Inicio do fundo PIMCO Income FIC FIM: 3/2/2016. Inicio do fundo PIMCO Income Délar FIC FIM: 27/02/2019. Performance
apresentada até a data (28/02/2022). Performance passada nao é garantia de resultados futuros. Todos os periodos acima de um ano estdo anualizados. Os benchmarks estao sendo
mostrados apenas com o objetivo de comparacéo de performance. Taxa de cdmbio referencial B3 de 2 dias (R$/US$). A taxa de cambio referencial foi alterada para WM Reuters
(R$/US$) no més de Margo/21.

Portfolio Attribution MTD Q4'21 YTD L R
Interest rate strategies -80 -25 -115 Contribuices no més
U.S. Duration -25 -15 -70 * Posicao vendida a duration do Reino Unido,
Non-U.S. duration 5 -5 15 tendo em vista a alta dos yields;
Emerging Markets -60 -5 -60 » Posicao comprada em titulos atrelados a
Sector Strategies -150 40 -220 inflacao nos EUA ("TIPS") dado o aumento da
Mortgages 30 5 _40 inflagdo implicita
Agency MBS -20 -10 -30
Non-Agency MBS -5 10 0 Detratores no més
Securitized Other -5 5 -10 « Exposicdo a divida externa e local de
Corporates -25 S -45 mercados emergentes tendo em vista a
High Yield -15 15 -40 abertura de spreads e juros.
Emerging Markets -85 0 -90 * Posicao comprada em crédito corporativo
Municipals 0 0 0 grau de investimento e high yield dado a
Other 5 15 -5 abertura de spreads.
Currency -25 10 -25 * Exposicao a crédito estruturado, incluindo
US Cash Rate 5 5 5 Non-Agency e Agency MBS.
Other 5 10 0 * Posicdo comprada no Rublo Russo dado a
Total 255 20 355 depre~C|agao contra o Délar. ‘
* Posicao comprada em duration nos EUA
Diferencial de juros BRL 187 145 250 dado a abertura de juros.
Total PIMCO Income FIM em BRL -68 165 -105
*Atribuicao é arredondada para 5 bps e esta sendo mostrada para a classe institucional antes Fonte: PIMCO, Até 28 de Fevereiro de 2022

das taxas e no PIMCO Income FIM antes de taxas
Performance passada nao é garantia de resultados futuros . Other inclui residuos do

modelo.

* Fundo de renda fixa global, com objetivo de » Fundo regulado pela CVM, cujo objetivo é ter
gerar uma renda consistente e preservar o capital exposicao ao PIMCO GIS Income

A estratégia Income existe desde 2007, € uma * Baixa correlagdo com ativos brasileiros
das principais estratégias de renda fixa do * Liquidez diaria (D+1/D+6%*) e taxa maxima de
mundo com USD225 bilhdes sob gestao administracao de 1,57%, nao ha taxa de

* Gestores: Dan lvascyn (Group CIO), Alfred Murata performance.

(Managing Director), ambos eleitos gestores de
renda fixa do ano em 2013 pela Morningstar e
Joshua Anderson (Managing Director)

* Dias Uteis nas pragas onde o fundo investe.
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INFORMAGAO IMPORTANTE - O FUNDO E DEDICADO EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS. AS INFORMACOES CONTIDAS AQUI NESTE
MATERIAL DE DIVULGACAO SE REFEREM AS ESTRATEGIAS PIMCO INCOME. INFORMAGOES REFERENTES A CONTAS REPRESENTATIVAS OU COMPOSTOS NAO
DEVEM SER INTERPRETADAS COMO INDICADOR DA PERFORMANCE DO PIMCO INCOME FIC FIM IE ("FUNDO"), CUJA ESTRATEGIA E SIMILAR, MAS NAO
IDENTICA AS CONTAS REPRESENTATIVAS OU COMPOSTOS AQUI APRESENTADOS. E ESPERADO, MAS NAO GARANTIDO, QUE O FUNDO APRESENTE GANHOS,
PERDAS OU RESULTADOS SIMILARES AS CONTAS REPRESENTATIVAS OU COMPOSTOS.

PIMCO Income FIC FIM IE — Gestdo: PIMCO LATIN AMERICA ADMINISTRADORA DE CARTEIRAS LTDA. Administracdo: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Esse relatério mensal foi produzido pela PIMCO Latin America com fins meramente
informativos. As informacdes aqui contidas buscam avaliar o cenario econémico atual, no entanto, esclarecemos que estas representam uma interpretagdo da
gestora e podem ser modificadas sem comunicacdo prévia. O Fundo recebera solicitacdes de aplicagdo e resgates todos os dias Uteis. Serdo considerados dias
Uteis aqueles onde o mercado opere nas seguintes pracas: Sdo Paulo e Nova lorque. Nesse sentido, as solicitagdes de aplicagdo devem atender o disposto
acima. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Nao ha garantia que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo. Para avaliacdo
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.
Este Fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. Exposicdo a ativos no exterior ocorrera no dia subsequente a aplicacdo. O Fundo pode
aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos multimercado podem estar
expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A PIMCO Latin America ndo comercializa nem distribui
cotas de fundos de investimento ou qualquer ativo financeiro. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da PIMCO, de qualquer de suas afiliadas, do administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

TRIBUTAGAO APLICAVEL - Objetiva-se que o Fundo tenha tratamento fiscal de Longo Prazo. Para investidores residentes no Brasil, aplica-se a tabela
regressiva do Imposto de Renda, no regime semestral “come-cotas”, pela aliquota minima, a qual serd ajustada no momento do resgate, dependendo da
permanéncia no fundo. Aplica-se, também, IOF regressivo para resgates que ocorrerem em até 30 (trinta) dias da aplicacdo.

CARENCIA PARA RESGATE — N&o aplicavel.

A PIMCO presta servicos apenas a instituicdes e investidores qualificados. Esta ndo é uma oferta para qualquer pessoa em qualquer jurisdicdo onde seja ilicita ou
ndo autorizada. | PIMCO Latin America Av. Brigadeiro Faria Lima 3477, Torre A, 5° andar Séo Paulo, Brazil 04538-133. Nenhuma parte desta publicacdo pode ser
reproduzida em qualquer forma, nem citada em qualquer outra publicacdo, sem autorizacdo prévia por escrito. PIMCO e THE NEW NEUTRAL sdo marcas
registrada da Allianz Asset Management of America L.P. nos Estados Unidos e em todo o mundo. ©2022, PIMCO

ESSE MATERIAL E FORNECIDO PAR FINS MERAMENTE INFORMACIONAIS E NAO PODE SER CONSIDERADO UMA OFERTA PARA VENDA OU COMPRA DE ACOES
DO FUNDOS GIS GLOBAL INVESTORS SERIES. OS FUNDOS GIS NAO SAO REGISTRADOS JUNTO A CVM NO BRASIL E NAO PODEM SER OBJETO DE OFERTA
PUBLICA. SUA MENCAO NESSE MATERIAL SE DA APENAS COM DANDO INFORMATIVO RELEVANTE AO PORTFOLIO DO FUNDO PIMCO INCOME FIC FIM IE,
REGISTRADO JUNTO A CVM.

GIS FUNDS

Fundos PIMCO: Global Investors Series plc é uma empresa de investimento aberto do tipo guarda-chuva com capital varidvel e é constituida com
responsabilidade limitada sob as leis da Irlanda com o nimero registrado 276928. A informagdo nao se destina a uso em qualquer pais ou em relagdo a
qualquer pessoa(s) onde tal uso possa constituir uma violacdo da lei aplicavel. As informagdes contidas nesta comunicacdo tém como objetivo complementar as
informacdes contidas no prospecto deste Fundo e devem ser lidas em conjunto com o mesmo. Os investidores devem considerar os objetivos de investimento,
riscos, encargos e despesas desses Fundos cuidadosamente antes de investir. Esta e outras informacdes estdo contidas no prospecto do Fundo

PERFORMANCE E TAXAS

Os nimeros de desempenho “bruto de taxas” sdo apresentados antes das taxas de administracdo e de custddia, mas refletem as comissdes, outras despesas e
reinvestimento de lucros. Os valores de desempenho “liquido de comissdes” refletem a deducdo de encargos correntes. Todos os periodos superiores a um ano
sdo anualizados. Os investimentos feitos por um Fundo e os resultados alcangados por um Fundo ndo necessariamente serdo iguais aos de qualquer outro
Fundo aconselhado pela PIMCO, incluindo aqueles com um nome, objetivo ou politicas de investimento semelhantes. O desempenho de um Fundo novo ou
menor pode ndo representar como o Fundo se espera ou pode desempenhar a longo prazo. Os novos fundos tém histéricos operacionais limitados para os
investidores avaliarem e Fundos novos e menores podem néo atrair ativos suficientes para alcangar eficiéncia de investimento e negociagdo. Um Fundo pode ser
forcado a vender uma parte comparativamente grande de sua carteira para atender a resgates de acionistas significativos em dinheiro, ou manter uma parte
comparativamente grande de sua carteira em dinheiro devido a compras significativas de a¢cdes em dinheiro, o que pode afetar adversamente o desempenho

O rendimento até o vencimento (YTM) é o retorno total estimado de um titulo se mantido até o vencimento. YTM contabiliza o valor presente dos pagamentos
futuros de cupom de um titulo. A PIMCO calcula o YTM estimado de um Fundo calculando a média do YTM de cada titulo detido no Fundo em uma base
ponderada de mercado. A PIMCO extrai o YTM de cada ativo do banco de dados de analise de portfélio da PIMCO. Em geral, o célculo ird incorporar o
rendimento baseado no valor nocional de todos os instrumentos derivados detidos por um Fundo. A medida néo reflete a deducdo de comissdes e despesas e
ndo é necessariamente indicativa do desempenho real do Fundo.

ANALISE DE ATRIBUICAO

A andlise de atribuicdo aqui contida é calculada pela PIMCO e destina-se a fornecer uma estimativa de quais elementos de uma estratégia contribuiram (seja
positiva ou negativamente) para o desempenho de um portfélio. Os resultados da atribuicdo contém determinadas suposi¢des que necessitam de elementos de
julgamento e andlise subjetivos. A analise de atribuicdo ndo é um indicador preciso e geralmente deve ser considerada dentro de um intervalo (por exemplo,
+/- 5 pontos). Além disso, a andlise de atribuicdo ndo deve ser usada para a tomada de decisdes de investimento.

GRAFICO
O desempenho apresentado em certas figuras e graficos pode ser limitado pelos periodos neles especificados; periodos diferentes podem gerar resultados
diferentes.

Para uso exclusivamente de Investidores Qualificados, nédo pode ser distribuido ao publico



PIMCO

Benchmark - Salvo indicagdo em contrdrio no prospecto ou no documento de informacées essenciais para o investidor, o Fundo referenciado neste material néo é
gerido em relagdo a um determinado indice de referéncia e qualquer referéncia a um determinado indice de referéncia ou indice neste material é feita
exclusivamente para fins de comparacdo de risco ou desempenho.

INFORMAGAO ADICIONAL
Este relatorio mensal pode conter informagdes adicionais sobre como o Fundo ou estratégia é administrado atualmente. Essas informagdes sao atuais na data
da apresentacdo e podem estar sujeitas a alteracdes sem aviso prévio.

Restricoes de investimento- De acordo com os regulamentos UCITS e sujeito a quaisquer restricbes de investimento descritas no prospecto do Fundo, o Fundo pode
investir mais de 35% dos ativos liquidos em diferentes valores mobilidrios e instrumentos de money market emitidos ou garantidos por qualquer um dos seguintes
emissores: Governos da OCDE (se os ativos relevantes tiverem grau de investimento), Governo de Singapura, European Investment Bank, European Bank for
Reconstruction and Development, International Finance Corporation, International Monetary Fund, Euratom, The Asian Development Bank, European Central Bank,
Council of Europe, Eurofima, African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development (The World Bank), The Inter American
Development Bank, European Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee
Valley Authority, Straight-A Funding LLC

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
Nao é possivel garantir que estas estratégias de investimento funcionardo em todas as condi¢cdes de mercado ou sejam adequadas a todos os investidores, de
modo que cada investidor deve avaliar sua capacidade de investir a longo prazo, principalmente em periodos de queda no mercado.

PERSPECTIVA

As afirmacdes relativas as tendéncias do mercado financeiro ou estratégias de portfolio sdo baseadas nas condi¢ées atuais de mercado, que podem se alterar.
Nao é possivel garantir que essas estratégias de investimento funcionardo em todas as condi¢des de mercado, nem que elas sejam adequadas a todos os
investidores, e cada investidor deve avaliar sua capacidade de investir no longo prazo, especialmente em periodos de queda no mercado. As perspectivas e
estratégias estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

ESTRUTURA DO PORTFOLIO
A estrutura do portfélio esta sujeita a alteracdo sem aviso prévio e pode ndo ser representativa de alocagdes atuais ou futuras.

RISCOS
O Investidor Qualificado devera avaliar os riscos relativos ao investimento no Fundo de forma cuidadosa, a luz de sua prépria situacdo financeira e de seus
objetivos de investimento, com base nas informacdes disponiveis no Fundo e no Formulario de Informagdes Complementares do Fundo.

Esta apresentacao contém as opinides atuais do gestor e tais opinides estao sujeitas a alteragées sem aviso prévio. Esta
apresentacao foi distribuida apenas para fins informativos e nao deve ser considerada um conselho de investimento ou
uma recomendacao de qualquer titulo, estratégia ou produto de investimento. As informacoes contidas neste
documento foram obtidas de fontes consideradas confiaveis, mas nao garantidas. Nenhuma parte desta apresentacao
pode ser reproduzida em qualquer forma, ou mencionada em qualquer outra publicacao, sem permissao expressa por
escrito. PIMCO é uma marca comercial da Allianz Asset Management of America L.P. nos Estados Unidos e em todo o
mundo. © 2022, PIMCO
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A PIMCO fornece servicos apenas para institui¢des e investidores qualificados. Fundos PIMCO: Global Investors Series plc (“Fundos GIS") sdo distribuidos na
América Latina e no Caribe pela PIMCO Europe Ltd (uma empresa inglesa de responsabilidade limitada e distribuidora dos Fundos GIS) e alguns de seus
subagentes ndo americanos. As cotas dos Fundos GIS ndo podem ser oferecidas ou vendidas em, ou a cidaddos ou residentes de, qualquer pais, estado ou
jurisdicdo onde seria ilegal oferecer, solicitar uma oferta ou vender tais cotas. A PIMCO Investments LLC atua como subagente da PIMCO Europe Ltd. nos
Estados Unidos. A PIMCO Investments LLC estéa registrada como broker-dealer com a U.S. Securities and Exchange Commission.

OS FUNDOS E QUAISQUER OUTROS PRODUTOS OU SERVICOS MENCIONADOS NESTE MATERIAL PODEM NAO ESTAR LICENCIADOS EM TODAS AS
JURISDICOES E, A MENOS QUE INDICADO DE OUTRA FORMA, NENHUM REGULADOR OU AUTORIDADE GOVERNAMENTAL REVISOU ESTE
DOCUMENTO OU OS MERITOS DOS PRODUTOS E SERVICOS AQUI MENCIONADOS. ESTE MATERIAL E AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS FORAM
DISPONIBILIZADOS DE ACORDO COM AS RESTRIGOES E / OU LIMITAGOES IMPLEMENTADAS POR QUAISQUER LEIS E REGULAMENTOS APLICAVEIS.
ESTE MATERIAL E DIRIGIDO E DESTINADO A INVESTIDORES INSTITUCIONAIS (CONFORME TAL TERMO E DEFINIDO EM CADA JURISDICAO EM QUE
0S FUNDOS SAO COMERCIALIZADOS). ESTE MATERIAL E FORNECIDO EM CARATER CONFIDENCIAL APENAS PARA FINS INFORMATIVOS E NAO PODE
SER REPRODUZIDO DE NENHUMA FORMA. ANTES DE AGIR COM BASE EM QUALQUER INFORMAGAO NESTE MATERIAL, OS INVESTIDORES EM
POTENCIAL DEVEM SE INFORMAR E OBSERVAR TODAS AS LEIS, REGRAS E REGULAMENTOS APLICAVEIS DE QUAISQUER JURISDIGOES RELEVANTES E
OBTER ACONSELHAMENTO INDEPENDENTE, SE NECESSARIO.

ESTE MATERIAL E PARA USO APENAS DO DESTINATARIO NOMEADO E NAO DEVE SER FORNECIDO, ENCAMINHADO OU MOSTRADO A QUALQUER
OUTRA PESSOA (EXCETO FUNCIONARIOS, AGENTES OU CONSULTORES EM CONEXAO COM A CONSIDERACAO DO DESTINATARIO).
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