Comentario Mensal Fevereiro 2022
Fundos Multimercados Macros

Cenario do Mercado

Em fevereiro tivemos o maior evento geopolitico global desde, pelo menos, os ataques terroristas de 11 de setembro. A
Russia iniciou uma invasdao da Ucrania de forma unilateral. A reagdo dos paises ocidentais foi rapida e dura na forma de
sangles, como o virtual desligamento da Russia do sistema financeiro internacional. Os riscos para a economia global
aumentaram, com ainda mais pressdes inflaciondrias devido a mais aumentos nos pregos de commodities e riscos para
cadeias de suprimento.

No Brasil, a disparada no prego do petrdleo aumentara ainda mais as pressdes por medidas que atenuem o efeito no
consumidor final. Mesmo antes do inicio da guerra, o congresso ja vinha discutindo intensamente medidas nesse sentido.
Enquanto isso, o Banco central deve seguir apertando a politica monetaria. Porém, a autoridade monetdria ja sinalizou que
avalia estar perto do fim deste ciclo.

Posicionamento

Nas moedas, seguimos com posi¢des compradas no ddlar americano contra uma cesta de moedas de paises desenvolvidos e
emergentes.

No book de a¢des, nos Estados unidos seguimos privilegiando os setores mais defensivos em relagdo a ativos mais ciclicos. Na
Europa, aumentamos nossa exposicao ao tema de transi¢cdo energética e iniciamos uma posi¢do no setor de defesa, além de
seguirmos com uma posi¢do comprada na bolsa chinesa. No Brasil, encerramos nossa posi¢cdo vendida em mineragao,
mantendo posi¢des vendidas em fintechs e continuamos com nossas posi¢cdes compradas no setor de Transporte e posi¢des
relativas no setor de Consumo.

No book de juros, continuamos com alocagGes favoraveis a alta de juros em alguns paises desenvolvidos e alguns casos
especificos em emergentes. No Brasil, seguimos comprados em inflacdo implicita, posicionados em desinclinagdo da curva na
parte curta e aplicados em juros reais na parte intermediaria da curva.

Nas commodities, seguimos com posi¢des compradas em metais industriais, soja, energia e créditos de carbono.

No mercado de crédito americano, continuamos com exposicdo conservadora em fungdo do baixo nivel de spreads

observados e na América Latina, continuamos posicionados em bonds com histdrias especificas e reforcando os nossos
hedges.

Atribuicao de Performance

SPXNimitz Fevereiro 2022

Acoes 0,18% -0,18%
GCommodities 0,65% 0,90%
Qrédito 0,12% 0,15%
Juros 1,85% 4,38%
Moedas 0,22% -0,07%
Taxas e Qustos -0,71% -1,26%
il 0,75% 1,49%
Total 3,05% 5,41%
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Atribuicao de Performance

SPX Lancer Prev Fevereiro 2022 SPX Lancer Plus Prev Fevereiro

spxcapital.com

2022

Acoes 0,02% -0,33% Acles 0,03%
GCommaodities 0,46% 0,62% Gommodities 0,40%
Qrédito 0,00% 0,00% Qrédito 0,03%
Juros 1,28% 3,07% Juros 1,22%
Moedas 0,11% -0,17% Moedas 0,09%
Taxas e Qustos -0,16% -0,34% Taxas e Qustos -0,06%
il 0,75% 1,49% Dl 0,75%
Total 2,46% 4,34% Total 2,46%

Este material foi preparado em conjunto pela SPX Gestdo de Recursos Ltda. (“SPX Capital”) e SPX Equities Gestdo de Recursos Ltda. (“SPX Investimentos”), e SPX Crédito Gestoa de Recursos Ltda. (“SPX Crédito”), empresas do grupo SPX, e tem cardter

ndo se em oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo objetivos de i ou i individuais e p 0 grupo SPX ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer
outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e profissionais especializados para uma anlise especifica, personalizada antes de sua deciso sobre i Aos i ér a leitura cuidadosa de
prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superioresao capital aplicado e a conseqiiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estao autorizados a realizar aplicages em
ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados e fundos de agBes podem estar expostos a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento nio contam com a garantia do administrador

-0,30%
0,56%
0,03%
2,94%

-0,17%

-0,14%
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4,41%

*

A presente instituigao aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

—

do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagéo da performance do fundo de
& recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas ndo é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela SPX a data de
converso de cotas ¢ diversa da data de aplicagdo e de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. N&o ha garantia de que os fundos multimercados terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este material
ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagao, por escrito, do grupo SPX.
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