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Comentario Mensal

Performance de abril

O Ibiuna Equities apresentou retorno de -6,65% no més de abril/22. O principal
destaque negativo ficou no setor financeiro com a posicdo em ITUB4. O setor de
consumo basico também foi destaque negativo, com a posicdo em LCAM3. Por fim, o
setor de energia apresentou retorno positivo com a posi¢cdo comprada em PETR3.

Perspectivas para maio

Apds quatro meses de performance positiva e retorno acumulado de quase +18%, o
indice Bovespa recuou -10,1% em abril influenciado principalmente pelos mercados
externos. Os movimentos estruturais de normalizacdo das condi¢des financeiras no
mundo continuam evoluindo, e as consequéncias estdo sendo sentidas em todos os
mercados (S&P500 -8,8% em abril e -13,3% no ano) com altas expressivas nas
volatilidades. Apesar deste cenario desafiador os fundos de acdes seguiram
performando, com o Ibiuna Long Short STLS rendendo +3,51% em abril (421% do CDI) e
+13,31% (187% do CDI) em 12 meses, o Ibiuna Long Biased retornou -0,45% (IMA-B -
1,28% ou lbovespa + 9,65%) no més e +6,32% (IMA-B + 1,83% ou Ibovespa + 16,47%) em
12 meses, e o Ibiuna Equities rendeu -6,65% (IBX + 3,46%) e -6,36% (IBX + 4,78%) nos
mesmos periodos.

Mesmo com indices inflaciondrios na maxima dos Ultimos dezenove anos (IPCA
margo/2022 acumulou em 12 meses a variacdo de +11,3% versus o acumulado de
+13,5% em outubro/2003) e a maior alta de juros desde 2003 (alta de +975bps ja
implementada com expectativa de +100bps a +200bps nos proximos meses), a
economia doméstica apresentou neste primeiro quadrimestre performance melhor do
que tinhamos em nossos cendrios. Apesar desta resiliéncia, continuamos cautelosos
com a perspectiva de atividade doméstica para os préximos trimestres,
especialmente pelo efeito cumulativo da alta relevante na taxa de juros basica
(SELIC) em curso. Em relagdo a corrida presidencial, o cenario continua bastante
incerto. Apesar de ainda estarmos a seis meses das elei¢des, o Presidente Bolsonaro
conseguiu reduzir a vantagem nas intengdes de voto que o ex-Presidente Lula
apresentava. Continuaremos acompanhando a evolugdo das campanhas politicas
dos candidatos e os respectivos planos de governo a serem apresentados.

No mundo, o ajuste das condi¢des financeiras continua progredindo conforme
mencionamos. Os investidores esperam uma alta de +0,50bps na taxa basica de juros
americana nas préximas 3 ou 4 reunides do Federal Reserve, enquanto o juro
americano de 10 anos aproxima-se de 3% a.a.. Ao mesmo tempo, o Banco Central
Europeu também comecou a se movimentar indicando mais altas de juros ainda em
2022. Apesar destes movimentos, a taxa de juro real americana de dez anos ainda
estd em zero (indicando que mais altas provavelmente serdo necessarias para
controlar a inflagdo). Por razdes conjunturais em sequéncia, os problemas nas cadeias
logisticas no mundo continuam acontecendo, e as empresas continuam indicando
pressdes de custos e dificuldades de produgdo para os proximos trimestres.

Dado o cendrio ainda desafiador para o curto prazo, mantivemos nossas alocacdes
seletivas em empresas expostas ao ciclo doméstico brasileiro. Entre essas, trocamos
toda nossa posicdo em CPFL Energia (CPFE3) por Energisa (ENGI11) dado o perfil de
riscos semelhante porém com retornos esperados bastante superiores para Energisa.
No setor de shopping centers, Multiplan (MULT3) publicou forte resultado para o
primeiro trimestre com vendas e receitas de aluguel acima dos patamares vistos em
2019 (pré-pandemia). Com perfil de shoppings mais voltado para a alta renda e mais
protegida da turbuléncia econdmica, a companhia deve continuar apresentado
resultados solidos nos préoximos trimestres. Também durante abril, aumentamos
nossa posicdo em Vale (VALE3) e reduzimos marginalmente posi¢des em siderurgia
(USIM5 e GGBR4). Apesar de Vale ndo ter apresentado um resultado extraordinario
no primeiro trimestre do ano, o nivel de valuation da empresa juntamente com a
geragdo de caixa esperada no curto prazo tornam relativamente atrativo o
investimento em suas ag¢des. Finalmente, apdés a definicdo e posse do novo
presidente de Petrobras, e consequente indicagdo dos futuros passos da empresa,
voltamos a aumentar nossas posicdes nas acdes da companhia. Mantemos a
percepcdo que as acdes de Petrobras (PETR3 e PETR4) ndo refletem corretamente os
resultados operacionais que esperamos no médio prazo (mesmo levando em conta os
possiveis “riscos” de interferéncia na empresa), com dividendo anual esperado de
mais de 30% e multiplo EV/EBITDA de 2,5x (minima histérica).
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Atribuicdao de Performa
ESTRATEGIA ABR/22 2022
Consumo discricionario -0,73% 0,20%
Consumo basico -1,22% 1,68%
Energia 0,44% 3,11%
Financeiro -1,76% 4,08%
Saude -0,42% 0,40%
Indastria -0,35% -0,33%
Tecnologia - -0,35%
Materiais basicos -1,71% -1,04%
Telecom -0,06% 0,06%
Utilidade Publica -0,57%  0,17%
Caixa + Despesas -0,29% -0,70%
TOTAL -6,65% 7,29%
Dif. IBRX 3,46% 4,03%

Risco

Volatilidade 14,25%  17,89%
Beta 74,99% 90,73%
Exposi¢cdo Bruta Média 94,39% 94,81%
Caixa Médio 5,61% 5,19%

indices de Mercado

ABR/22 2022

CDI 0,83% 3,29%
IMA-B 0,83% 3,73%
IBOVESPA -10,10% 2,91%
IBRX -10,11% 3,27%
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

201 - - - - - - - 073% -356% 695% -048%  154%  499%  4,99%
Dif. IBRX - = - - - - - 4,89% 0,99% -1,88% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
2012 219%  506%  095%  024% -805%  272%  4,06% -177%  102%  230%  180%  430%  1511% 20.85%
Dif. IBRX -5,73% 1,21% 1,18% 2,71% 0,56% 1,84% 0,96% -1,61% -1,76% 3,37% 0,64% -0,48% 3,56% 9,29%
2013 216%  137%  033%  -035% 177% -697% 171%  083% 380%  535%  106%  -100%  998%  3291%
Dif. IBRX 1,93% 4,26% -0,31% -113% 2,65% 2,10% -0,03% -1,03% -1,18% -0,01% 3,07% 2,08% 13,1% 24,85%
2014 -598% 247%  647%  -089%  110%  393%  194%  1038% -961% 433%  263% -339%  695%  4215%
Dif. IBRX 2,16% -2,15% -0,43% -3,60% 2,22% 0,30% -2,52% 0,79% 1,63% 3,38% 2,32% 4,87% 9,73% 37,09%
2015 -301%  473%  311%  605% -404% 208%  161%  -38% 043% -325% -248% -200%  -133%  4026%
Dif. IBRX 2,87% -4,60% 3,62% -3,07% 1,43% 1,31% 5,05% 4,37% 3,54% -4,61% -0,81% 1,80% 1,09% 48,24%
2016 532%  4,66%  906%  297% -439% 370% 955% -065% 038% 8% -661% -243%  1875%  66,57%
Dif. IBRX 0,93% -0,63% -6,36% -4,17% 5,02% -2,78% -1,76% -177% -0,22% -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
2017 689%  331%  -161%  089% -307%  115%  520% 642%  6,15% -167% -327%  520%  2782%  11290%
Dif. IBRX -0,31% 0,01% 0,74% 0,01% 0,59% 0,86% 0,29% -0,93% 1,46% -1,54% 0,1% -1,14% 0,27% 52,45%
2018 1064% 039%  257%  316%  -938% -525% 709% -6,08% -061% 1272% 284% -033%  1654%  14812%
Dif. IBRX -0,10% -0,02% 2,49% 2,34% 1,53% -0,05% -1,75% -2,96% -3,84% 2,30% 0,18% 0,96% 112% 62,93%
2019 1094% -214%  -123%  -018% -014% 647% 356% -050% 025%  284%  421%  114%  4005%  247,49%
Dif. IBRX 0,23% -0,37% -112% -1,23% -1,28% 2,37% 2,39% -0,33% -2,96% 0,64% 3,24% 3,87% 6,66% 100,47%
2020 262% -776% -3480% 1621%  507%  9,66%  771%  -240% -372% -153%  964%  4,99%  521%  22937%
Dif. IBRX 3,87% 0,46% -4,71% 5,95% -3,45% 0,69% -0,71% 0,97% 0,86% -0,98% -5,82% -4,17% -8,72% 73,70%
2021 -442%  -310%  739%  573%  472%  243% -348% -187% -679% -891%  052%  144%  -750%  204,65%
Dif. IBRX -1,39% 0,35% 1,36% 2,89% -1,20% 1,80% 0,51% 1,39% 0,20% -2,10% 2,21% -1,70% 3,67% 77,55%
2022 1056% -155%  560%  -6,65% - - - - - - - - 729%  22687%
Dif. IBRX 3,70% -3,01% -0,36% 3,46% - - - - - - - - 4,03% 92,35%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas
Valores em R$ Ano Desde Inicio
Cota de fechamento do més 326,8692510 Meses Positivos 2 79
PL de fechamento do més 57.893.063 Meses Negativos 2 50
PL médio (12 meses) 89.150.504 Meses Acima do IBRX 2 73
PL de fechamento do més do fundo master 110.955.795 Meses Abaixo do IBRX 2 56
PL médio do fundo master (12 meses) 154.913.982
PL total sob gestao do grupo 28.243.097.059

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities FIC FIA é um fundo de agdes adequado as resolugdes N° 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetério Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local
através de abordagem fundamentalista e exposicéo direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06 Dados para Movimentacdo
Inicio Atividades: 29-jul-2011

Aplicagéo Inicial: R$ 1.000
Gestao: Ibiuna Equities Gest&o de Recursos Ltda. Movimentagéo Minima: R$ 100
Auditor: PricewaterhouseCoopers Saldo Minimo: 1.000
Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1
Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizagdo do Resgate: D+1

. R N . Liquidagdo: D+2 apds cotizagdo
Tipo Anbima: A¢des Valor/Crescimento
Tributagéo: Fundo de Investimento em acdes O regulamento e aLamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a. Administrador em www. bradescobemdtvm.com.br

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor Administrador. Siga a Ibiuna
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna AgGes Gestdo de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorreguiacio
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.biunainvest.combr
Av.S30 Gabriel, 477,160 andar Av.S50 Gabriel, 477,15 andar Av.S&0 Gabriel, 477,9° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar Baibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S0 Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 06029-900Osasco, P, Brasil Bibiunainvestimentos
Tel: 4551133219354 Tel: +55 113321 9340 Tel: +55 113321 9353 Tel: +55 113684 9401 B biuna Investimentos

ro.combr inaacoescombr contato@ibiunacredito.combr www bradescocustodia.combr
Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do arupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado n&o repi garantia de futuros A divulgada nao é
liquida de impostos. Antes de investir, é recomendada a leitura cuidadosa do reg dos fundos de e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www bradescobemdtvm.combr. As informagées contidas neste material sio de carater
exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos de investimer ¢ ivativoscomo parte integrante de

suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento sao autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel
podemestar expostosa significativa concentragao emativos de pouc: issores, com os riscos daf decorrents
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

