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COMENTARIO MACRO

Ao fim de maio, o que parece ja estar nos precos dos ativos mundiais é: a) a guerra da Ucrania ndo se espalhar, mas perdurar; b) a
inflacdo mundial comecar a ceder desde ja e voltar a vizinhanca dos 2% |4 para 2024; c) O FED ndo precisar elevar juros acima de 3%
em nenhum momento do ciclo; e d) ndo haver um “crash” de ativos.

Como essas expectativas mudaram pouco em um més, assim também mudaram pouco os precos: agdes zero a zero no mundo,
inalteradas nos Estados Unidos e com alta de 2% na Alemanha e 4% na China; taxas do Tesouro americano de dez anos em queda de
0,09% para 2,85%. Commodities em alta de 2,7% com avango de 10% no petréleo para 115 no Golfo e 122 o Brent; titulos
corporativos estdveis.

Mas diante do que se diz a maior ameaga a paz mundial desde o fim da Segunda Guerra, alguma probabilidade comega a ser alocada
ao cendrio de uma nova normal de gastos publicos elevados, nacionalismo e protecionismo. Surpresas ensejam mudangas: no caso da
Covid, a surpresa foi o funcionamento notavel da economia virtual, que inaugurou um novo modo de viver. No caso da guerra, a
surpresa foi a rapidez com estados atacaram as finangas de outro estado e de seus residentes, bloqueando contas, ativos, transagdes
e dados através do vasto sistema capilar de compliance das institui¢ées ocidentais. A economia livre do estado virou histéria.

O Brasil voltou a descolar do mundo para melhor: o Ibovespa subiu 3,2% e retomou os 110 mil pontos (fechou a 111.350). O real se
valorizou 4,2% contra o délar. O IMA-B, indice de retorno real das NTNBs, depois de sofrer com a continua alta das taxas de desconto,
tem andado junto com a inflagdo, com alta de 0,9% no més e 4,8% no ano. O indice IFIX de fundos imobiliarios subiu 0,3% no més.

Os juros brasileiros terminaram subindo: as taxas pré-fixadas (DI) para janeiro de 2025 fecharam a 12,26% (contra 12,05% em
abril). Os juros reais das NTNBs de dez anos fecharam a 5,65% (contra 5,59% em abril). Na dltima semana do més, os mercados
comecaram a prever mais inflagdo a frente: a projecdo embutida nos precos dos titulos é de 7,8% para o IPCA dos préximos 12 meses
(enquanto o relatério FOCUS ainda prevé 5,5%). Apesar dessa dindmica, que ameaga adiar - mais uma vez - o sonho da “peak SELIC”,
o mercado ainda espera que o Banco Central comecara a baixar juros a partir de janeiro de 2023.

Parte do momento positivo do Brasil é explicado pelo movimento geral dos pares: o délar caiu contra praticamente todas as moedas
em maio (algumas excegdes: Turquia, india e Argentina). A sustentagdo das commodities permite sonhar com a vocagao brasileira em
um mundo em que as fontes de energia - petréleo e etanol - estardo disputadas. Mas isso ndo explica tudo: a melhoria de maio deve
ser vista no bojo da recuperacdo brasileira desde o inicio de 2022. O Ibovespa estd 25% acima em ddlares no ano (contra queda de
14% das bolsas mundiais).

O que mais, entdo, explica essa melhora do Brasil? O resultado fiscal de marco dd uma pista: superdvit primario de 1,37% do PIB em
doze meses, o melhor ndmero desde 2014, simbolicamente superando o periodo turbulento da economia nacional e em tendéncia
forte de alta.

O que é novo hoje em relacdo aquelas ocasides em 2020 e 2010 nas quais a confianga do mercado comegou bem, mas tropegou, é que
o governo tem sinalizado uma trégua ideolégica com o Ministro da Economia, fruto - ja que o Planalto ndo é bobo nem nada - de
resultados (mas fruto, também, do realismo politico de Guedes). O otimismo resistiu até a troca de comando da Petrobras, que em
outras eras teria feito descarrilar a alta.
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CAPITANIA
PREVIDENCE ADVISORY

ICATU FIRF CP

3% 1%

® Titulos Publicos Federais

® Debénture

12%
mCRI
Em maio, o Capitania Previdence Advisory lcatu FIRF CP teve B FIDC
rentabilidade de 1.19%. O fundo desde o seu inicio (fevereiro de
2017) possui uma rentabilidade acumulada de 45.57% ou 122% mLF
do CDI. ® FIRF
: PREVIDENCE 36%
PERIODO
Retorno % CDI
Maio 22" 1.19% 115% 52%
Ultimos 30 dias 1.19% 116%
Ultimos 90 dias’ 332% 120%
Ultimos 180 dias’ 5.93% 17%
Ultimos 12 meses' 10.42% 132%
Ultimos 24 meses' 16.24% 158% 1% 1% o,
° 4% 9, o, 0o,

Ano 2022° 4.97% 114% 2% 1% 1%
Ano 2021 7.23% 164% AAA  Sem  AA  AA+ A+ AA- A A-  BBB+ BBB
Ano 2020 3.54% 128% rating
Acumulado (desde o inicio)? 45.57% 122%

Atual’ 2,290,365,602

PL (R$) —— 1
Ultimos 12 Meses (média) 1,733,837,719

'Data de referéncia: 31-Mai-22

2Cota Inicial: 1-Fev-17

® % CDI
O Capitania Previdence Advisory Icatu FIRF CP é um fundo de m CDI+
previdéncia aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, distribuido
exclusivamente pela XP Investimentos, com foco em adquirir 2 IPCA +

ativos de renda fixa crédito privado e titulos publicos federais. O

objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, CRI e 32%
cotas de FIDC. Os outros 30% s&o alocados em titulos publicos Caixa 40%
federais pés fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.5%a.a Concessao Rodovidria s 8%
pds custos. Logistica  mm—m—m"79%
Shopping Center mmm 4%
Concessdo de Agua e Esgoto  mmm 4%
Locagdo de Veiculos Leves mm 3%
Distribuicdo de Energia mm 2%
Home Equity mm 2%
Geragdo de Energia Termoelétrica m 2%
50% - - 2,500 Transmissdo de Energia m 2%
45% - 9 lI:actorciing m 2%
N ulti-sacados m 2%
40% 1 [ 2000 Geragao de Energia Hidrica m 1%
35% Geragdo de Energia Eélica m 1%
30% - F 1,500 Provedor de Internet ®m 1%
25% - Hospitais ® 1%
20% - L 1,000 Cartdaode Crédito m 1%
15% - Participacdes ® 1%
10% | L <00 Equipamentos Pesados ® 1%
Auto Equity ® 1%
5% FIRF m 1%
0% +— T T T T T T T T T T T T T — 0 Moda ® 1%
i «':C 2222220 9 g & & & & Distribuidora de Insumos Agricolas & 1%
§ 5 8 8 5 5 5 3 3 5 ¥ g 5 % 8 3 Consumo  § 1%
- R 22 20 %<0 = Rodovidrio B 1%
PL (RS MM) Capitania Previdence Advisory Icatu CDI Seguros 1%
Renda Urbana 1 1%
3. Multi - Energia Elétrica & 1%
Concessdo Metrovidria 1 1%
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CAPITANIA _
CREDPREVIDENCIA -
ICATU FIC FIRF CP

m Debénture

® Titulos Publicos Federais

% m CRI
BFIDC
Em maio, o Capitania Credprevidéncia Icatu FIC FIRF CP teve
rentabilidade de 1.07%. O fundo desde o seu inicio (maio de 13% m el
2017) possui um retorno acumulado de 44.34% ou 135% do WLF
FIRF

CDI.
CREDPREVIDENCIA 26%

PERIODO

Retorno % CDI
1.07% 104%
1.07% 104%
3.20% 116%
6.29% 124%
9.53% 121%
16.20%  158%
4.72% 109%

40%

Maio 22"

Ultimos 30 dias
Ultimos 90 dias’
Ultimos 180 dias’

Ultimos 12 meses'

12% 119 10%

7%

6% 5% 4%

2% 1% 1%

Ultimos 24 meses'

Ano 2022"
Ano 2021 6.76% 154% AAA  Sem AA  FIl  AA+ A+ AA- A A-  BBB+ BBB
ti S
Ano 2020 412%  149% ranne (Sem
rating)
Acumulado (desde o inicio)? 44.34% 135%
Atual’ 1,890,779,392
PL(RS) — — o
Ultimos 12 Meses (média) 1,554,450,053
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 22-Mai-17 10%
mCDI+
26% wIPCA +
O Capitania Credprevidéncia Icatu FIC FIRF CP é um fundo de =% CDI
previdéncia aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, com foco em
adquirir ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos publicos WIFIX
federais. O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de
Debéntures, CRI, cotas de FIDC e FIl (limitado a 10%). Os outros
30% s&o alocados em titulos publicos federais pés fixados. O Caixa 29%
- S o
objetivo de rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pds custos. Concessdo RO%O\{ST{; — 880/f’
Shopping Center 5%
Concessdo de Agua e Esgoto  jmmmm 39,
Locacdo de Velculos Leves pmmm 3%
Distribuigdo de Energia mmm 2%
CRI 2%
Renda Urbana mm 2%
Geracdo de Energia Termoelétrica mm 2%
Lajes Corporativas mm 2%
50% - 2000 Home Equity mm 2%
., Transmissdo de Energia mm 2%
45% A 1800 Multi-sacados mm 2%
% L Factoring mm 2%
40% 1600 Geragao de Energia Hidrica mm 2°/Z
35% - F 1400 ro\&edor e Interlnet = 1%
o L Geragdo de Energia Edlica m 1%
30% 1200 FOF m 1%
25% - 1000 CartdodeCrédito m 1%
N Participaces m 1%
20% 4 800 Equipamentos Pesados m 1%
15% L 600 Hospitais m 1%
Distribuidora de Insumos Agricolas m 1%
10% - - 400 Edu(aactonal = 1%
o | | Rodovidrio m 1%
5% 200 o B 1%
0% —————————— 0 FIRF m 1%
'i Eﬂ % © 2 2 9& gl C:?D ‘0_; 8. g 8. g S § 8§ 9 g LocaqéodeVe(culostzissi?sj ::Ilzf
9 5 c© B s & 3 © 9 > °
§20§25£22§§§§§2‘30$§ Seguros ® 1%
Concessao Metrovidria m 1%
PL (RS MM) Capitania Credprevidéncia CDI Moda m 1%
Tratamento de Residuos # 1%
oo Shoppings 1 1%
Multi - Energia Elétrica B 1%
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CAPITANIA PREV
ADVISORY XP SEGUROS

FIRF CP

39,2% 1%
® Titulos Publicos Federais

® Debénture

m CRI
mFll
Em maio, o Capitania Prev Advisory XP Seguros FIRF CP teve ®FIDC
rentabilidade de 1.19%. O fundo desde o seu inicio (abril de BLF
2019) possui um retorno acumulado de 23.23% ou 143% do CRA
CDL. FIRF
P PREV XP
PERIODO Retorno % CDI
Maio 22" 1.19% 116% 45%
Ultimos 30 dias 1.19% 116%
Ultimos 90 dias’ 3.28% 118%
Ultimos 180 dias’ 6.00% 118%
Ultimos 12 meses’ 9.55% 121% 13%
Ultimos 24 meses' 17.38% 170% 10% 9%
Ano 2022’ 4.75% 109%
Ano 2021 7.16% 163%
AAA Sem Fll (Sem AA AA+ A+ AA- A A- BBB
Ano 2020 3.60% 130% Rating rating)
Acumulado (desde o inicio)? 23.23% 143%
Atual’ 5,233,414,995
PL (RS)
Ultimos 12 Meses (média)’ 2,985,735,345

"Data de referéncia: 31-Mai-22

2Cota Inicial: 30-Abr-19

339, ®%CDI

26% m IPCA +
O Capitania Prev Advisory XP Seguros FIRF CP é um fundo de mCDI+
previdéncia aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, distribuido
| IFIX

exclusivamente pela XP Investimentos, com foco em adquirir
ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos publicos federais.

O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, 31%
CRI, cotas de FIDC e Fll (limitado a 10%). Os outros 30% sao Caixa 36%
. L . , . Lo Logistica | ———— %,
alocados em titulos publicos federais pés fixados. O objetivo de Concessio Rodovidria e 6%
rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pés custos. Renda Urbana e 4%
Shopping Center | 4%
Concessdo de Agua e Esgoto s 3%
Locagdo de Veiculos Leves mm 2%
Distribuicdo de Energia mm 2%
Geragdo de Energia Termoelétrica mm 2%
Geragdo de Energia Eélica mm 1%
CRI mm 1%
24% - 6000 Home Equity m 1%
29% Transmissdo de Energia m 1%
Y DR J
20% | L 5000 Geragao de Energ?at{tlg:ilﬁa : :Ilo//g
18% 4 Educacional m 1%
16% r 4000 Provedor de Internet m 1%
14% Lajes Corporativas m 1%

o Acucar e Alcool m 1%
12% 1 r 3000 Lajes Comerciais m 1%
10% Hibrido m 1%
8% - 2000 Hospitais m 1%
6% - . Darti%ipagges m 1%

o quipamentos Pesados m 1%
4% A L r 1000 Distribuidora de Insumos Agricolas m 1%
2% - Shoppings m 1%
0% 0 FOF m 1%

@ o 2 o a g 8 g g g § s 8§ 8 & & § § Rodoviario m 12/0
s 2 8§ 3 5§ & ¥ 32 8 8 8 55 % L 8 5 7 Multi-sacados  m 1%
< » z & 35 § °~ o0 4 + < 2~ I O o0 3 3 FIRF m 1%
Metalurgia e Siderurgia p 1%

PL (RS MM) Capitania Prev Adv XP CDI Agro B 1%

Concessdo Metroviaria 1 1%

Cartdaode Crédito p 1%

5. Tratamento de Residuos # 1%

Moda m 1%
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CAPITANIA REIT PREV
ADVISORY XP SEGFIEI
FICFIMCP

37%
® Debénture

mFll

m Titulos Publicos Federais
Em maio, o Capitania Reit Prev Advisory XP Seg FIE | FIC FIM CP
teve rentabilidade de 1.19%. O fundo desde o seu inicio
(dezembro de 2020) possui um retorno acumulado de 16.97%
ou 187% do CDI.

mCRI

m FIRF

p REIT PREV 37%
PERIODO S PR —
Retorno % CDI 37%
Maio 22" 1.19% 115%
Ultimos 30 dias 1.19% 116%
Ultimos 90 dias’ 3.38% 122%
Ultimos 180 dias’ 7.27% 143%
Ultimos 12 meses' 8.61% 109%
Ano 2022" 519% 119%
Ano 2021 7.40% 168%
FIl (Sem  AAA Sem AA- AA A AA+ A+ BBB+
Acumulado (desde o inicio)? 16.97% 187% rating) Rating
ual’ 48,345,621
PL (R$) —
Ultimos 6 Meses (média)" 27,102,125

"Data de referéncia: 31-Mai-22

2Cota Inicial: 30-Abr-19 5%

m |PCA +
45% m IFIX

O Capitania Reit Prev Advisory XP Seg FIE | FIC FIM CP é um ¥% CDI
fundo multimercado de previdéncia aberta destinado a CDI

investidores qualificados, distribuido exclusivamente pela XP
Investimentos, com estratégia de alocacdo hibrida em Crédito
Privado (até 50% do patriménio) e Fundos Imobilidrios (até
40% do patriménio). Fundo com resgate em D+60 dias uteis, Caixa
trabalha mais alocado, com apenas 10% em titulos publicos pés Logistica
fixados. Objetivo de retorno CDI +2.5%a.a pds custos. Concessfo de Rodovias
Energia Elétrica
Renda Urbana
Imob. / Shopping Center
Hibrido
Lajes Corporativas
18% - - 60 CRI
16% | Saneamento Basico
F 50 Imob. [ Hospitalar
Imob. / Logistica
12% - F 40 Locacao de Frota
10% - Telecom
8% r 30 Tarifa Metroviaria
° Varejo [ Farmacéutico
6% A r 20 Shoppings
4% FOF
- 10
oo | FIRF
Agro
Hospitais

14% -

0% — 7T T 0

Transmissao de Energia
Shopping Center

FIRF
Capitania Reit Prev Adv XP Seg CDI Moda

Jul-21
Jan-22

Dec-20
Jan-21
Feb-21

Mar-21
Apr-21

May-21
Jun-21

Aug-21

Sep-21
Oct-21

Nov-21

Dec-21

Feb-22

Mar-22

Apr-22

May-22

PL (RS MM)
Participacdes
Distribuicdo de Gas




RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

CAPITANIA TOP COMPOSICAO POR CLASSE
CRE’DITO PRIVADO FEIC DE ATIVO E POR RATING
FIRF (FUNDO D+1)

5% 3% 1%

m Titulos Publicos Federais

5% m Debénture
RENTABILIDADE e
mCRI
Em maio, o Capitania Top CP FIC FIRF teve rentabilidade de 57%
1.10%. O fundo desde o seu inicio (maio de 2008) possui uma =l
rentabilidade acumulada de 154.87% ou 109% do CDI. 24% mLF
CRA
: TOP
PERIODO
Retorno % CDI 67%
Maio 22" 1.10% 107%
Ultimos 30 dias 1.10% 107%
Ultimos 90 dias’ 3.15% 114%
Ultimos 180 dias’ 5.91% 116%
Ultimos 12 meses’ 9.73% 123%
Ultimos 24 meses' 17.58% 171% . . . )
Ano 2022° 493%  114% S R MR % 3% 2%
Ano 2021 7.271% 165% AAA AA  FIl AA+ Sem A+ AA- A BBB- A- BBB
Ano 2020 0.81% 29% t;ffnfg) rating
Acumulado (desde o inicio)? 154.87% 109%
PL (RS) A:tual1 2,505,119,908 N
Ultimos 12 Meses (média)’ 1,749,466,740 COMPOSIQAO POR INDEXADOR

E POR LASTRO/GARANTIA

5%

"Data de referéncia: 31-Mai-22

2Cota Inicial: 21-Mai-08

N ® % CDI
DESCRICAO
— ® CDI +
O Capitania Top FIC FIRF CP é um fundo de Renda Fixa Crédito
Privado com liquidez D+1, que aloca em média 50% do " IPCA
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll m IFIX

(limitado a 5%). Os outros 50% s&o alocados em titulos publicos
federais pds fixados. O publico alvo sdo investidores em geral, o

valor minimo para aplicacio é de R$ 1,000.00 e o objetivo de Caixa 50%
retorno CDI + 0.50% a.a. pds custos. Fundo adequado a ICMN Concessio Rodoviria 4% ’

4.994. Logistica 4%
Concessao de Agua e Esgoto 2%

RENTABILIDADE ACUMULADA Shopping Center i 2%
Distribuic&o de Energia 2%

T CRI 2%
Geragdo de Energia Edlica 2%

180% 4 r 3.000 Locagdo de Veiculos Leves 2%
160% - L 2500 Geragdo de Energia Hidrica B 1%
140% A / Agro 1 1%
120% - \_- L 2,000 Home Equity 1 1%
100% - Participacdes 1 1%
80% | r 1,500 Renda Urbana 1%
5 Cartao de Crédito 1%
60% 1 - 1000 Geracdo de Energia Termoelétrica 1%
40% L 500 Multi-sacados 1%
20% 1 Rodoviario 1%
0% —————7——— 0 Equipamentos Pesados 1%
8382858383822 828823:3282%¢ Hospitais )| 1%

PL (RS MM) Capitania Top col Hibrido ) 1%

Consumo 1%

o7 e Factoring 1%




RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO — CAPITANIA

CAPITANIA PREMIUM
45 FIC FIRF CP LP
(FUNDO D+45) >

W Titulos Publicos Federais

mFll
B FIDC
Em maio, o Capitania Premium 45 FIC FIRF CP LP teve mLF
- . °
rentabilidade de 1.14%. O fundo desde o seu inicio (Dezembro de 56%  wriRF
2014) possui uma rentabilidade acumulada de 100.79% ou CRA
o)
123% do CDI. CRI
; PREMIUM 45
PERIODO
Retorno % CDI 16%
Maio 22" 1.14% 11%
Ultimos 30 dias 1.14% 1M11%
Ultimos 90 dias’ 3.28% 118%
Ultimos 180 dias’ 6.21% 122%
Ultimos 12 meses’ 10.61% 134%
7 9% 8% 5 5
Ultimos 24 meses' 18.98%  185% 6% 6% 5% _
3% 2% 1% 1% 1%
Ano 2022’ 5.31% 122%
Ano 2021 8.20% 187% AAA  AA+  AA- AA Fll Sem A+ A A- BBB+ BBB- BBB
Ano 2020 2.80% 101% (Sem rating
rating)
Acumulado (desde o inicio)? 100.79% 123%
Atual’ 1,126,457,073
PL(RS) =Y 00 ong
Ultimos 12 Meses (média) 809,088,105
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 6-Nov-14 6%
mCDI +
23%
® % CDI
O Capitania Premium 45 FIC FIRF CP é um fundo de Renda Fixa ®IPCA +
Crédito Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e FlI mIFIX
(limitado a 10%). Os outros 30% s3o alocados em titulos
publicos federais pds fixados. O publico alvo sdo investidores em
geral,. o valor minimo para aplicagio é de RS 1,000.00 e o Caixa - 29%
objetivo de retorno CDI + 1.50% a.a. pés custos. Fundo adequado cOacesCs%réciiségugOéiEéé??ﬁ 7 10%
p eracao de tnergia colica —
alCMN 4.994. Dlgtrlbu@aod%aEnergla — A
Locacao de Veiculos Leves —jmmmm 4%,
éo — 0%
Rl | 204
Geragao de Energtla Hidrica = 29
lctpa(;oes = 2%
Hosp! li('.:fl = 2%
Equipamentos Pesa = 1%
odovidrio mm 1%
. lti-sacados = 1%
Terminal Mqutlpl’OpéSltO = 1%
110% - - 1,200 FIRF = 1%
100% A Tratamento de Residuos m 1%
° Shopping Center m 1%
s0% | L 1,000 Clean = 1%
. Alto Padrao = 1%
80% - Transmissa de Energia m 1%
70% - - 800 Locagao e Veiculos Pesados = 1%
Provedor de Internet m 1%
60% - onsumo =™ 1%
50% - r 600 ComponentesAutomotlvos = 1%
o ogﬁtlga = 1%
40% 1 L 400 c 1%
30% A MetalurglaeSu%rurgla = 1%
20% A emias = 1%
6 + 200 Tecnologia m 1%
10% A Petroquimico o ‘%’
0% L e e e e e L S S S S S Distribuidora de Insumos url'r&l)jgg = 1%
e R - - - s L S SR SR N R N lmeng‘istr%qu“;ug‘g'%
R - T T O R r 1z
a8 FF 88224588245 perd 0008 £ 107
Concessao Metrovidria m z/o
PL (RS MM) Capitania Premium 45 col FRiacus £ 1%
Geragdo de EnerglaTermoe étrica m 1%
8 MultiZ Energia Elétrica = 1%
*8e FOF kb 1%




RENDA FIXA A
CREDITO PRIVADO — CAPITANIA

CAPITANIA RADAR 90
FIM CP LP (FUNDO
D+90)

m Debénture
9% B FIDC
mFIl

B Titulos Publicos Federais

Em maio, o Capitania Radar 90 FIM CP LP teve rentabilidade de 10%
1.29%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2017) possui uma 550 MCR!
rentabilidade acumulada de 51.03% ou 161% do CDI. mCRA
FIRF
a RADAR 90
PERIODO
Retorno % CDI

Maio 22" 1.29% 125% 0%

Ultimos 30 dias 1.29% 125%

Ultimos 90 dias’ 4.15% 150%

Ultimos 180 dias’ 7.41% 146% 1% 10% 10% 10% 10% 10% g0,
Ultimos 12 meses’ 12.36% 157% 5%
Ultimos 24 meses' 21.94% 214% 3% 3%
Ano 2022’ 6.28% 144%

Ano 2021 8.46% 193% AAA  AA- A Fll Sem AA+ AA A+ A- BBB- BBB BBB+
Ano 2020 4.35% 157% (Sem rating

rating)
Acumulado (desde o inicio)? 51.03% 161%
Atual’ 216,445,306
PL (RS) —— PR
Ultimos 12 Meses (média) 70,020,907

"Data de referéncia: 31-Mai-22

2Cota Inicial: 22-Jun-17 9%
mCDI +
m [PCA +

O Capitania Radar 90 FIM CP ¢ um fundo multimercado para 51% mIFIX

investidor qualificado com liquidez D+90, que aloca em média o COl

. ’N . N u

85% do patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e ’

FII (limitado a 15%). Os outros 15% s3o alocados em titulos

publicos federais pés fixados. O publico alvo sdo investidores

Caixa 10%

qualificados, o valor minimo para aplicagio é de R$ 1,000.00 e o
Concessao de Agua e Esgoto

objetivo de retorno CDI + 2.50% a.a. pés custos.
Concessdo Rodovidria — pe— 7%,
Home Equity — — 5%,
Locagdo de Veiculos Leves — m— 5%,
Logistica  pe— 5%
Cart&o de Crédito 3%
Geragdo de Energia Eélica  p—— 39,
Renda Urbana | 3%,
Distribuidora de Insumos Agricolas — — 3%
Distribuigdo de Energia  —— 2%

55% 1 r 250 Provedor de Internet  m— 2%
50% + Geracdo de Energia Hidrica  j—" 2%
45% - L 200 Rodovidrio 2%
20% - Hospitais e 2%,
359 Equipamentosll?esados — D%,
F 150 ParticipagGes | 2%
30% A Shopping Center —jm— 2%
25% Tecnologia 2%
20% - r 100 Agro s 2%
15% A Clean | 2%
. L 50 Componentes Automotivos e 1%
10% 1 Papel e Celulose s 1%
5% - Petroquimico s 1%
0% . . . . . . . . . . . . Lo Alto Padrdo s 1%
tE @ @ ® 2 2 g 2 9 § & § § FIRF 1%
< 3 o o ¢ S & 3 L 3 P ® g P A@ucareAlcgol — %
-~ zZ = 2 a s 6 & 2 2 s 2 o 3 Petroquimico s 1%
Moda pemm 1%
PL (R$ MM) Capitania Radar 90 Dl FarmacéutcicRol — 11;’//0
_— 0

- Locagdo de Veiculos Pesados jmmm 1%
Equipamentos de medicina diagndstica jmmm 1%




RENDA FIXA A
CREDITO PRIVADO — CAPITANIA

CAPITANIA
GOVERNANCE CP FIRF

7%

(FUNDO D+90) |

® FIDC

® Titulos Publicos Federais

Em maio, o Capitania Governance CP FIRF teve rentabilidade de 17%
1.28%. O fundo desde o seu inicio (Abril de 2021) possui uma B CRI
rentabilidade acumulada de 12.60% ou 147% do CDI.
mCRA
z GOVERNANCE
PERIODO
Retorno % CDI

1.28% 124% 35%

1.28% 124%
3.50% 126%
6.86% 135%
11.49% 146%
5.99% 138%

Maio 22"
Ultimos 30 dias
Ultimos 90 dias’

Ultimos 180 dias’
12%  12%  12% 119

Ultimos 12 meses’
5%

3% 3% 3% 2%

Ano 2022"
Ano 2021 6.24% 153%
. o \2
Acumulado (desde o inicio) 12.60% 147% AA  AA AAs  AA As A BBE. A Sem BBE BEB+
Atual’ 107,183,379 rating
PL(RS) - — —
Ultimos 6 Meses (média) 87,361,515
'Data de referéncia: 31-Mai-22
?Cota Inicial: 5-Mar-21
14%
BCDI +
O Capitania Governance FIRF CP ¢ um fundo de Renda Fixa
mIPCA +

Crédito Privado com liquidez D+90, que aloca em média 80% do
patriménio na soma de Debéntures, CRI e cotas de FIDC. Os
outros 20% sdo alocados em titulos publicos federais pds 58
fixados. O publico alvo sdo investidores profissionais, o valor
minimo para aplicagdo é de RS 1,000,000.00 e o objetivo de
retorno CDI + 1.50% a.a. pés custos. Fundo adequado a ICMN

57%  mo DI

14%

4.994, destinado especialmente a fundos de pensao. ai
aixa
Concessdo Rodoviaria 9%
Locagéo de Veiculos Leves 6%
. Factoring 5%
Concessao de Agua e ESgote  rm——— /0,
. Cartaode Credito |——— /%,
Distribui¢do de Energia  m— %,
RodOVIario —i— 30,
o Provedor de Internet — m— 30
Distribuidora de Insumos Agricolas —m— 30/
14% - - 140 Geracdo de Energia Hidrica e 30,
13% | Geracdo de Energia Eélica  pm—— 304
120/" . %_ogl'stica 3%

5 r 120 Equipamentos Pesados e 30,
‘I‘Io/o R ‘Hoéplt&us — g?,
10% - L 100 ) Shop[:)mg enter  mmm—0 %0
9% A Terminal Multipropdsito s 204
8% - Educacional | %"

7% 80 Hospitalar e 50
6% - Quimicos e )%

s o + 60 Petroquimico s 907

o Academias | )0/

5% L 40 ) . Clean |jmmmm 19,

4% A Metalurgia e Siderurgia 195

3% - Consignado Federal 1/3

2% - - 20 Moda s 19,

1% Tratamento de Residuos s 19,

0% F——F"— . . : : . . . . . : : Lo Componentes Automotivos s 19

e e e e e e LA A A Tecnologia s 19,

8§ 9 0§ § 8 § 9 § 9 8 & § § q Dictrib Alto lgadera,o - 11(;%

5 5 > £ 3 % & B8 3z g & 4 £ L L istribuicdo de Gas pmm 1%,

s < 2 2 -~ 2 8 6 2 4 &8 2 ¢ Z s Locagdo de Veiculos Igesados j— _‘I];‘:/A;
eguros jmm

PL (RS MM) Capitania Governance CDI Transmisséolglen?{lrr:glgg%g : :lloé)

Concessdo Metrovidria —jmm ’I?

Automotivo mm ’Iz

Farmacéutico m= 1%

Acucar e Alcool = 18/

«10 « . . enda Urbana -’Iz

Financiamento de Equipamentos m 1%




RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO — CAPITANIA

CAPITANIA INFRA 90
FIC FI-INFRA RF CP
(FUNDO D+90) :

® Debénture

Em maio, o Capitania Infra 90 FIC FI-INFRA RF CP teve
rentabilidade de 1.25%. O fundo desde o seu inicio (dezembro de
2018) possui uma rentabilidade acumulada de 33.12% ou 177%

B Titulos Publicos Federais

do CDI.
" INFRA 90
PERIODO o
Retorno % CDI 28%

Maio 22" 1.25% 121%
Ultimos 30 dias 1.25% 121%
Ultimos 90 dias’ 6.38% 230%
Ultimos 180 dias’ 7.39% 145%
Ultimos 12 meses’ 1.67% 148%
Ultimos 24 meses' 23.87% 233%
Ano 2022" 6.24% 144%
Ano 2021 10.32%  235% AAA AA AA- AA+ Sem A A+ BBB-
Ano 2020 6.14% 222% rating
Acumulado (desde o inicio)? 33.12% 177%

Atual’ 72,011,575

PL (R$) —— T

Ultimos 12 Meses (média) 56,815,508
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 27-Dez-18 3%

| [PCA +

O Capitania Infra 90 FIC FI-INFRA RF CP é um fundo de Renda
Fixa Crédito Privado de Infraestrutura com liquidez D+90, que
investe parcela preponderante do patriménio (85%) em Ativos
Incentivados conforme a legislacdo vigente. O publico alvo sdo
investidores em geral, o valor minimo para aplicagdo é de RS
1,000.00 e o objetivo de retorno é entregar ao investidor o
spread da NTNB equivalente + 1% a.a. pés custos. Concessso Rodovidria

® % CDI

21%
Geragdo de Energia Edlica
Transmissdo de Energia
Concessdo de Agua e Esgoto

Geragdo de Energia...

36% - 80
333:;0 L 70 Geragao de Energia Hidrica
6
27% - 60 Distribuicdo de Energia
24%
- 50
21% Terminal Multipropésito
18% L 40
15% lluminac&o
12% 0
9% F 20 Caixa
6% &
3% 10 Acucar e Alcool
0% -_— o Metroviar
@ @ 2 2 o 9 9 9 9 5 § § & & § Concessdo Metrovidria
9] 5 c Q o = & a < < > 00 > a >
a s 2 4 4 £ 2 g 2 ¢ $ 3 2 2 g Distribuicdo de Gas
PL (RS MM) Capitania Infra 90 CDI Provedor de Internet

e17 e Transporte Aquatico




MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CP
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit Institucional FIC FIM CP é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+180 que investe
exclusivamente em cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O pudblico alvo sdo
investidores qualificados, o valor minimo para aplicagio é de RS 25,000.00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pés custos. Fundo
adequado a ICMN 4.994, destinado especialmente a fundos de pensao.

, REIT FIC
PERIODO
Retorno IFIX
Maio 22" 0.82% 0.26%
Ultimos 30 dias 0.82% 0.26%
Ultimos 90 dias’ 1.20% 3.06%
Ultimos 180 dias’ 4.51% 9.20%
Ultimos 12 meses’ 1.64% 0.14%
Ultimos 24 meses' 14.15% 6.82%
Ano 2022’ 1.64% 0.56%
Ano 2021 0.50% -2.28%
Ano 2020 -6,27% -10,24%
Acumulado (desde o inicio)? 123.26% 90.72%
Atual’ 313,616,684
PL(RS) —— A
Ultimos 12 Meses (média) 337,091,041
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 17-Jul-15
160% - 2%
140% -
120% -
100% - mrll
80% -
60% -
40% M Titulos Publicos Federais
20% -
0% sz — T
23 g8 2E 88858 F 78 ¢%¢
Capitania Reit Institucional IFIX CDI Renda Urbana 32%

Logistica

Lajes Corporativas
Shoppings
Hibrido

CRI

Caixa

Hotel

FOF

e12 e Agro




MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO = CAPITANIA

CAPITANIA REIT 90 CP FIC FIM
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit 90 CP FIC FIM é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+90 que investe exclusivamente em
cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O publico alvo sdo investidores qualificados, o
valor minimo para aplicagio é de R$ 500.00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pds custos.

v REIT 90
PERIODO
Retorno 13).¢
Maio 22" 1.14% 0.26%
Ultimos 30 dias 114% 0.26%
Ultimos 90 dias’ 1.21% 3.06%
Ultimos 180 dias’ 4.26% 9.20%
Ultimos 12 meses' 0.79% 0.14%
Ultimos 24 meses' 12.46% 6.82%
Ano 2022’ 1.33% 0.56%
Ano 2021 -0.07% -2.28%
Ano 2020 -4.03% -10,24%
Acumulado (desde o inicio)? 40.82% 22.90%
Atual’ 23,169,678
PL (RS) " :
Ultimos 12 Meses (média) 53,201,914
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 5-Dez-18
3%
60% -
50% -
mFll
40% -
30% A B Titulos Publicos Federais
20% - r/l/\,,/'v
- M
0% £ : : : . l' . . : : : : :
g 2 2 o o g 9 § § § § §
Mg sz 2 3 s 5 3 3 3 & & &
e = = = - © - = ¢ - = Renda Urbana 32%
Capitania Reit 90 IFIX CDI Lajes Corporativas
Logistica
Shoppings
Hibrido
Caixa
Hotel
CRI
«13 .

Agro




MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO Z CARITANIA

CAPITANIA REIT 90 ADVISORY CP FIC FIM*
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit 90 Advisory CP FIC FIM é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+90 que investe exclusivamente
em cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O publico alvo sdo investidores qualificados da
XP Investimentos, o valor minimo para aplicacdo é de RS 500.00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pds custos.

PERIODO REIT90
Retorno IFIX

Maio 22" 1.14% 0.26%
Ultimos 30 dias 1.14% 0.26%
Ultimos 90 dias’ 1.19% 3.06%
Ultimos 180 dias’ 4.22% 9.20%
Ultimos 12 meses’ 0.72% 0.14%
Ultimos 24 meses' 12.38% 6.82%
Ano 2022" 1.33% 0.56%
Ano 2021 -0.13% -2.28%
Ano 2020 -4.03% -10.24%
Acumulado (desde o inicio)? 40.72% 22.90%

Atual’ 62,384,204

PL(RS) -

Ultimos 12 Meses (média)’ 120,286,347
"Data de referéncia: 31-Mai-22
2Cota Inicial: 9-Jul-21

3%

60% -
50% - mFll
40% -
30% -
20% /'/\.,/'V
10% A o v

0% ~

M Titulos Publicos Federais

T T T " T T : : : T T
) o) o) o ol o o < = < o o
10% 3 T b T < & S 9 o9 o Q
9 ] =] 2 3 S ] ) ] 5 5 =
a > z > - o L s %] =< s
Renda Urbana 32%
Capitania Reit 90 Advisory IFIX cDl Lajes Corporativas
Logistica
Shoppings
Hibrido
Caixa
Hotel
* FUNDO oriundo da cisdo do CAPITANIA REIT 90 CP FIC FIM, CNPJ 31.120.037/0001-87 e CRI
exclusivo da XP INVESTIMENTOS. 14 .

Agro




FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FllI _—CAPITANIA

CAPITANIA SECURITIES Il FII
(ticker CPTS11)

O “CAPITANIA SECURITIES Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO” ¢ um Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII”) constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de durag&o.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade ao seus Cotistas através da aquisi¢do preponderantemente de ativos de origem
imobilidria, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IV do Regulamento.

PROVENTOS:

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia ttil do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Far&o jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os titulares de cotas do
Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.

Nome CAPITANIA SECURITIES Il FlI

CNP] 18.979.895/0001-13

Inicio do Fundo 5/8/2014

Cédigo BOVESPA CPTS11

Gestor Capitania S/A

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM

Classificacdo Anbima Fll TYVM Renda Gestdo Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios
Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragdo 1.05% a.a.

Taxa de Performance Nao aplicavel

Ndamero de Cotas 28,585,043

Para mais informacdes, acessar o Relatério Mensal do fundo, no link abaixo:
https:/[capitania.net/wp-content/uploads/relatorios/relatorio-mensal-capitania-securities-
il.pdf

e15.



FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FllI _—CAPITANIA

CAPITANIA REIT FOF FII
(ticker CPFF11)

O “CAPITANIA REIT FOF - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO” é um Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”) constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de durag&o.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de aplicar primordialmente, em Cotas de Fll, e, complementarmente, em Ativos Imobilidrios, visando proporcionar
aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas, conforme a politica de investimento definida no Capitulo lll do Regulamento.

PROVENTOS:

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 12° (décimo segundo) dia util do
més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas
do Fundo inscritos no 6° (sexto) Dia Util anterior 4 data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito mantidas
pela instituicdo escrituradora das cotas.

Nome CAPITANIA REIT FOF FlI

CNPI: 34.081.611/0001-23

Inicio do Fundo: 23/12/2019

Cddigo BOVESPA: CPFF11

Gestor: Capitania S/A

Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVYM
Classificacdo Anbima: Fll TVM Renda Gestdo Ativa - Titulos e Valores Mobilidrios
Publico Alvo: Investidor em Geral

Taxa de Administragao 0.15% a.a.

Taxa de Gestédo 0.75% a.a.

Taxa de Performance 20% do que exceder o IFIX

Ndmero de Cotas 5,449,778

Para mais informacdes, acessar o Relatério Mensal do fundo, no link abaixo:
https://capitania.net/wp-content/uploads/relatorios/relatorio-mensal-capitania-reit-fof-
fii.pdf

e 16«



FUNDO LISTADO INCENTIVADO
_INFRA ZCAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA INFRA FIC FIRF
(ticker CPTI11)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” é um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracgao.

OBJETIVO: O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicdo preponderantemente de
debéntures isentas de infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo Ill do Regulamento

PROVENTOS: O Fundo utilizara regime de melhores esforgos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango anual encerrado em 31 de
dezembro de cada ano (com verificacdo anual). O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas,
mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia util do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior &
data da de andncio na B3, de acordo com as contas de depésito mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.

Nome CAPITANIA INFRA FIC FIRF

CNPJ: 38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo: 29/01/2021

Cédigo BOVESPA: CPTINM

Gestor: Capitania S/A

Administrador: BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre
Publico Alvo: Investidor em Geral

Taxa de Administracio 1.00% a.a.

Taxa de Performance N3o aplicavel

Nidmero de Cotas 2,239,467

Para mais informacdes, acessar o Relatério Mensal do fundo, no link abaixo:
https://capitaniainvestimentos.com.br/wp-content/uploads/relatorios/relatorio-mensal-
capitania-infraficfi-cpti11.pdf

017.



CAPITANIA

INVESTIMENTOS

i

A Capitania Investimentos ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As
informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada leitura cuidadosa do
prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade passada n&o representa garantia de
rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de a¢des e multimercados com renda varidvel podem estar expostos
a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco
de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forca de intervengdo, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extraconjugal dos
emissores responsdveis pelos ativos. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos

GESTOR

Capitania Investimentos

Rua Tavares Cabral, 102, 6° andar, S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 2853-8873 | www.capitaniainvestimentos.com.br

ADMINISTRADOR
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro - R] ] ,‘ x & Autoregiiacio

Telefone: (21) 3219-2500 Fax: (21) 3974-2501 | www.bnymellon.com.br/sf ANBIMA
SAC: sac@bnymellon.com.brou (21)3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 725 321
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