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Comentario Mensal

Performance de junho

O principal destaque negativo ficou no setor financeiro com a posi¢cdo em ITUB4;
seguido pelo setor de materiais basicos, com as posi¢des em GGBR4 e VALE3. O setor
de energia também gerou retornos negativos com a posi¢gdo em PETR3. Do lado
positivo, o setor de utilidade publica foi o destaque com a posicdo em MEGA3.

Perspectivas para julho

Depois de um més de maio marginalmente positivo para o mercado acionario
brasileiro, a turbuléncia internacional somada aos ruidos politicos domésticos
voltaram a afetar os precos dos ativos locais. O indice Bovespa terminou o més de
junho nos 98.542 pontos e apresentou retorno de -11,5% no més (e -6,0% em 2022),
enquanto o Dolar Americano voltou a ser negociado acima de R$5,00 (fechamento
do semestre em R$5,25/US$) e a curva de juros retornou para niveis entre 12,50% e
13,75% (dependendo do prazo analisado). Apesar deste cendrio conturbado, os
nossos fundos de acdes continuam apresentando performance relevante, com o
Ibiuna Long Short STLS rendendo +10,24% (189% do CDI) em 2022, enquanto o Ibiuna
Long Biased retornou +4,33% (IMA-B - 0,02% ou Ibovespa + 10,32%) no ano, e o Ibiuna
Equities 30 rende +0,95% (IBX + 6,67%) no mesmo periodo.

No cenario econémico local, a forte performance da atividade continua chamando
atencédo e incitando discussdes. Apesar da impressionante alta de +1.125bps na SELIC
(de 2% a.a. para os atuais 13,25% a.a.) ja implementada nos ultimos 15 meses pelo
Banco Central do Brasil (e com expectativa de mais +50bps na préxima reunido), os
setores domésticos ainda ndo apresentam nenhuma desaceleracdo relevante.
Mesmo com este comportamento, continuamos cautelosos em relagdo ao crescimento
econdmico local para o segundo semestre de 2022, especialmente pela alta de taxa
de juros ja executada. No front politico, a disputa presidencial parece ainda continuar
indefinida. A diferenca nas intencdes de votos entre o atual presidente Bolsonaro e o
ex-presidente Lula mantém-se relativamente estdvel, com vantagem para o
desafiante. Continuaremos acompanhando a evolucdo das campanhas politicas dos
candidatos e seus respectivos planos de governo a serem apresentados.

Os mercados internacionais apresentaram comportamento semelhante ao brasileiro
em junho. Apds altas marginais em maio, os indices aciondrios voltaram a apresentar
quedas expressivas no més (S&P500 -8,4%, NASDAQ -8,7% e EURO STOXX -8,8%).
Induzido pelos dados macroeconémicos publicados desde sua reunido anterior, em
junho o Banco Central norte-americano (FED) foi obrigado a aumentar o passo de
ajuste de sua taxa basica de juros e elevou a FED Fund Rate em +75bps para 1,50%
a.a.. Além deste ajuste no custo de capital, a autoridade monetaria continua com o
processo de redugdo de seu balango e consequentemente retirando liquidez dos
mercados financeiros. Assim, os investidores voltaram a ajustar globalmente os
valuations dos ativos frente a este cendrio de maiores custos de capital e menor
disponibilidade de liquidez (movimento que deverd continuar ainda por mais alguns
meses). No nosso cendrio, o préximo passo deverd acontecer com as revisdes de
crescimento dos paises e empresas para os proximos trimestres, levando a uma nova
rodada de corregdes nos pregos.

Em relagcdo aos nossos portfélios, mais uma vez aproveitamos as oscilagdes dos
ativos e continuamos adaptando nossas posi¢cdes para o atual cenario desafiador.
Assim, reduzimos nossas posicdes em locadoras de carros (Locamérica (LCAM3) e
Movida (MOVI3)) dada a boa performance recente e passamos a investir em varejo
alimentar através de Assai (ASAI3) e Pdo de Agulcar (PCAR3). Também liquidamos
nossa posicdo em Vibra (VBBR3) devido as incertezas no curto prazo tanto em
relagdo ao mercado de distribuigdo de combustiveis quanto ao futuro da alta gestdo
da empresa. Dado nossas expectativas positivas para os resultados da empresa nos
préximos trimestres, voltamos a aumentar nossos investimentos em BB Seguridade
(BBSE3). Também devido a performance operacional, nés comegamos a investir em
ativos premium de shoppings através de Iguatemi (IGTI1). Finalmente, na ultima
semana do més, a Omega Energia (MEGA3) comunicou ao mercado uma relevante
alteracdo em seu grupo de controle com a entrada da empresa Actis LLP (grupo
britanico de private equity focado no setor de infraestrutura sustentavel). Pelo
acordo firmado, a Actis tem o direito de comprar 10% da empresa ao preco de R$13,50
dos atuais controladores (além dos 12% ja comprados em leildo do mercado ao preco
de R$12,75) e ter dois representantes no conselho da empresa; a Actis se
comprometeu também em aportar até R$850 milhdes ao prego de até R$16,00 por
acdo em futuro aumento de capital a ser feito entre outubro de 2022 e marco de
2023. Com esse movimento, a Omega ndo sé apresenta uma excelente alternativa de
capital para o crescimento de seus negdécios como também adiciona mais uma prova
de governanca e credibilidade na capacidade de gestdo de seus executivos e
alinhamento dos atuais sécios controladores. Dado a performance dos Ultimos dias,
reduzimos marginalmente nosso investimento na companhia, e continuamos
extremamente confiantes nos resultados futuros da empresa.
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Atribuicdao de Performa
ESTRATEGIA JUN/22 2022
Consumo discricionario -0,95% -1,49%
Consumo basico -0,97% 1,42%
Energia -1,38% 3,26%
Financeiro -2,48% 3,19%
Saude - 0,10%
Indastria -0,48% -0,84%
Tecnologia -0,23% -0,80%
Materiais basicos -2,72% -3,04%
Telecom -0,24% -0,03%
Utilidade Publica 0,21%  0,03%
Caixa + Despesas -0,20% -0,97%
TOTAL -9,44% 0,85%
Dif. IBRX 2,13% 6,57%

Risco

Volatilidade 18,45%  18,76%
Beta 90,13%  94,09%
Exposi¢cdo Bruta Média 96,51% 95,20%
Caixa Médio 3,49% 4,80%

indices de Mercado

JUN/22 2022

CDI 1,02% 5,42%
IMA-B -0,36% 4,35%
IBOVESPA -11,50%  -5,99%
IBRX -11,56%  -5,72%
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

20m - - - - - - - 0,73% -356% 695% -0,48% 1,54% 4,99% 4,99%
Dif. IBRX - - - - - - - 4,89% 0,99% -1,88% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
2012 2,19% 5,06% 0,95% 0,24% -8,05% 2,72% 4,06% -1,77% 1,02% 2,30% 1,80% 4,30% 15,11% 20,85%
Dif. IBRX -5,73% 1,21% 118% 2,71% 0,56% 1,84% 0,96% -1,61% -176% 3,37% 0,64% -0,48% 3,56% 9,29%
2013 2,16% 1.37% 0,33% -0,35% 177% -6,97% 1,71% 0,83% 3,80% 5,35% 1,06% -1,00% 9,98% 32,91%
Dif. IBRX 1,93% 4,26% -0,31% -113% 2,65% 2,10% -0,03% -1,03% -1,18% -0,01% 3,07% 2,08% 13,11% 24,85%
2014 -598%  -2,47% 6,47% -0,89% 1,10% 3,93% 1,94% 10,38%  -9,61% 4,33% 2,63% -3,39% 6,95% 42,15%
Dif. IBRX 2,16% -2,15% -0,43% -3,60% 2,22% 0,30% -2,52% 0,79% 1,63% 3,38% 2,32% 4,87% 9,73% 37,09%
2015 -3,01% 4,73% 31% 6,05%  -4,04% 2,08% 1,61% -3,88% 043%  -325% -2,48%  -2,00% -1,33% 40,26%
Dif. IBRX 2,87% -4,60% 3,62% -3,07% 1,43% 1,31% 5,05% 437% 3,54% -4,61% -0,81% 1,80% 1,09% 48,24%
2016 -532%  4,66% 9,06% 297% -4,39% 3,70% 9,55%  -0,65% 0,38% 81% -6,61% -2,43% 18,75% 66,57%
Dif. IBRX 0,93% -0,63% -6,36% -4,17% 5,02% -2,78% -176% -177% -0,22% -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
2017 6,89% 3,.31% -1,61% 0,89% -3,07% 1,15% 520% 6,42% 6,15% -1.67%  -3,27% 5,20% 27,82% 12,90%
Dif. IBRX -0,31% 0,01% 0,74% 0,01% 0,59% 0,86% 0,29% -0,93% 1,46% -1,54% 0,1% -1,14% 0,27% 52,45%
2018 10,64%  0,39% 2,57% 3,16% -9,38% -5,25% 7,09% -6,08% -0,61% 12,72%  284% -0,33% 16,54% 148,12%
Dif. IBRX -0,10% -0,02% 2,49% 2,34% 1,53% -0,05% -1,75% -2,96% -3,84% 2,30% 0,18% 0,96% 1,12% 62,93%
2019 10,94%  -214% -1,23% -0,18% -0,14% 6,47% 356%  -0,50% 0,25% 2,84% 4,21% 1,14% 40,05% 247,49%
Dif. IBRX 0,23% -0,37% -112% -1.23% -1,28% 2,37% 2,39% -0,33% -2,96% 0,64% 3,24% 3,87% 6,66% 100,47%
2020 2,62% -7,76%  -34,80%  16,21% 5,07% 9,66% 7.71% 2,40%  -3,72% -153%  9,64% 4,99% -5,21% 229,37%
Dif. IBRX 3,87% 0,46% -4,71% 5,95% -3,45% 0,69% -0,71% 0,97% 0,86% -0,98% -5,82% -4,17% -8,72% 73,70%
2021 -4,42%  -3,10% 7.39% 5,73% 4,72% 2,43% -348%  -187%  -6,79%  -891% 0,52% 1,44% -7,50% 204,65%
Dif. IBRX -1,39% 0,35% 1,36% 2,89% -1,20% 1,80% 0,51% 1,39% 0,20% -2,10% 2,21% -170% 3,67% 77,55%
2022 10,56% -1,55% 5,60% -6,65% 3,78% -9,44% - - - - - - 0,85% 207,23%
Dif. IBRX 3,70% -3,01% -0,36% 3,46% 0,55% 2,13% - - - - - - 6,57% 93,13%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas
Valores em R$ 2022 Desde Inicio
Cota de fechamento do més 307,2280271 Meses Positivos 3 80
PL de fechamento do més 51.391.183 Meses Negativos 3 51
PL médio (12 meses) 74.937.034 Meses Acima do IBRX 4 75
PL de fechamento do més do fundo master 152.617.340 Meses Abaixo do IBRX 2 56
PL médio do fundo master (12 meses) 137.061.745
PL total sob gestao do grupo 30.069.148.909

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities FIC FIA é um fundo de agdes adequado as resolugdes N° 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetério Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local
através de abordagem fundamentalista e exposicéo direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06 Dados para Movimentacdo
Inicio Atividades: 29-jul-2011

Aplicagéo Inicial: R$ 1.000

Gestao: Ibiuna Equities Gest&o de Recursos Ltda. Movimentagéo Minima: R$ 100
Auditor: PricewaterhouseCoopers Saldo Minimo: 1.000
Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1
Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizagdo do Resgate: D+1

. . " . Liquidag&o: D+2 apds cotizagdo
Tipo Anbima: Acdes Valor/Crescimento

Tributag&do: Fundo de Investimento em agcdes

Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §

§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

O regulamento e aLamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do
Administrador em www. bradescobemdtvm.com.br

Gestor: Gestor: Gestor Administrador. Siga a Ibiuna
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna AgGes Gestdo de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorreguiacio
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.biunainvest.combr
Av.S30 Gabriel, 477,160 andar Av.S50 Gabriel, 477,15 andar Av.S&0 Gabriel, 477,9° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar Baibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S0 Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 06029-900Osasco, P, Brasil Bibiunainvestimentos
Tel: 4551133219354 Tel: +55 113321 9340 Tel: +55 113321 9353 Tel: +55 113684 9401 B biuna Investimentos

ro.combr inaacoescombr contato@ibiunacredito.combr www bradescocustodia.combr
Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do arupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado n&o repi garantia de futuros A divulgada nao é
liquida de impostos. Antes de investir, é recomendada a leitura cuidadosa do reg dos fundos de e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www bradescobemdtvm.combr. As informagées contidas neste material sio de carater
exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos de investimer ¢ ivativoscomo parte integrante de

suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento sao autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel

podemestar expostosa significativa concentragao emativos de pouc: issores, com os riscos daf decorrents
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

