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CARTA DO GESTOR N° 35 — AGOSTO DE 2022

Caros(as) investidores(as),

Nesta carta, comentaremos os resultados do fundo no més de agosto,
abordaremos nossa visdo de cenario internacional e local, aprofundaremos
como tema especial sobre a grande dispersao de resultados das pesquisas
eleitorais e explicitaremos o posicionamento do nosso fundo ACE Capital FIC
FIM (por meio do ACE Capital Master FIM) neste inicio de setembro.

1- Resultados

O ACE Capital FIC FIM registrou ganho de 2,02% em agosto; ganho de 9,20%
no acumulado do ano (119% do CDI); ganho de 10,66% no acumulado dos
dltimos 12 meses (104% do CDI ou CDI+0,42% a.a.); e acumula retorno de

31,02% desde seu inicio em 30/09/2019 (182% do CDI ou CDI+396% a.a.).

O principal destaque do més foi o livro de Renda Variavel (+0,64%), com
ganhos vindos da venda de indices globais e do desempenho da nossa
carteira local contra o indice. O livro de Moedas e Cupom Cambial registrou
ganho de +0,36%, com posicdes compradas em dodlar e em volatilidade de

moedas Gl10. Os livros de Renda Fixa e de Valor

contribuicdes menores de +0,15% e +0,02%, respectivamente.

Resultados do Fundo por Estratégia

Relativo geraram

1T-22 2T-22  Jul-22  Ago-22 2022 12 Meses Inicio
Renda Fixa 225% | 203% | 123% | o1s% | 320% | 462% | 1708%
Renda Variavel 102% | -012% | -001% | 064% | -052% | 42% | 225%
Moedas e Cupom Cambial 0,86% -0,39% -0,21% 0,36% 0,62% 0,33% 303%
Valor Relativo 068% | 032% | -059% | 002% | 043% | 019% | 149%
[Total de Valor Adicionado | 278% | 1,84% | -203% | 117% | 373% | 372% | 23,85% |
CDI 242% | 291% | 103% | 7% | 774% | 1020% | 17,02%
Taxas, Custos e Outros 079% | -096% | -022% | -031% | 227% | -327% | -9.85%
|ACE capital FIC FIM | 441% | 379% | -122% | 2,02% | 9,20% [ 10,66% | 31,02% |
1
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2- Cendrio

Internacional

Nos Estados Unidos, o discurso recente do presidente do Fed, Jerome Powell,
tentou corrigir os deslises recentes de comunicacao, deixando agora mais
clara ainda a preocupacao da instituicao com a persisténcia inflacionaria em
niveis elevados. Parafraseando por diversas vezes Paul Volcker, tido como
responsavel por quebrar a espinha inflacionaria na década de 80, Powell
deixou claro que nao ira cometer os erros da década de 70, e que irg, assim
como Volcker, responder prontamente e de forma agressiva a sinais de
persisténcia inflacionaria. Além disso, a expectativa do mercado de “pivot” do
Fed ja no ano que vem nao é consistente com os comentarios de diversos
membros da instituicao, que falam em deixar a taxa basica de juro em nivel
elevado até ter sinais evidentes de que a inflacdo esta controlada,
independentemente do que estiver ocorrendo do lado da atividade.

Na Europa, a volatilidade extrema do preco do gas continua sendo o principal
“driver” dos mercados e da percepcao sobre os riscos econémicos. No nivel
de precos atuais, o preco do gas tera impacto grande sobre a renda das
familias, e sobre o setor industrial, principalmente as indUstrias quimica e
metalica. Ainda assim, levando em consideracao o nivel ja extremamente
elevado de inflacao, e a forca do mercado de trabalho, o Banco Central
Europeu estd se mostrando ainda mais preocupado com os efeitos de
segunda ordem que estes diversos choques de oferta podem ter sobre a
inflacao. O debate por Ia também esta evoluindo para acelerar o ritmo de
aperto, de forma a levar o quanto antes o juro para patamar contracionista.
Neste sentido, o discurso recente da diretora do BCE, Isabel Schnabel, foi
taxativo, deixando muito claro os riscos associados a persisténcia
inflacionario, e o reconhecimento que a solucao do problema deve passar por
atividade mais fraca e desemprego mais alto, se necessario.

Seguimos com uma Visdao bastante cautelosa com o cenario global. Os
desafios persistem: crescimento global em desaceleracao, com inflacao alta
e persistente.
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Brasil

Os dados econdmicos do Brasil divulgados no Ultimo més seguiram positivos.
Os dados de atividade domeéstica continuaram firmes, dando sequéncia a
onda de revisdes para cima do PIB de 2022. Revisamos para cima nossas
projecdes de crescimento do PIB para 2022 e 2023 para 2,7% e 0,5%,
respectivamente. Apesar do grande aperto monetario realizado, que vai
trazer efeitos no fim desse ano/inicio do ano que vem, a resiliéncia da
atividade corrente tem suscitado muitas discussdes sobre o PIB potencial do
pais e o efeito cumulativo das reformas realizadas desde 2016 sobre o mesmo.

O cenario para a inflacao também tem caminhado favoravelmente.
Projetamos 58% para o IPCA de 2022 e 45% para o IPCA de 2023 (ja
considerando que nao haverd volta do PIS/Cofins sobre os combustiveis).
GCrande parte dessa revisao baixista em relacao aos momentos de maior
pessimismo do ano (chegamos a projetar 9,5% para 22 e 54% para 23) foi
devido as reducdes dos impostos federais e/ou estaduais sobre energia
elétrica, telecomunicacdes e combustiveis. Entretanto, um pedaco também
foi por melhora real da inflacao. Em especial, ja vemos uma inflexao
consolidada na inflacdo de bens industrializados e alimentacao, que ja
apontam para dinamica mais benigna. A inflacdo de servicos, por sua vez,
segue pressionada e a forca do mercado de trabalho levanta algumas
duvidas em relacao a velocidade de desaceleracao desse importante grupo
de precos.

Por fim, apesar do ambiente de crescimento mais forte, acreditamos que o
cenario inflacionario, que comeca a se desenhar mais benigno, e seu impacto
sobre as expectativas da o grau de conforto necessario para que o Banco
Central encerre o ciclo de alta de juros mantendo a Selic em 13,75%.

3- Tema Especial: Pesquisas Eleitorais e Previsao de Resultados

Aeleicao presidencial ja contabiliza mais pesquisas que em todos os registros
anteriores. Além das presenciais, em domicilio e pontos de fluxo, as
telefbnicas, aplicadas por pessoas e robds, e as via internet, tornaram-se regra
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neste pleito. E tanta informacao, e com tanta variancia, que se multiplicou o
uso de agregadores, na esperanca de que a verdade esteja na média.

Mas, apesar da dificuldade de fazer previsdes certeiras com dados tao
erraticos, faltando ainda quase um més até o primeiro turno, estamos Nos
deparando com muito menos cautela nas conclusdes que acreditamos que
o momento pede. E neste sentido que achamos importante relembrar aqui
as incertezas inerentes a realizacao das pesquisas de opinido.

Perspectiva histérica

Antes de discutir o quao anormal € a dispersao das pesquisas atuais,
gueremos lembrar que, mesmo com maior convergéncia de resultados, a
experiéncia das eleicdes passadas ja nos indica maior cautela na hora de
assumir um resultado faltando quase um més para as eleicoes.

Previsao dos resultados faltando 1(um) més para o primeiro turno
Diferenca entre o resultado das urnas e a média da intencdo de voto estimulada nas pesquisas

publicadas um més antes do primeiro turno (dos candidatos que foram para o segundo turno)

] Diferenga
Ano Candidatos i
até o 12 turno
(0)

2002 Lulaj +5%

José Serra +9%
2006 Lula -8%

Geraldo Alckmin +14%

Dilma -10%
2010 ;

José Serra -1%

Dil 19
2014 r'ma +1%

Aécio Neves +14%

Fonte: Pesquisas DataFolha e Ibope publicadas na ultima quinzena de Agosto do ano da eleigdo comparadas
com resultados publicados do TSE.

Observando os resultados das pesquisas disponiveis, em janela proxima a
atual, vemos que desde as eleicdes de 2002 ha uma diferenca bastante
significativa quando comparado ao que de fato aconteceu na apuracao de 1°
turno. E dificil sequer apontar coeréncia na movimentacao dos votos dentro
de uma mesma frente politica — em 2002 o entdo candidato do PT ganhou
votos, enquanto em 2006 e 2010 perdeu votos, e em 2014 nao variou; ja o
outro candidato que disputou o 2° turno, ganhou em 2002, 2006 € 2014, e em
2010 nao variou.
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A eleicao de 2018 foi andmala, aléem do entao candidato Jair Bolsonaro ter
sofrido um atentado em 6 de setembro daquele ano, a candidatura de
Fernando Haddad foi anunciada pelo PT em 11 de setemlbro (com o registro
aprovado pelo TSE somente em 25 de setembro). Mas, mesmo considerando
tanto os nUmeros anteriores como os posteriores aos dois eventos andémalos,
podemos observar que as pesquisas Nnao captaram devidamente o
movimente antes do primeiro turno.

Previsao dos resultados do primeiro turno

Diferenca entre o resultado das urnas e a média da intencao de voto estimulada nas
pesquisas publicadas um més antes do primeiro turno (dos candidatos que foram para
o segundo turno)

Diferenga para o

Ano Candidatos
resultado de 12 turno

. Jair Bolsonaro +25%

IANTES DOS EVENTOS ANOMALOS
Fernando Haddad +25%

2018 -
) ) Jair Bolsonaro +19%
IAPOS OS EVENTOS ANOMALOS

Fernando Haddad +8%

Fonte: Pesquisas DataFolha e Ibope publicadas na ultima quinzena de Agosto e na ultima semana de
Setembro comparadas com resultados do primeiro turno da eleigdo de 2018.

Em outras palavras, nao ha evidéncia historica que ateste a capacidade
preditiva das pesquisas eleitorais registradas e divulgadas a um més da
eleicao propriamente dita. Mesmo as vésperas da eleicao os numeros dos
institutos Ndo estao livres de erros.

Cabe ressaltarmos também gque ndo ha casos de virada na historia das
eleicdes presidenciais, quem chegou na frente no 1° turno ganhou a eleicao
todas as vezes. E, mesmo considerando as eleicdes para Governador, casos
de viradas entre 0 1° e 2° turno sao outliers.

Retrato atual

Para retratar esta eleicao de 2022, trazemos um olhar sobre as pesquisas
registradas, realizadas e publicadas na Ultima semana de agosto, revisitando
algumas de suas particularidades e potenciais fontes de erro, e mostrando a
grande discrepancia em uma mesma janela de tempo (grafico abaixo, com
tabela detalhada ao final).
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Apesar de todas terem sido realizadas entre 19 de Agosto e 1° de Setembro,
observamos resultados muito diferentes. Algumas pesquisas dao o pleito
como terminado no primeiro turno, muitas mostram um gap na casa de um
digito, e outras indicam um empate na margem de erro.

GRAFICO DO % DE INTENCAO DE VOTO DE DIFERENTES INSTITUTOS
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A onda de certeza que vem marcando esta eleicao tem levado muitos a
ignorar até questionamentos comuns, como (1) a ordem das perguntas nos
guestionarios e o efeito deletério de fazer perguntas de contexto antes da
intencao de voto; (2) o impacto do “shy voter” sobre a Ndao Resposta; e (3) a
propria diferenca absoluta no percentual de Nao Resposta, sejam Brancos,
Nulos, Nenhum ou Nao Sabe no total do Brasil, e nos Estados e Regides em
particular.

Podemos apontar as mais variadas explicacdes, conforme pode ser visto Na
tabela ao final. Escolhemos ressaltar alguns dos pontos de divergéncia na
Metodologia do campo, no Perfil das amostras e na Selecao, Ponderacao e
Calibracao dos resultados, que justificariam que mesmo processos iddneos
de pesquisa produzam resultados tao absurdamente diferentes.
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Primeiro, é preciso se atentar a variabilidade relacionada a Metodologia, sao
cinco formas diferentes de realizar as entrevistas:

A pesquisas Presenciais, que podem ser domiciliares (1) ou em pontos de
fluxo (2), sao defendidas como as Unicas que falam com um Brasil de verdade,
entrevistando os mais vulneraveis e indo até as regides mais remotas.

Mas, dado o alto risco de seguranca, e a verticalizacao urbana, € preciso
guestionar como e com guem sao feitas estas entrevistas pessoais
domiciliares.

E, com as mudancas na forma de trabalho pds-pandemia, trabalho
hibrido, mudanca e fechamento de empresas, os pontos de fluxo ainda
carecem de melhor avaliacao.

As pesquisas Telefbnicas, que podem ser aplicadas por entrevistadores (3) ou
robds (4), parecem ter maior representatividade, com a dispersao de
entrevistas em um nUmero Mmuito maior de municipios.

Mas desconhecemos o viés no perfil de quem atualmente atende ao
telefonema de um nUmero desconhecido, e ndo desconfia que possa
estar sofrendo a um golpe.

E, as entrevistas robotizadas, que acabam fazendo um nudmero muito
maior de ligacdes, carregam outros vieses ainda pouco estudados.

As pesquisas Web (5) utilizam algoritmos que permitem criar amostras mais
precisas, e seus custos permitem mais entrevistas e menor margem de erro.

Mas nos perguntamos o quanto este ‘Brasil conectado’ que responde
as pesquisas de fato espelha a realidade, face a conhecida
desigualdade digital; aléem de ainda carecermos de mais informacoes
sobre o funcionamento dos algoritmos.

Segundo, o Perfil da amostra utilizada é outro conhecido potencial de
incertezas.

Quando comparamos o perfil, observamos que a Unica coisa em comum
entre os Institutos sdo as proporcdes de Sexo e ldade. Mesmo a outra variavel
comum aos desenhos, a Escolaridade, apresenta percentuais muito
diferentes de Ensino Superior.
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Destacamos os problemas com variavel Renda, que voltou a ser comumente
utilizada. Como o ultimo censo demografico foi realizado em 2010, ndo temos
informacao precisa sobre o percentual de pessoas em cada faixa de renda.
Para se ter uma ideia da discrepancia, as pesquisas realizadas no Estado de
Sao Paulo trabalham com percentuais de “até 2 salarios-minimos” que
variam de 25% em pesquisas Web, 35% em pesquisas Telefénicas, até 50% em
pesquisas Presenciais. Quando observamos outros Estados e outras Regides,
e mesmo o Brasil como um todo, as distorcdes sao ainda maiores.

Também é importante destacarmos a variavel Religido, cujo percentual
atribuido ou encontrado em cada crenca varia muito entre os institutos. Além
da indicacao de especialistas sobre a mudanca do perfil da religiao desde o
ultimo censo, acreditamos que esta variavel mereca maior atencao,
particularmente neste periodo eleitoral, onde encontramos uma alta
correlacao com a decisao de voto.

Por udltimo, ainda € preciso apontar que um novo conjunto de técnicas
estatisticas de selecdo, ponderagao e calibragdo vem sendo usadas pelos
institutos.

Randon Digit Dialing e Random Digit Recruitment estdao sendo
utilizados mais comumente em pesquisas telefébnicas e online, com
especificacdes muito diferentes e ainda nao totalmente esclarecidas.

Ponderacao Parameétricas e do tipo RAKE viraram uma regra, Como se
aplicar um conjunto de pesos corrigisse problemas de pesquisa.

E, por fim, cabe falar da calibracao aplicada, sem que a difusao do uso
tenha sido acompanhada de uma discussao profunda e transparente
de seu efeito. Variaveis como o ‘Voto na Eleicao de 2018’, por exemplo,
gue aparentemente esta sendo utilizada para ajuste dos resultados,
além de ndo ser citada no registro das pesquisas, desconsidera que as
particularidades da eleicao atual, além do efeito da pandemia, podem
fazer com que a "memodria do voto" nao seja o calibrador mais
adequado.

Conclusao

A despeito da visdo majoritaria de amplo favoritismo do ex-presidente Lula,
em nossa perspectiva o resultado da eleicao €, no minimo, incerto.
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Além do histérico mostrar que eleicao ndo € um evento estatico, imutavel,
muito pelo contrario, € uma metamorfose ambulante, utilizar os resultados
das pesquisas hoje como uma predicao certa e segura do resultado das
eleicdes €, Nno nosso entender, desaconselhavel.

Lula tem um ponto de partida mais favoravel, porém a tendéncia atual
beneficia Bolsonaro. O momento econdmico atual é bastante favoravel ao
incumbente e isso deve continuar e se intensificar nas proximas semanas.

Portanto, na auséncia de algum grande evento anémalo (ex: 7/set) ou
imponderavel, acreditamos que essa eleicdo sera muito mais apertada do
gue julgam a maioria dos analistas e agentes de mercado.

Inteng¢do de Voto Estimulado

< TV GLOBO [/ GENIAL / MODALMAIS EXAME /
INSTITUTO DATAFOLHA | PODERDATA | PARANA XP [ IPESPE IPEC BTG / FSB. QUAEST MDA / FUTURA ARKO / ATLAS \DEIA
Periodo de Campo: | 30/3-01/9 28/8-30/8 26/8-30/8 26/8-29/8 26/8-29/8 26/8-28/8 25/8-28/8 25/8-28/8 24/8-25/8 20/8-24/8 19/8-24/8
Registro TSE:[  BR-00433/20 BR: ER-02432120; BR-M43T2022|  BROWTAZ0ZZ| BRI BR ER: BRO7EEN2022|  ER-00842i2022)  BR-124062022
Metodologia Presencial URATelefénico |Presencial Telefénico Presencial Telefénico Prasencial Presencial Telefénico Web Telefénico
Dispersdo da Amostra | 285 308 164 238 128 806 120 138 826 2.044 99
Cotas / Contrale Género Género Género Género Género Género Género Género Género Género Género
Idade Idade Idage Idzde Idzde Idade Idade Idage Idzde Idzde Idade
Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  [Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  |Escolaridade  |Escolzridade
Rends Renda Renda Renda PEA /I PEA Tel. Fixo /Mével [Renda Renda Renda Rends PEA/ i PER
PEA/ I PEA
Primeira Pergunta Intengdo de Intencio de Intencio de Interessenas  |SatisfacSocom [Interessenas  |Intenc3cde Intencio de Interessenas  |Intenciode Intengdo de
apés Demograficas Yoto Vaoto Voto Eleigdes aVida Hoje Eleicdes Vaoto Voto Eleigdes Voto Yoto
Espontines Estimulada Espontanea Presidenciais Presidencisis__|Espontanes Espontanea Presidenciaiz__|Estimulada Espontines
% Votos Vilidos (VV)| 94% 95% 90%,| S4% 87% 93% 89% 87%| 91%| 98%| 95%
VV Bolsonaro 34% 38% 1% 37% 37% 39% 36% 39% 1% 39% 38%
VV Lula 48% 46% 6% 46% 51% 46% 49% 49% 41% 48% 46%
VV Outros 18% 16% 13% 17% 13% 15% 15% 12% 15% 13% 16%
Margem de Erro| 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 1% 3%
% Voto Estimulado)
Bolsonaro 32% 36% 37% 35% 32% 36% 32% 34% 40% 38% 36%
Lula 45% 44% 41% 43% 44% 43% 44% 42% 37% A7% 44%
Outros 17% 15% 12% 16% 11% 14% 13% 11% 14% 13% 15%
Branco / Nulo
Nenhum / Néo sabe 6% 5% 10% 6% 13% 7% 11% 13% 9% 2% 5%
N&o resposta
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Fonte:
D=dos de Registrodas. camo M gia, Questionario, Plana Amostral e Detalhamento dos Municipios, consultades junto 3o sistema de Consultas do TSE.

R das

junto ac Relatdrios publicados por cada um dos Institutos.

* Informac o sinda nfo disponivel no TSE, estimativa colhida de publicacdo anterior do mesme instituto.

4- Posicionamento

O fundo, no geral, mantém seu portfolio direcionado para um cenario global
de inflacao mais persistente, com juros mais altos, mesmo diante dos sinais
de desaceleracao da atividade. O fundo tem operado com um viés mais
comprado em dolar (contra o real e outras moedas G10) e adicionou posicoes
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mais otimistas em bolsa e juros locais. Detalhamos, a seguir, ©
posicionamento atual do fundo dentro das nossas 4 estratégias principais.

Renda Fixa. Com o final do ciclo de alta de SELIC e a melhora do cenario de
inflacao local estamos aplicados em juros nominais e vendidos em inflagcao
implicita. A posicao tomada na inclinagao de juros nominais foi bastante
reduzida.

Na renda fixa internacional, seguimos com a posicao tomada em juros mais
curtos nos EUA.

Moedas e Cupom Cambial. O dodlar continua em seu movimento de
valorizacao frente a cesta de moedas. Os principais fatores deste movimento
tem sido a deterioracao dos termos de troca de grande parte dos paises
europeus e asiaticos (devido a alta do preco do gas) e o velocidade do
processo de alta de juros nos EUA. Temos posicdes compradas em dolar
contra uma cesta de moedas e posicdes compradas em volatilidade. No livro
de cupom cambial estamos sem posicao relevante.

Valor Relativo. No mercado local, diante do arrefecimento da inflacao e
consequente aproximacao do final do ciclo de alta da Selic, favorecemos
posicoes aplicadas em juros contra ddlar e contra a bolsa. No mercado
internacional, com a persisténcia das pressdes inflacionarias e com as
respostas dos principais bancos centrais, voltamos a montar posicoes
tomadas em juros e vendidas em bolsas.

Renda Variavel. Em agosto, o Ibovespa teve o melhor desempenho mensal
do ano, subindo 6,2% e destoando dos demais indices globais.

Em termos de posicionamento, continuamos levemente vendidos no
mercado externo, por acreditarmos que o Fed tera que ser mais duro no
combate da inflacao, gerando mais impacto na atividade e nas taxas de
desconto para a avaliacao das acdes. Dessa forma, avaliamos que é mais
provavel ndo haver revisdo positiva para multiplo e lucro do S&P, ainda mais
tendo em vista a possibilidade de desaceleracao do crescimento da
economia mundial. Alem disso, a temporada de divulgacao de resultados
pode até ter sido melhor que o temido, mas nao foi bom o suficiente para
gerar revisdes positivas ou mudar nossa Visao.
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No mercado local, acreditamos que a confirmacao do fim do ciclo de alta de
juros € positiva para as acdes locais e provavelmente foi uma das razdes que
ajudou no desempenho positivo No més. Dito isso, estamos com uma posicao
levemente comprada e reforcamos as apostas relativas.
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Fundo: ACE Capital FIC FIM

Objetivo: o fundo tem como objetivo, mediante a aplicacao preponderante
em cotas do Fundo Master, atingir rentabilidade acima do CDI, buscando

oportunidades
diversos, tanto

em taxas de juros, moedas, renda variavel e derivativos
no mercado local quanto internacional, observada a politica

de investimento do Fundo.

Caracteristicas:

o Tipo Anbima: Multimercados Macro

. Data de Inicio: 30/09/2019

o Publico-alvo: Investidores em Geral

o Taxa de Administracao: 2% a.a. com o Fundo Master (max. de 2,20% a.a.)
o Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CD|

o Minimo para aplicacéo Inicial: R$ 500,00

o Minimo para Aplicacao Adicional e Resgate: R$ 100,00
o Saldo Minimo: R$ 100,00

o Cotizacao de Aplicacdes: D+0

o Cotizacao de Resgate: D+30, com liquidacao no dia Util seguinte
o Classificacao Tributaria: Longo Prazo

o Administrador: Intrag DTVM

o Custodiante: Itau Unibanco

. Auditor: PWC

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

5511 4N8 6525

www.acecapital.com.br

As informagdes contidas nessa apresentagéo tém carater meramente informativo e estdo sujeitas a mudanga sem qualquer tipo de notificagéo prévia. Este documento
ndo constitui uma oferta de servigo pela ACE Capital e é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins. A ACE Capital
utiliza informagdes de fontes que acredita serem confidveis, mas néo se responsabiliza pela exatiddo de quaisquer das informagGes assim obtidas e utilizadas neste
documento, as quais ndo foram independentemente verificadas. Além disso, as informagdes e expectativas sob o cendrio da economia brasileira e global foram
analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econdmicos futuros podem ndo ter sido previstos e, consequentemente, considerados
para esta andlise fornecida pela ACE Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote estratégia com derivativos para fins de alavancagem.
As informages constantes nesta apresentacdo estdo em consondncia com os Regulamentos, Formuldrios de Referéncia, se houver, Ldmina de InformagGes
Essenciais, se houver, porém ndo os substituem. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anlise de periodo de,
no minimo, 12 (doze) meses. Os fundos de investimento multimercados com renda varidvel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da ACE Capital, do
administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
Regulamento, de eventual Lamina de Informagdes Essenciais, se houver, e do Formulario de Informagdes Complementares, se houver, dos fundos de investimento
em que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros. Este documento n&o constitui uma opinido ou recomendagdo,
legal ou de qualquer outra natureza, por parte da ACE Capital, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer investidor. A utilizagdo das informagdes
aqui contidas se dara exclusivamente por conta e risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a ACE Capital recomenda ao
interessado que consulte seu préprio consultor legal.
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Material de Divulgacao

CAPITAL 31/08/2022

Objetivo

O ACE Capital FIC FIM - CNPJ 34.774.662/0001-30 ("FUNDO") objetiva atingir rentabilidade acima do CDI, direcionando, no Minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu patriménio em cotas do fundo ACE Capital Master FIM - CNPJ 34.687.549/0001-18 (“MASTER"), cuja politica de investimento consiste em aplicar seus
recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragéo em nenhum ativo ou fator de risco em
especial, observadas demais condi¢des presentes em seus regulamentos.

Puablico Alvo
O FUNDO € destinado a receber aplicagdes de recursos provenientes de investidores em geral, que busquem performance diferenciada e entendam a natureza e a
extensdo dos riscos envolvidos.

Gestor: ACE Capital Gestora de Recursos Ltda. Classificagdo Anbima:  Multimercado Macro

CNPJ: 33.411.393/0001-85
Rentabilidade

Ano Retorno Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2019 Fundo 2,45%  -0,42%  1,55% 3,60% 3,60%
%CDI 510% - 412% 290% 290%
2020 Fundo -0,41% -0,25%  1,69% 0,87% 1,48% 2,06% 2,90% -118% -2,61% 0,36% 0,86% 1,87% 7,76% 1,64%
%CDI - - 496% 306% 620% 956% 1.491% - - 232% 574% 1135% 280% 288%
2021 Fundo -1,12% 0,75% 2,00% 1,40% 1,46% 1,02%  -0,98% 1,42% -0,89% 118% 0,05% 1,00% 7,47% | 19,98%
%CDI - 558% 1010% 676% 548% 333% - 335% - 246% 9% 131% 170% 232%
2022 Fundo 115% 0,22% 3,00% 308% 096% -027% -1,22% 2,02% 9,20% 31,02%
%CDI 158% 29% 325% 370% 93% - - 173% 19% 182%
Rentabilidade liquida de administragé@o e performance e bruta de impostos.
Estatisticas Performance Acumulada
Ret lad 31,02%
etorno acumulado b 25% .
Retorno acumulado em %CDI 182% ACE Capital FIC FIM —CDlI
Rentabilidade em 12 meses 10,66% 30%
Volatilidade anualizada 4,5%
25% -
Sharpe 0,9
Retorno médio mensal 0,78% 20%
NUmero de meses positivos 25
15% -
NUmero de meses negativos 10
Numero de meses acima de 100% do CDI 22 10%
NuUmero de meses abaixo de 100% do CDI 13
5% -
Maior rentabilidade mensal 3,08%
Menor rentabilidade mensal -2,61% 0%
e e e e e NN NN NN NN
Patriménio liquido R$ 297.525.116 %%%%88.88888888882??‘29?323,@22‘3’?‘3@‘?‘3‘7“7‘
05 CO>ESFCSORE>N 0O 0535050052 6560559
Patriménio médio em 12 meses R$ 278.994.919 v o 8%.&9 g}% g.a'agg 8 8%~39 £ E.Z—'%w o 813-&00—’ g}% E.g;_‘g
Patriménio liquido do MASTER R$ 2.274.494.252
Informacgdes Gerais Movimentac¢do
Data de Inicio 30/09/2019 Minimo para Aplicagéo Inicial R$ 500,00
Taxa de Administragdo* 2,00% a.a. Saldo Minimo R$ 100,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI Minimo para Aplicagdo Adicional e Resgate R$ 100,00
Classificagao Tributaria Longo Prazo Cota Fechamento
Administrador Intrag DTVM Ltda. Cotizagdo de Aplicagbes D+0

Custodiante

Itatd Unibanco S.A.

Cotizacdo de Resgates

D+30 corridos

Auditor

PwC

Liquidagao de Resgates (pds Cotizagao)

D+1 atil

*Este valor j& incorpora a taxa de administragao do FUNDO e a taxa de administracdo do MASTER. A taxa maxima de

administracdo permitida é de 2,20% a.a.

A ACE Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informacoées contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo
e nao se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da ACE Capital, além de nao levar em consideragao a situagdo particular de qualquer investidor. Antes
de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a ACE Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor e (i) nao se responsabiliza pelas decisées de investimento. O
FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que pode resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive,
acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esta autorizado a realizar
aplicacdes em ativos financeiros no exterior. O FUNDO pode estar exposto a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, variacao cambial e outros riscos nao mencionados neste
material. Os fundos de investimento multimercados com renda varidvel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteragbes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo cotista. Ndo ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulério de Informagées Complementares,

se houver, da Lamina de Informacdes Essenciais e do Regulamento do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador: Intrag DTVM Ltda.,, CNPJ n'

62.418140/0001-31, www.intrag.com.br, Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP. Telecfone (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a
reavaliacdo da solucado apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco 0800 570 001, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722

1722, disponivel 24h todos os dias.

ACE Capital Gestora de Recursos Ltda.
Rua Funchal 418, Cj. 2901, Vila Olimpia, Sédo Paulo - SP, CEP 04.551-060 | Tel. +55(11)4118-6525
www.acecapital.com.br | ri@ace.capital capital.ace acecapitalgestoraderecursos
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