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Carta Mensal - Agosto 2022

Caro Investidor,

O més de julho e a primeira semana de agosto trouxeram um respiro bem vindo
para os ativos de risco. Porém, durante o decorrer do restante do més, uma série
de dados econdmicos e um do presidente do Fed, Jerome
Powell, antecipando o “processo doloroso” que seria necessario para combater
a inflagdo, contaminaram o a&nimo do mercado.

Apesar da consequente queda nos precos dos ativos digitais, uma série de
avancos que devem fomentar a adocéo desta classe de ativos no longo prazo
foram registrados no més. O mais relevante dos quais foi o

entre a maior gestora de ativos do mundo, a Blackrock, e a exchange
Coinbase, que abrira a porta para a entrada de investidores institucionais ao
mercado de ativos digitais.

Enquanto isso, os holofotes ainda apontam para o Ethereum, a medida que a
sua , marcada para meados de setembro, se aproxima. A nossa equipe
de research acaba de publicar um relatorio detalhando os da
transicdo e o nosso agora disponibiliza materiais explicando
0 impacto da “Merge” sobre investidores. No dia 6 de setembro, realizaremos
um call com o intuito de sanar davidas a respeito desse divisor de 4guas para o
mercado de cripto. Para participar, basta se registrar

Como sempre, nossa equipe esta aqui para responder a quaisquer perguntas
que vocé possa ter sobre esses mercados.

Boa Leitura,

Time da Hashdex
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« Ethereum

« DeFi

« Ouro Bitcoin

PERFORMANCE DO NCI (USD) YTD -57,4%
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PERFORMANCE DO NCI EM AGOSTO -13,9%
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LINK UNI BCH ETH AXS FIL XLM XBT SAND Lrc DoT

-15.9% -29.7% -20.1% -9.1% -24.3% @ -42.9% -13.9% 15.7% -30.0% -12.5% -21.3%

O bom humor dos mercados com os ativos de risco que marcou o0 més de julho
deu o tom da primeira metade de agosto. Proximo a metade do més, o Nasdaq
Crypto Index (NCI) chegou a registrar alta de mais de 7%, operando acima dos
1550 pontos, enquanto o S&P 500 e o NASDAQ 100 subiam 4,0 e 5.5%
respectivamente.

A chave para a mudanc¢a de humor foram diversos indicadores de producéo e
inflacdo de economias desenvolvidas divulgados no dia 19, puxando o NCI para
baixo dos 1350 pontos. A tensao continuou ao longo da semana seguinte, com
0 encontro de banqueiros centrais em Jackson Hole, especialmente pela grande
expectativa ao redor do discurso de Jerome Powell no dia 26. O discurso veio
pessimista e disparou uma nova queda no preco dos ativos de risco.O NCI
fechou o0 més em 1248 pontos, com queda de 13,9%, enquanto o S&P 500 e o
NASDAQ 100 cairam 4,1% e 5,1% respectivamente.

A proximidade do The Merge continuou influenciando o preco do Ethereum, que
teve a melhor performance entre os constituintes do NCI (-9,1%). O Bitcoin (-
15,7%) foi apenas o quarto melhor, atrds do Litecoin (-12,5%) e do Stellar
Lumens (-13,9%). Os indices CF DeFi, CF Smart Contracts e CF Digital Cultures
cairam 22,1%, 17,6% e 14,0%, respectivamente. O ativo de maior destaque foi
o Chiliz, um criptoativo associado a plataforma de fan tokens esportivos
Socios.com. Impulsionado pela expectativa com a chegada da Copa do Mundo,
Chiliz subiu 63,9%, apesar da condi¢c&o geral negativa do mercado.

No ano, o NCI registra queda de 57,4%. A despeito de toda a turbuléncia vinda
do ambiente macroeconémico, ainda ha bons exemplos do dinamismo do
segmento de criptoativos. Essa € uma das razdes pelas quais acreditamos que
a classe dos criptoativos tende a se recuperar com bastante vigor assim que o
cenario macro der sinais de melhora.



A Coinbase anunciou uma , @ maior gestora de ativos
do mundo, que dara acesso aos investidores da sua plataforma Aladdin, o portal
dedicado a investidores institucionais, acesso direto a criptoativos. A parceria
demonstra que o interesse entre investidores institucionais no mercado de cripto
continua em alta.

Blockdata, uma plataforma de pesquisa de mercado, divulgou um que
mostra que 40 das 100 maiores empresas de capital aberto investiram em torno
de US$ 6 bilhdes em empresas de blockchain entre setembro de 2021 e junho
de 2022. O resultado da enquete confirma o crescente interesse de grandes
empresas na promissora tecnologia de blockchain.

Jerome Powell, presidente do Fed, compartilhou a a
respeito do combate a inflagdo no Simpdsio Econdmico de Jackson Hole,
revelando ao mercado que a batalha para estabilizar precos ainda sera
“dolorosa”. Muitos investidores acreditam que as caracteristicas unicas e
potencial de crescimento do bitcoin fazem dele uma alternativa promissora as

ferramentas atualmente utilizadas para hedgear contra a inflag&o.
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