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Performance de agosto

As posicdes locais e globais geraram retornos relevantes no més. Os setores de
consumo, telecomunicacdes e utilidade publica foram os principais destaques.

Perspectivas para setembro

Agosto costuma ser um més menos volatil e com pouca liquidez devido as férias de
verdo no hemisfério norte. Contudo, seguindo a tendéncia de varios outros meses de
2022, agosto foi um més com bastante oscilagdo de pregos e mudanga de tendéncia.
Comegamos o més com um sentimento bem positivo, seguindo os Ultimos dias de
julho. O S&P chegou ao nivel de 4.305 pontos em meados de agosto, acumulando
uma alta de 4,2% no més. Os indices de Mercados Emergentes CEMBI e EMBIG
chegaram a subir 1,4% e 2,5%, respectivamente, e o titulo do tesouro americano de 10
anos chegou a minima de 2,57%. Dados mais fortes da economia americana, junto
com discursos bem conservadores de membros do Fed mudaram o rumo e os Ultimos
dias do més foram de uma realizagdo acentuada, exacerbada pela menor liquidez. No
fechamento de agosto o S&P havia caido 8,1% da maxima do més, o 10 anos atingiu
3,19%, o CEMBI reduziu os seus ganhos para +0,18% e o EMBIG contabilizou perda de
-0,95%.

A recuperacdo dos mercados foi forte e rapida, mas a performance positiva do
mercado de bonds foi ainda mais aguda, ajudada pela entrada de recursos para essa
classe de ativos conforme os dados do EPFR (Emerging Portfolio Fund Research).
Aproveitamos esse momento de precos bastante elevados para reduzir novamente a
posicdo de bonds, depois de ter aumentado em 25% na parte final de julho.
Terminamos agosto com a menor exposicdo a bonds desde o inicio dos fundos. Os
spreads de crédito que observamos perto da metade do més incorporavam um
otimismo exagerado, em nossa opinido, com alguns bonds mostrando o menor spread
visto em 2022, enquanto ndo ha clareza alguma sobre até onde vai o aperto
monetario americano e se teremos recessdo ou ndo por 1a. A posicdo residual que
carregamos, menos da metade do maximo permitido, & composta de bonds que ainda
consideramos baratos e de empresas que temos conforto do ponto de vista
fundamentalista.

No mercado local, o fluxo para fundos de crédito em agosto bateu o recorde desde o
inicio de 2020, acima de R$35 bilhdes, boa parte direcionada para fundos de liquidez
didria em gestoras de grandes bancos. No entanto, n&o houve impacto direto no
mercado primario, dado que o volume absorvido das emissdes institucionais foi
similar ao més anterior e inclusive algumas emissées ndo foram 100% colocadas. Ja
no mercado secundario, vimos o fechamento de spread na maioria das debéntures,
movimento que n&o ocorria desde maio.

No front fundamentalista, algumas debéntures chamaram assembleia para
flexibilizagdo de covenants. Natural que muitos indices de cobertura de juros sejam
pressionados no momento em que a despesa financeira em 12 meses passa a
considerar uma taxa de juros média maior. Vemos alguns emissores com desafios de
rolagem de curto prazo e de captagdo de divida que tém buscado aumento de capital,
mesmo com o mercado de a¢des bastante desafiador.

Setembro normalmente é marcado por uma janela importante de emissdes de bonds
no mercado internacional. Dependendo do apetite ao risco, que estd bem menor
agora do que no inicio de agosto, poderemos ver um mercado primario bastante
ativo, ajudando a piorar a posigdo técnica e fragilizando a dinamica de pregos. Além
disso as incertezas que pontuamos acima sobre a economia americana ndo sera
dirimida nas préximas semanas. Assim, preferimos manter mais leve a exposi¢cdo aos
bonds, esperando um momento melhor para voltar a aumenta-la, j& que
fundamentalmente os balancos das empresas ainda estdo bastante saudaveis e a
volatilidade de precos vem de fatores macroeconémicos.

Atribuicao de Performance

SETOR

Bancos

Financeiro (ex - Bancos)
Consumo

Industria e Construcdo
Infraestrutura
Mineracao

Oleo e Gas

Papel e Celulose
Saude
Telecomunicacdes
Transporte e Logistica
Utilidade Publica
Tatico e Hedge (USD)
Caixa + Despesas

TOTAL

% CDI

ESTRATEGIA
Crédito Global
Crédito Local
Caixa + Despesas

TOTAL

% CDI

Volatilidade

Stress

Exp. Média - Cred. Global
Exp. Média - Cred. Local

Quantidade de Ativos

AGO/22
0,20%
0,19%
0,30%
0,13%
0,08%
0,08%
0,04%
0,00%
0,06%
0,21%
0,21%
0,23%
0,05%
0,06%
1,83%
156%
AGO/22
0,51%
1,26%
0,06%

1,83%

156%

Risco
0,44%
5,10%
10,99%
74,20%

m

2022
0,90%
0,51%
1,19%
0,65%
0,52%
0,24%
-0,28%
0,10%
0,42%
0,35%
1,23%
1,28%
0,20%
1,10%
8,42%
109%
2022
-0,52%
7,84%
1,10%

8,42%

109%

0,52%

5,64%
12,90%
74,06%

108

indices de Mercado

CDI

IMA-B

IBOVESPA

IBRX

AGO/22
117%
1,10%
6,16%

6,15%

2022
7,75%
4,57%
4,48%

4,48%

12M
1,31%
0,94%
1,61%
0,76%
0,82%
0,26%
-0,26%
0,21%
0,60%
0,44%
1,77%
1,64%
0,20%
1,30%
1,62%
4%
12M
-0,41%
10,73%
1,30%

1,62%

4%

0,49%
5,96%
14,16%
74,13%

102

12M
10,23%
5,54%
-7,79%

-8,18%

24M
1,87%
1,58%
2,72%
1,51%
1,60%
0,58%
0,26%
0,83%
1,00%
1,36%
3,21%
3,75%
0,52%
-0,64%
20,15%
152%
24M
3,03%
17,76%
-0,64%

20,15%

152%

0,53%
5,96%
14,59%
71,60%

78

24M
13,24%
8,54%
7,23%

8,00%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

2020 - - - - - - - 0,16% 0,46% 0,33% 0,63% 0,79% 2,40% 2,40%
% CDI - - - - - - - 98% 295% 208% 424% 483% 303% 303%
2021 0,59% 0,89% 0,47% 0,50% 0,50% 0,65% 0,75% 0,82% 0,71% 0,62% 0,44% 114% 8,40% 1,00%
% CDI 397% 659% 232% 243% 185% 212% 212% 192% 161% 128% 76% 149% 190% 210%
2022 0,73% 0,70% 1,09% 0,80% 1,11% 0,76% 11% 1,83% - - - - 8,42% 20,35%
% CDI 99% 92% 8% 96% 108% 75% 108% 156% - - - - 109% 152%

Cota e Patrimodnio Liquido

Valores em R$ 2022 Desde Inicio
Cota de fechamento do més 120,3453305 Meses Positivos 8 25
PL de fechamento do més 1.208.126.598 Meses Negativos - -
PL médio (12 meses) 958.353.253 Meses Acima do CDI 4 19
PL de fechamento do més do fundo master 1.215.696.184 Meses Abaixo do CDI 4 6
PL médio do fundo master (12 meses) 961.270.187
PL total sob gestdo do grupo 33.205.911.392

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Credit FIC FIM CP é um fundo multimercado dedicado ao mercado de crédito privado. O fundo busca oportunidades nos mercados de crédito local e internacional (limitado a 20% do PL) através de
abordagem fundamentalista. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 37.310.657/0001-65
Inicio Atividades: 31-jul-2020

Gestéo: Ibiuna Crédito Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: PricewaterhouseCoopers
Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: Multimercados Juros e Moedas

Tributagdo: Busca o longo prazo

Taxa Adm. e Custédia: 0,80% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o CDI §

§ Respeitando o High Watermark, pagos semestraimente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor Administrador. Siga a Ibiuna
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna AgGes Gestdo de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorreguiacio
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.biunainvest combr
Av.S30 Gabriel, 477,160 andar Av.S50 Gabriel, 477,15 andar Av.S&0 Gabriel, 477,9° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar Baibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S0 Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 06029-900Osasco, P, Brasil Bibiunainvestimentos
Tel: +55 113321 9354 Tel: +55 113321 9340 Tel: +55 113321 9353 Tel: +55 113684 9401 B biuna Investimentos

ro.combr inaacoescombr contato@ibiunacredito.combr www .bradescocustodia.combr
Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do arupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado n&o repi garantia de futuros A divulgada nao é
liquida de impostos. Antes de investir, é recomendada a leitura cuidadosa do reg dos fundos de e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www bradescobemdtvm.combr. As informagdes contidas neste material sio de carater
exclusivamente informativo. Fundos de investimento n&o contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Osfundos de investimer ¢ ivativoscomo parte integrante de

suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento sao autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel
podemestar expostosa significativa concentragao emativos de pouc: issores, com os riscos daf decorrents
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

