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Comentario do Gestor

Julho foi um més de recuperacao das bolsas globais, incluindo a

brasileira. No cenario local, o Congresso aprovou, sem maiores
novidades, a PEC com benesses sociais, que traz forte impacto fiscal no
ano, Mas que ja havia sido antecipado pelo mercado no més anterior. Em
relacao aos dados, a atividade econdmica seque surpreendendo
positivamente, com destaque para o mercado de trabalho, e o mercado ja
comeca a prever crescimento do PIB do ano acima de 2%. Por outro lado,
desconsiderando o impacto da reducao dos impostos, ainda nao ha sinal
mais claro que a inflacao esteja dando trégua. No cenario politico, nao ha
maiores novidades, tanto no arranjo eleitoral, quanto nas pesquisas de
intencao de votos. Ja no ambito global, o destaque fica por conta da
temporada de resultados das empresas americanas, que estao vindo
acima do esperado. Além do mais, dados mais fracos de atividade tém
levado a crer que estamos proximos do pior da inflacao mundial, mesmo
sem nenhum dado corrente nesse sentido. Assim, 0s juros das principais
economias cederam no més, alimentando um ambiente de risk-on nos

mercados.
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CARTEIRA LONG ONLY

Navi Cruise FIC FIA

Composicao da carteira

Numero de Posicdes (Média)

Basic
Materials  Technology
Consumer, Non-cyclical %277 0,09%
5,31%
Consumer, Cyclical ‘
6,43% Energy

29,06%
Communications

7,62% Exposicao

Financial
16,60%

Utilities
27,83%

Posicao 2019 2020 Atual
Long 22 23 22
Exposicao (Média)
Min Max 2019 2020 2021 2022
Exposicao Liquida  67% 100% 95% 91% 91% 89%
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71,07%
100%
75%
50%
6,89%
25% 10,08% —
212% 5,76% O
I
O% [ I I I I 1
<1 1-5 5-10 10-20 >20

Concentracao do Portfolio (% da Carteira)

Top1l [ 19,7%

Tops [N - 55

Top10 [N so0.0%
[ I I I I

0% 20% 40% 60% 80% 100%

s | NNV



NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA

Retorno anualizado | Data de inicio: 30/09/2011

IBOV + 5,5% IBOV + 5,1% IBOV + 2,9% IBOV + 5,6%
12.1%

5.0%

I .

M [nstitucional FIA
- e R
]
-0.1%
-1.2%
-12.4%
-1/9%
48 meses 36 meses 24 meses 12 meses
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NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA

* Nosso time de gestao assumiu o fundo em 2015.

Dados com base 29/07/2022

Atribuicao

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul-22 2022
Por setor
Consumer, Cyclical -2,00% 3,04% 269% 396% 9,88% 183% 0,45% 0,42%  -214%
Industrial 347%  381% -127% 0,38% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% -0,09%
Consumer, Non-cyclical 0,66% 2,09% -056% 201% 8,02% -166% -514% 0,68%  -172%
Energy -2,93% 911% 0,52% 452% 4,82% 0,26%  568% 2,20%  6,22%
Basic Materials -1,75% 0,41% 7,01% 531% 197% 6,67% 0,92% -0,71%  -519%
Financial -3,78% 11,72% 7,04% 10,34% 7,53% -519% -3,54% 0,62%  -1,09%
Utilities 0,92% 22,05% 8,36% 1290% 11,66% 095% -2,15% 041%  4,34%
Technology 0,59% -112% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,00%  0,00%
Communications -0,34% -2,38% 1,87% 055% 138% 099% 0,29% 011%  -117%
Others/Hedge -2,52% 4,81% 1,78% -1,04% -0,33% 0,81% 117% -0,66%  1,71%
TOTAL -7,67% 53,56% 27,45% 38,93% 4498% 4,66% -2,27% 3,07% 0,86%
Caixa 1,16%  233% 164% 081% 058% 0,20% 0,27% 0,05%  0,54%
Despesas -1,52% -5,20% -2,46% -567% -4,24% -1,48% -2,69% -0,13% -0,95%
Navi Institucional FIC FIA -8,02% 50,69% 26,64% 34,07% 41,32% 3,38% -4,70% 2,99% 0,46%
IBOV -13,31% 38,93% 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% -11,93% 4,69%  -1,58%
DIF IBOV 529% 11,76% -0,22% 19,03% 9,74% 0,47%  7,23% -1,70%  2,04%

Desde o inicio Desde 2015*
38,20% 35,70%
5,60% 5,70%
-4,10% -4,60%
69,50% 66,20%
35,70% 30,60%
31,10% 19,60%

100,10% 92,90%
-0,30% -0,30%
3,80% 4,30%
16,30% 14,10%

295,80% 264,30%
21,50% 11,70%

-61,40% -46,90%

255,95% 229,13%
97,16% 106,30%

158,78% 122,83%
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NAVI CRUISE FIC FIA

Retorno anualizado | Data de inicio: 23/12/2019

IBOV + 4,2% IBOV + 3,0% IBOV + 4,2%
1.8%

]
-1.2%
B Navi Cruise FIC FIA ® |[BOV
-13.7%
-1/9%
Inicio 24 meses 12 meses

.
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NAVI LONG BIASED FIC FIMW

Retorno anualizado | Data de inicio: 27/12/2016

IMA-B + 7,0% IMA-B + 3,7% IMA-B + 2,4% IMA-B - 2,1%

17.3%

B Long Biased

10.2% H IMA-B

0.5%

Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses

.
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NAVI LONG BIASED FIC FIVI

Atribuicao

Desde o inicio
86,36%

14,42%

100,78%

15,05%

4,89%

63,17%

-41,18%

142,72%

72,11%

70,61%

29,35%

-0,47%

-7,56%

32,67%

12,15%

11,68%

38,63%

-0,41%

-0,28%

5,03%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul-22 2022
Alpha Long 1,43% 14,50% 27,24% 39,99% 0,71% -8,85% 2,45% -4,75%
Alpha Short -0,23% 132% 0,41% -151% 531%  1,15% 0,00% 0,60%
Total Direcional 1,21% 15,82% 27,65% 38,48% 6,03% -7,70% 2,45% -4,15%
Pares -0,71% 5,07% 287% 0,54% 2,86% 0,23% 0,02% -0,19%
Hedge -0,67% -3,25% -1,89% -10,26% -2,20% 6,41% -1,96% 8,15%
Caixa 0,97% 10,57% 11,79% 599% 2,36% 3,93% 1,04%  5,90%
Despesas -0,12% -5,33% -7,49% -492% -294% -4,35% -0,15% -0,98%
Navi Long Biased FIC FIM 0,68% 22,88% 32,93% 29,84% 6,11% -1,47% 1,40% 8,73%
IMA-B 1,02% 12,79% 13,06% 2295% 6,41% -1,26% -0,88% 3,43%
Diferencial IMA-B -0,34% 10,08% 19,87% 6,89% -0,30% -0,21% 2,28%  5,30%
Por setor
Consumer, Cyclical 0,17% 101% 3,16% 8,39% 221% 3,14% 0,35% -0,68%
Industrial -0,15% -0,68% 0,35% 0,07% 0,02% 0,00% 0,00% -0,10%
Consumer, Non-cyclical -0,03% 0,40% 1,04% 6,73% -1,44% -6,18% 0,33% -1,44%
Energy -0,19% -0,03% 399% 4,17% -0,39% 4,63% 1,98%  512%
Basic Materials -0,40% 2,95% 2,30% 141% 8,46% 0,10% -0,76% -6,22%
Financial 0,45% 8,89% 8,68% 8,28% -221% -565% 0,51% -2,04%
Utilities 0,66% 712% 10,67% 10,27% 0,68% -3,54% 0,12%  3,27%
Technology 0,00% -0,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% -0,15%
Communications -0,01% 152% 0,34% 146% -0,27% -0,07% 0,04% -1,68%
Others/Hedge -0,67% -3,41% -1,92% -1196% -0,37% 6,51% -2,06% 7,71%
Total -0,17% 17,63% 28,62% 28,82% 6,69% -1,05% 0,51% 3,81%

Dados com base 29/07/2022

120,79%
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NAVI LONG SHORT FIC FIW

Retorno anualizado | Data de inicio: 29/09/2010

CDI + 2,7% CDI +1,9% CDI+1,7% CDI + 2,6%

12.0%
11.5%

B Long Short

0 m CD|
73% /.07
5.9%
5.3%
Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses
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NAVI LONG SHORT FIC FHW

Atribuicao
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jul-22 2022 Desde o inicio

Alpha Long 0,36% -0,50% 6,11% 0,40% -0,48% 151% 8,70% 6,75% 14,46% 18,90% 5,43% -5,26% 1,39% -2,62% 118,88%
Alpha Short 0,00% 0,75% 0,75% 2,00% -0,62% 0,91% -3,92% -0,25% 0,08% -0,72% 2,44% 0,85% -0,06% 0,43% 6,66%
Total Direcional 0,36% 0,25% 6,87% 2,40% -110% 241% 4,77% 6,50% 14,55% 18,18% 7,87% -4,41% 1,33% -2,19% 125,55%
Pares 2,02% -0,70% 2,01% 0,82% 184% -2,18% 188% 258% 118% 0,29% 1,58% 0,16% 0,01% -0,11% 21,52%
Hedge -0,08% 1,09% 0,60% 119% 0,62% 8,75% -1,09% -3,95% -3,12% -11,43% -6,76% 9,23% -2,35% 7,05% -0,49%
Caixa 2,61% 10,81% 9,04% 7,85% 10,36% 13,04% 13,73% 10,08% 6,65% 5,49% 2,13% 4,26% 0,97% 6,18% 188,53%
Despesas -0,95% -2,21% -3,63% -3,17% -2,15% -293% -3,14% -2,75% -4,40% -3,08% -2,40% -2,78% -0,14%  -1,89% -72,40%
Navi Long Short FIC FIM 3,98% 9,24% 1490% 9,09% 9,57% 19,10% 16,15% 12,46% 14,87% 9,45% 2,42% 6,46% -0,17% 9,05% 262,78%
CDI 2,60% 11,59% 8,41% 8,05% 10,81% 13,23% 14,00% 9,96% 6,42% 596% 277% 4,40% 1,03% 6,49% 171,78%
% CDI 153% 80% 177% 113% 89% 144% 115% 125% 231% 158% 88% 147 % - 139% 153%
Por setor

Consumer, Cyclical 0,00% 0,64% 180% 0,53% -0,82% -0,21% 0,03% 0,52% 1,67% 1,14% 2,11% 1,81% 0,20% -0,39% 19,38%
Industrial -0,11% 0,33% 0,17% -0,03% -0,46% -0,57% 3,68% -0,41% 0,12% 0,33% 0,01% 0,00% 0,00% -0,06% 5,66%
Consumer, Non-cyclical 0,37% 0,69% 139% -0,17% -1,68% -0,19% 0,09% 0,07% 0,60% 1,02% -0,52% -3,78% 0,18% -0,86% 4,45%
Energy 0,41% 1,04% 1,32% 0,01% 0,79% -0,04% 1,81% 0,04% 2,08% 3,64% 0,92% 3,05% 1,15% 3,21% 36,24%
Basic Materials 0,69% -0,21% 0,52% 0,49% 0,79% 191% -3,70% 167% 1,38% 0,66% 530% 0,14% -0,45% -3,69% 11,63%
Financial 1,19% -0,27% 2,60% 0,16% 0,42% 0,09% 143% 4,12% 4,97% 5,45% -0,44% -3,37% 0,29% -1,19% 27,29%
Utilities -0,02% 0,44% 1,03% -0,91% 0,44% 142% 4,32% 264% 4,69% 2,00% 126% -2,22% 0,06% 2,00% 14,24%
Technology 0,00% 0,03% 0,68% 0,15% 0,00% 0,00% -0,13% -0,18% 0,00% 2,25% 0,00% 0,02% 0,01% -0,09% 25,03%
Communications 0,00% -0,67% 0,08% 2,84% 218% -0,39% -0,89% 0,57% 0,22% 1,02% -0,07% -0,01% 0,02% -1,00% 1,82%
Others/Hedge -0,25% -3,75% -0,15% 1,34% -0,35% 7,01% -1,07% -3,92% -3,12% -10,48% -5,89% 9,33% -2,46% 6,82% 0,77%
Total 2,29% -1,73% 9,45% 4,41% 131% 9,03% 556% 513% 12,61% 703% 2,69% 4,97% -1,00% 4,75% 146,50%
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VAVI LONG SRORT FIC FIVI

HIStOrico de EXpPOosSICao
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NAVI LONG SHORT ICATU PREV

Retorno anualizado | Data de inicio: 18/05/2017

CDI + 3,7% CDI +1,1% CDI +1,5% CDI + 2,1%
11.6%
94%
/.3% M Long Short Prev
6.5% - 5o, = CD|
53% I

Desde o inicio 36 meses 24 meses 12 meses
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NAVI LONG SHORT ICATU PREV

Atribuicao

2017 2018 2019 2020 2021
Alpha Long 0,80% 9,33% 16,64% 161% -3,95%
Alpha Short 0,00% 0,02% -0,37% 151%  0,81%
Total Direcional 0,80% 9,35% 16,28% 3,13% -3,14%
Pares 0,00% 0,11% 0,31% 0,37% -0,04%
Hedge -0,13% 1,64% -774% -3,74% 711%
Renda Fixa 9,02% 8,76% 6,15% 2,45% 4,19%
Despesas -3,72% -2,89% -2,47% -2,29% -1,60%
Navi Long Short Icatu Prev 596% 16,96% 12,52% -0,08% 6,53%
CDI 530% 6,42% 596% 277% 4,40%
%CDl 112%  264%  210% - 149%
Por setor
Consumer, Cyclical 0,00% 1,23% 2,69% 121% 1,26%
Industrial 0,00% 0,00% 0,04% 0,01% 0,00%
Consumer, Non-cyclical 0,07% 0,66% 240% -0,32% -3,08%
Enerqgy 0,00% 117% 1,47% 132%  2,33%
Basic Materials 0,26% 154% 0,28% 3,16% 0,11%
Financial 0,22% 196% 2,69% -2,34% -2,32%
Utilities 0,25% 3,19% 3,70% 0,63% -154%
Technology 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02%
Communications 0,00% 0,02% 0,45% -0,20% -0,07%
Others/Hedge 3,56% 3,23% -4,87% -3,70% 7,23%
TOTAL 4,36% 13,01% 8,85% -0,25% 3,93%

Dados com base 29/07/2022

jul-22 2022 Desde o inicio
1,17%  -2,50% 24,35%
0,00%  0,55% 3,63%
1,17%  -1,95% 27,98%
0,01% -0,09% 0,82%
-1,83% 5,96% 5,56%
0,99%  6,29% 44,53%
-0,11% -0,89% -16,59%
0,23% 9,33% 62,28%
1,03%  6,49% 35,68%
22% 144% 175%
0,16% -0,38% 7,58%
0,00% -0,05% -0,02%
0,14%  -0,72% -2,06%
0,93%  2,43% 11,75%
-0,37% -2,97% 2,39%
0,27% -0,88% -2,16%
0,02%  1,59% 9,31%
0,00% -0,07% -0,08%
0,02% -0,81% -1,08%
-1,83%  5,78% 14,43%
-0,65% 3,92% 40,07%
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Termos Gerals

Navi Long Short Navi Institucional Navi Long Biased Navi LS Icatu Prev Navi Cruise

Categoria ANBIMA I\/\ultim'erc.ado 65 Acoes Livre Multimercado Livre  Previdéncia Multimercados Agoes Livre
Direcional

Publico Geral Geral Qualificado Geral Geral
Aplicagao Minima Inicial RS 50.000,00 RS 10.000,00 RS 50.000,00 Nao ha RS 10.000,00
Aplicagao | Mov. Minima Conta e Ordem RS 5.000,00 RS 5.000,00 RS 5.000,00 Nao ha RS 5.000,00
Movimentagao RS 10.000,00 RS 5.000,00 RS 10.000,00 Consultar a Seguradora RS 5.000,00
Cota Aplicacao D+0 D+1 D+0 D+0 D+1
Cota Resgate D+30 | D+32 D+30 | D+32 D+60 | D+62 D+1| D+3 D+30 | D+32
Taxa de Administracao 2,0% aa. 1,5% a.a. 2,0% aa. 2,0% aa. 2,0% aa.
Taxa de Performance 20% sobre CDI 20% sobre Ibovespa 20% sobre IMA-B Nao ha 20% sobre Ibovespa
Contato (21) 3590-2410
Ticker Bloomberg NAVILGS BZ NAVCINT BZ NAVILBM BZ NAVCICA BZ NAVICRK BZ
Website www.navi.com.br

Custodiante
Administrador
Autorreqgulacao
Auditores

Banco Bradesco S.A
BEM DTVM Ltda.
ANBIMA

KPMG Auditores Independentes e PricewaterhouseCoopers

0] NAVI



Prémios e reconhecimentc

EXAME

Navi Institucional FIC FIA
Fundo 5 estrelas em 2018 e
2019

Navi Long Short FIC FIM
Fundo 5 estrelas, em 2018, e 3°
lugar da categoria
Multimercado Long Short &
Equity Hedge, em 2022

Navi Long Biased FIC FIM
3° lugar da categoria A¢oes
Long Bias em 2022

Confidencial

MORNINGITAR

Navi Institucional FIC FIA
Fundo 5 estrelas de 2019 a
2022

Navi Long Short FIC FIM
Fundo 5 estrelas de 2018 a
2022

Navi Long Biased FIC FIM
Fundo 5 estrelas em 2020

INVESTIDOR

INSTITUCIONAL

Navi Institucional FIC FIA

Classificado como “"Excelente”

em 2018 e 2022

Navi Long Short FIC FIM

Classificado como “"Excelente”

de 2019 a 2022

Navi Long Biased FIC FIM

Classificado como "Excelente”

de 2020 a 2022

Navi Cruise FIC FIA

Classificado como “Excelente”

em 2022

Valor

Navi Long Short FIC FIM

Navi Long Biased FIC FIM
Ambos ficaram entre os 10
fundos com melhor relagao de
risco e retorno, de suas
respectivas estratégias, em
2020 e 2021.

S desde 2018 \

InfFoMoney
|

Navi Long Short FIC FIM
Classificado como o 3°
melhor fundo multimercado
nos ultimos 3 anos no
ranking InfoMoney-Ibmec
2020.

Fonte: Ranking publicado na revista Exame em dezembro de 2018, dezembro de 2019 e em margo de 2022, no ranking Melhores do Mercado, na edigcao 1238 |
http:/www.morningstarbr.com/br referente aos anos de 2018 a 2021 | Ranking publicado na revista Investidor Institucional nas edi¢des n® 306, 317, 328, 339 e
344 | Ranking publicado no Valor Econémico nas edi¢bes n® 5076, 5137, 5229, 5312 e 5393 | Ranking publicado pelo portal InNfoMoney em janeiro de 2020
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Leia o prospecto, o formulario de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. A
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de
investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este
Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liguidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado, implicando na ocorréncia de patrimonio liquido do Fundo e a consequente obrigacdao do quotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

Autorregulacao

ANBIMA

A presente instituicao aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacao

e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento.



