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Setembro foi um més bastante dificil para os mercados globais. Uma série de eventos impactaram negativamente a confianca dos
principais agentes de mercado, entre eles: 1) O banco central americano refor¢cou o discurso contracionista para combater a inflagao; 2)
Um plano fiscal de estimulos a economia agressivo por parte do Reino Unido em um cenario com inflacao ainda em patamares elevados;
3) Agravamento da crise geopolitica na Europa frente a convocacao de mais soldados por parte do governo russo e novas ameacas aos
membros da OTAN; 4) Novos surtos de COVID na China forcando o governo a fazer novos lockdowns; 5) Varios governos intervindo no
mercado de cambio, o que intensificou o movimento de aversao a risco. O Brasil seguiu descolando dos demais mercados, dado sua
menor exposicao a estes riscos globais mencionados, dados econdmicos ainda fortes e o fim do ciclo de aperto monetario por parte do
banco central.

O fundo apresentou uma performance negativa no més, devolvendo parte do retorno bastante positivo dos meses anteriores. O
book de alpha brasil foi o principal contribuidor positivo, sendo que nossa exposicao ao tema de construtoras de baixa renda (MRV e
direcional) foram os grandes destaques. Em contrapartida, o book top-down apresentou um retorno negativo no més. Os maiores
detratores nesta estratégia foram nossa posicao comprada em cases de “high duration” no Brasil (Banco Inter e Pagseguro) e nossa
posicao comprada no setor de petroleo (opcdes de XLE). O book alpha global apresentou um retorno marginalmente negativo.

Nossa visao top-down tem ficado cada vez mais cautelosa em relagao aos mercados globais, diante de um cenario bastante
desafiador em varias regides do mundo. A inflacao global tem se mostrado resiliente e varios governos tém resistido a implementar
politicas mais contracionistas para combaté-la, seja pelo lado monetario ou fiscal. Soma-se a isso uma guerra sem sinais de que deve
acabar no curto-prazo e que continuara pressionando o preco de energia na Europa. Por fim, a China segue tentando controlar a pandemia
do coronavirus que vem gerando seguidos surtos no seu territorio. Seguimos positivos com Brasil no curto-prazo, principalmente no
relativo contra paises desenvolvidos, apesar de termos reduzido nosso direcional comprado pré-eleicao. Mantivemos posicao na tese de
“high duration” no Brasil diante do fim do aperto monetario local e acreditando que existe espaco para a curva longa de juros fechar no
futuro proximo.

Em nosso book alpha global seguimos com posicoes vendidas em semicondutores, apos “re-rating” relevante desse grupo no
comeco de agosto. Acreditamos que devem acontecer revisdes para baixo das estimativas de lucro dessas companhias em vista de varios
indicativos de fraqueza da demanda em nichos que até entdo se mostraram resilientes (empresas), somado a uma piora adicional por
parte do varejo. Seguimos otimistas em empresas de alta qualidade e maior previsibilidade e resiliéncia dentro de setor de tecnologia com
hedge em setores mais ciclicos.

Em nosso book alpha Brasil, nossas principais teses atualmente sao: 1) Setor de construcao civil focado em baixa renda; 2) Ambev,
pela dinamica positiva de receita nos proximos trimestres e queda de preco dos seus principais insumos, o que deve impactar custo ao
longo do tempo (@ medida que os hedges expirem); 3) Saneamento (Sabesp e Copasa). Melhora de gestao pds-eleicao e eventual
privatizacao dessas companhias; 4) Saude (Hypera e Hapvida): Crescimento resiliente via ganhos de market share e melhora gradual de
margens. Um movimento relevante que fizemos recentemente foi reduzir nosso underweight em commodities via compra de opc¢oes,
diante do excesso de pessimismo precificado nestes papeéis e eventual melhora da economia chinesa.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Setembro (%) Resultado por tema no més de Setembro (%)
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Data de Inicio 14/03/2013 Patrim. Liquido do Master 914,645,754
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagcao Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima 100 Codigo Bloomberg BBG004D29F90

Saldo Minimo

CNPJ

17.441.634/0001-82

Cota de Aplicacao

Gestor

RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.

Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo

Taxa de Performance

20% do que exceder o IPCA + 45% (a.a)

Perfil de Risco

Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e = RPS Total Return
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade ., | = CDI

. . .. . 250%
superior ao CDI através de estratégias com instrumentos de renda
variavel e renda fixa. 200%

Politica de Investimento e Publico Alvo

O Fundo se baseia na identificacao de distorcdes de precos entre
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos 100%
direcionais de mercado.
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O fundo e destinado a Investidores qualificados. 5
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“Calculado ate 30/09/2022

Rentabilidade (%)
Indicador Des@_e °
Inicio
RPS Total Return -1.0% 2.0% 15% 0.4% -1.0% 2.2% 2.4% 4.4% -1.9% - - - 9.2% 246.5%
— CDI 0.7% 0.7% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 12% 11% - - - 8.9% 120.9%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -115% 4.7% 6.2% 0.5% - - - 5.0% 92.1%
IPCA + 4.5% 1.0% 1.0% 17% 17% 13% 0.9% 0.4% -01% 0.0% - - - 8.2% 165.2%
RPS Total Return 1.6% 6.2% -4.6% 2.6% 1.6% 21% -0.0% 1.0% -1.9% -3.0% -2.4% 17% 4.5% 217.3%
— CDI 01% 0.1% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 05% 0.6% 0.8% 4.4% 102.9%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -1.5% 2.9% -11.9% 83.0%
IPCA + 4.5% 1.2% 0.7% 1.6% 0.9% 0.9% 11% 11% 12% 15% 1.4% 1.6% 12% 15.3% 145.2%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -1.5% 5.3% 4.2% 17% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
— CDI 0.4% 03% 03% 03% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 01% 0.2% 2.8% 94.3%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 103% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 107.8%
IPCA + 4.5% 1.2% 0.4% 0.6% 0.3% -01% 0.3% 0.7% 0.6% 0.8% 1.2% 1.2% 1.5% 9.1% 112.6%
RPS Total Return 2.8% -1.3% -2.2% 0.1% 0.6% 2.6% 2.6% -3.6% -2.0% 3.0% 0.6% 77% 11.0% 188.9%
S CDI 05% 05% 05% 05% 05% 05% 0.6% 05% 05% 05% 0.4% 0.4% 6.0% 89.1%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 101.9%
IPCA + 4.5% 0.7% 0.6% 0.9% 11% 0.8% 0.3% 05% 05% 0.4% 0.4% 0.6% 1.2% 85% 94.9%
RPS Total Return 3.3% 2.2% 1.0% 25% 0.8% 1.5% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.8% 160.3%
5018 CDI 0.6% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 0.6% 05% 05% 05% 05% 6.4% 78.5%
IBOVESPA 111% 05% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 53.4%
IPCA + 4.5% 0.9% 0.5% 0.6% 0.5% 0.6% 12% 12% 0.6% 0.4% 1.0% 0.5% 0.2% 8.6% 79.7%
RPS Total Return 3.7% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 0.4% 1.6% 17% 3.6% 2.2% -1.8% 15% 14.7% 122.8%
i CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 05% 10.0% 67.7%
IBOVESPA 7.4% 31% -2.5% 0.6% -41% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 33.4%
IPCA + 4.5% 0.8% 0.6% 0.7% 05% 07% 0.3% 0.3% 0.8% 0.4% 0.7% 0.7% 05% 7.3% 65.4%
RPS Total Return -3.9% 2.6% 1.4% 1.8% -1.9% 3.4% 8.8% 4.6% 0.8% 5.3% -0.3% 3.0% 28.2% 94.2%
— CDI 11% 1.0% 1.2% 11% 11% 1.2% 11% 12% 11% 1.0% 1.0% 11% 14.0% 52.5%
IBOVESPA -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -101% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -27% 38.9% 51%
IPCA + 4.5% 1.3% 15% 11% 0.8% 11% 1.0% 07% 1.0% 07% 05% 0.6% 05% 11.3% 54.2%
RPS Total Return -3.0% -0.0% 3.2% 6.7% 2.0% 3.9% 1.2% -0.2% 1.2% -3.4% -2.5% 0.9% 10.0% 51.5%
iz CDI 0.9% 0.8% 1.0% 0.9% 1.0% 11% 12% 11% 11% 11% 11% 1.2% 13.2% 33.8%
IBOVESPA -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -24.3%
IPCA +4.5% 13% 1.4% 1.9% 13% 1.0% 12% 12% 0.8% 0.7% 11% 12% 15% 15.5% 38.5%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 0.8% 1.3% 0.2% 4.5% -0.9% 1.0% 3.2% 41% 21.4% 37.8%
i CDI 0.8% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8% 1.0% 10.8% 181%
IBOVESPA -7.5% -11% 71% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -12.7%
IPCA + 4.5% 1.3% 0.8% 11% 13% 0.9% 0.7% 0.8% 0.4% 07% 1.0% 0.8% 1.0% 11.4% 10.9%
RPS Total Return - - 0.9% 21% -0.5% 4.0% 0.7% 0.8% -1.6% 2.0% 3.4% 11% 13.5% 13.5%
o CDI - - 03% 0.6% 0.6% 0.6% 07% 07% 07% 0.8% 0.7% 0.8% 6.6% 6.6%
IBOVESPA - - -1.6% -0.8% -4.3% -11.3% 1.6% 37% 47% 37% -3.3% -1.9% -10.1% -10.1%
IPCA + 4.5% - - 0.4% 0.9% 0.9% 0.7% 0.6% 0.5% 0.7% 0.9% 0.9% 1.0% 7.6% 7.6%
*Calculado até 30/09/2022
Tel. (11) 5644-7979
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3355, 7° andar, conj. 72, Signatory of: Hiorsgiagi
Sao Paulo - SP_- 04538-013 o Principles for
www.rpscapital.com.br P R I Responsible
@rpscapital Investment

https://linktr.ee/rpscapital

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo estd, por sua propria natureza sujeita as
flutuacoes de precos/ cotacoes de seus ativos, além de riscos de credito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informacoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sao meras referéncias economicas, e nao meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
proposito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
wWww.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013.
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