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Cenario Macroeconémico

O més de outubro foi marcado por um ambiente externo com maiores riscos de
instabilidade financeira. Apesar dos hard datas apontarem para um quadro
econdmico ainda resiliente, ele vem sendo contrabalanceados por indicadores
antecedentes que sinalizam uma atividade mais fraca e uma desaceleracédo de
precos afrente. Tais fatores levaram um elevado nimero de bancos centrais de
economias desenvolvidas a sinalizarem uma desaceleracao no ritmo de aperto
monetario no intuito de acessar com maior clareza os efeitos defasados da politica
monetéaria sobre a economia. A adocao desse tom mais brando nas comunicacoes
recentes motivou forte elevacdo nas bolsas, acomodacao nas curvas de juros
globais e interrupcao do movimento de valorizacao do délar. Por outro lado, o
ambiente inflacionério segue desafiador, especialmente pela pressao nos nicleos
de inflacao. Nesse contexto, a sinalizacao de reducao do ritmo de normalizacao
aumenta o risco de juros terminais mais elevados e de desancoragem das
expectativas de inflacdo. Com a perspectiva de juros elevado por mais tempo, os
paises com fragilidade fiscal devem continuar apresentando prémio de risco
elevado devido a razoes ligadas a sustentabilidade do endividamento publico.

No cenario doméstico, tivemos o segundo turno das eleicdes onde o ex-presidente
Lula (PT) venceu com 50.9% dos votos validos e enfrentara um cenéario de incerteza
elevada tanto nos préximos meses quanto no médio prazo. A margem apertada de
vitoria, além da composicao do Congresso Nacional e dos governos estaduais, sao
indicativos de que o proximo governo enfrentard um ambiente desafiador para
negociacodes, especialmente com relacdo ao orcamento publico para o ano que vem.
Estamos atentos a algumas incertezas fiscais associadas a esse processo, como a
ainda desconhecida magnitude do waiver (licenca para gastar além do limite
estabelecido pelo teto de gastos) ja contratado. Ademais, ainda é preciso aguardar
pelo anincio da composicao da equipe econdmica, bem como os detalhes de
algumas medidas importantes do ponto de vista fiscal, como o0 novo arcabouco que
devera substituir o teto de gastos, e cuja definicdo — ainda muito incipiente — sera
fundamental para guiar a trajetéria da divida pUblica nos préximos anos.

E preciso destacar ainda que tais indefinicdes ocorrem num contexto de dinamica
menos favoravel para a receita publica, seja por causa da normalizacao dos precos
de algumas commodities, seja por conta do processo gradual de moderacao da
atividade como consequéncia das condicdes financeiras mais restritivas. Alguns
segmentos da indastria e do varejo, principalmente os mais associados as
condicoes de crédito, ja mostram certa acomodacao nas leituras mais recentes. Os
dados de concessao de crédito também se desenham nesse sentido. Por outro lado,
o mercado de trabalho e o setor de servicos continuam em forte ritmo de
recuperacao, devendo manter a resiliéncia da atividade econémica no curto prazo.
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Em relacdo a inflacdo, tivemos a dissipacao do impacto das medidas de
desoneracdo de impostos e o fim do ciclo de cortes nos precos dos combustiveis.
Esses dois fatores contribuiram para que os dados voltassem ao campo positivo,
ap6s trés meses de deflacdo causada pelos componentes mais volateis. As medidas
de nicleo, que nao foram afetadas pelo movimento de deflacdo, continuam
pressionadas e se mantém como fonte de preocupacao por parte da autoridade
monetaria. E bem verdade que os Gltimos dados de inflacdo subjacente de servicos
tém mostrado uma desaceleracao na margem mais rapida que o esperado, porém
permanecem em patamar incompativel com o cumprimento da meta de inflacao.
Adicionalmente, a inflacdo subjacente de bens industriais voltou a acelerar e ja
apresenta 14,21% no acumulado dos altimos 12 meses.

Também observamos ao longo do més o fortalecimento de alguns riscos
inflacionarios que vinhamos mapeando em nosso cenario. Destacam-se entre eles:

(i) A maior perspectiva de retorno das elevacdes nos precos dos combustiveis,
principalmente em relacdo a gasolina (cujo preco doméstico ja apresenta
defasagem acima de 10% em relagdo aos precos de paridade de importacao) e ao
etanol;

(ii) Maiores riscos de elevacao de impostos sobre bens e servicos em 2023, seja para
financiar parte da pressdo de aumento nos gastos, seja para recompor a perda de
arrecadacao que os estados sofreram com as medidas recentes;

(iii) Reducao da probabilidade de efetivacdo de algumas desoneragdes previstas em
lei devido a impasses persistentes nas discussodes tributarias entre Uniao e entes
subnacionais.

Por fim, em outubro tivemos a 2502 reunidao do Copom. Pela segunda vez
consecutiva o comité optou por manter a taxa Selic em 13,75% ao ano. A autoridade
monetaria continua sinalizando que ainda nao € momento de pensar em cortes de
juros, os quais s6 devem ocorrer em meados do ano que vem. Além disso, o Copom
manteve o guidance da reunidao anterior, em que deixou as portas abertas para
possiveis cenarios mais desafiadores. Consideramos que essa é uma decisao
acertada diante da magnitude da incerteza fiscal para os préximos anos.
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Estratégia Multimercado Macro

Fundo out-22 set-22 ago-22 Ano m;szes Dﬁ::ﬁ)o Di?ltiiige meZ(I;s1 (2R$)
ARX Macro FIC FIM 4.15% -2.49%  -0.70% 5.12% 9.42% 117.1% 30/6/15 877,840,375
%CDI 407% -232% -60% 51% 82% 150%

ARX Macro 15 FIC FIM 4.14% -2.50% -0.71% 5.10% 6.24% 7.5% 29/7/21 26,398,512
%CDI 405% -234% -61% 51% 54% 58%

Previdéncia

ARX Target Icatu Previdéncia FIM 1.38% 1.24% 2.63% 8.02% 10.68% 32.4% 12/4/19 49,470,471
Indexador

CDI 1.02% 1.07% 1.17% 10.00% 11.49%

Fonte CDI: Cetip

A atribuicao de performance positiva dos portfélios macro durante o més de outubro
foi concentrada nas estratégias locais de renda fixa e renda variavel. No book de
renda fixa, a posicdo comprada em inflacdo implicita na parte curta da curva e de
inclinacao da curva de juros nominais se beneficiaram da maior probabilidade de
reajustes no preco dos combustiveis no mercado doméstico (dada a ampliacédo da
defasagem em relacdo aos precos de paridade de importacdo), além da maior
perspectiva de recomposicao de impostos para o ano que vem sobre os bens que
passaram por desoneracdes em 2022 e foram as principais responséaveis pelo
resultado. Em renda variavel, obtivemos ganhos tanto nas posicdes advindas das
alteracoes taticas na exposicao liquida do fundo quanto na estratégia de venda de
volatilidade. Do lado negativo, a posicao vendida em bolsa de paises desenvolvidos
foi o grande detrator de desempenho.

Atualmente, devido ao elevado grau de incerteza em relacao ao futuro arcabouco
fiscal, a composicao dos ministérios do novo governo e a forte entrada de capital
estrangeiro no Brasil, aproveitamos para realizar uma reducao de risco e adotar
posicoes mais cautelosas para o cenéario local. Desta forma, seguimos comprados
em inflacao implicita, vendidos no real, posicdes de valor relativo em juros reais e
uma pequena exposicao liquida comprada em bolsa. No book internacional,
seguimos vendidos em bolsas de paises desenvolvidos e com posicdes neutras em
juros expressas através de uma posicao aplicada no juro americano e tomada no
juro italiano por conta de seu ciclo de aperto monetéario mais atrasado e de piores
fundamentos nas esferas fiscal e politica.
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Multiestratégia

Fundo out-22 set-22 ago-22 Ano 02 D_es—d_e ° D_at—a_de ALz
meses inicio inicio meses (R$)

ARX Extra FIC FIM 4.55% -2.97% -0.17% 4.51% 8.90% 1182.5% 23/12/03 453,942,637

%CDI 446% -277% -14% 45% 77% 211%

Indexador

CDI 1.02% 1.07% 1.17% 10.00% 11.49%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
Long & Short.

A atribuicao de performance positiva dos portfélios macro durante o més de outubro
foi concentrada nas estratégias locais de renda fixa e renda variavel. No book de
renda fixa, a posicdo comprada em inflacao implicita na parte curta da curva e de
inclinacao da curva de juros nominais se beneficiaram da maior probabilidade de
reajustes no preco dos combustiveis no mercado doméstico (dada a ampliacédo da
defasagem em relacdo aos precos de paridade de importacdo), além da maior
perspectiva de recomposicao de impostos para o ano que vem sobre os bens que
passaram por desoneracoes em 2022 e foram as principais responsaveis pelo
resultado. Em renda variavel, obtivemos ganhos tanto nas posicoes tanto advindas
das alteracdes taticas na exposicao liquida do fundo, quanto na estratégia de venda
de volatilidade apresentaram retorno positivo. Do lado negativo, a posicao vendida
em bolsa de paises desenvolvidos foi o grande detrator de desempenho.

Para mais detalhes sobre essa estratégia, recomendamos a leitura da secao
anterior.

A composicao Long Short apresentou um retorno positivo de 0,57% com um gross
médio de 93% e uma exposicao comprada média de 0.8%. Houve ganhos na
estratégia carteira x indice e perdas na estratégia de pares.

As contribuicdes positivas vieram de posicoes comprada em empresas dos setores
de petréleo, elétrico e de shoppings, assim como de dois pares: um intrasetorial no
setor de bancos e o outro entre uma holding e sua empresa controlada. Os
detratores de retorno vieram de um par intersetorial entre uma empresa no setor de
frigorificos e outra do setor de consumo béasico, de um par intersetorial entre uma
empresa do setor de aviacao e uma do setor de aluguel de veiculos e de uma posicao
vendida em uma empresa do setor de petréleo.

A estratégia possui alocacdes nos setores de petréleo e de varejo.
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Estratégias de Acoes

Apesar da volatilidade advinda das pesquisas eleitorais e do préprio resultado do 2°
turno, apontando o ex-presidente Lula como vencedor, o Ibovespa registrou uma
valorizacdo de quase 5,5% em outubro. As principais bolsas globais também
tiveram boa performance, com destaque para o S&P 500, principal indice de acoes
dos EUA, que subiu mais de 8%. As taxas longas de juros dos EUA arrefeceram um
pouco, mas permanecem préximas dos niveis mais altos observados nos altimos

anos.
Fundo out-22 set-22 ago-22 Ano 02 D_es'd_e ° [)_a'Ea_de L 12
meses inicio inicio meses (R$)*
ARX Income FIC FIA 5.49% -0.82% 7.29% 4.98% 8.48% 6996.2% 17/6/99 571,709,540
Dif. Ibovespa (em p.p.) 0.04% -1.29% 1.13% -5.72% -3.63% 6098%
Previdéncia

ARX Income Icatu Previdéncia FIM 3.01% 0.42% 5.24% 7.12% 11.21% 1316.8% 21/9/00 201,763,194

ARX Income 100 XP Seg Prev FICFIA  5.49%  -0.76%  7.15%  6.13% 9.62% 10.8% 4/12/19 19,444,573
ARX Income 70 Zurich PrevFICFIM ~ 3.95%  -0.09%  4.89%  7.55%  10.30%  27.0% 26/5/20 31,912,982
;"C’tsmsﬂeg”m ARX Income 70 Prev 3.93%  -0.18%  4.83% 7.02% 9.63% 17.2% 5/6/20 28,676,307
ARX Income Icatu Prev 100 FICFIA  5.49%  -0.76%  7.15%  6.03% 9.49% 15.4%  19/10/20 11,127,258
Indexador

IBOV 5.45%  0.47%  6.16%  10.70%  12.11%

DI 1.02%  1.07%  1.17%  10.00%  11.49%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI e o Ibovespa sdo meras referéncias
econémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e nao pardmetro objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg
Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Os principais geradores de alfa da estratégia Income em outubro foram Santos
Brasil, ItaGsa e Assai, enquanto os maiores detratores de alfa foram Vale, Bradesco
e Americanas.

Aacdoda Santos Brasil teve forte apreciacdo diante dos bons nUmeros operacionais
que a companhia vem divulgando, com crescimento superior a 10% na
movimentacao de contéineres nos Ultimos meses , e do discurso construtivo em
relacao as perspectivas de expansao e corte de custos no evento com investidores
realizado no final do més.

Mais uma vez, a acao da ltalsa teve uma boa performance mensal impulsionada
pela valorizacao da acao do Itad. A perspectiva para o Ital permanece positiva, ja
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que sua carteira de crédito apresenta um bom crescimento, os spreads continuam
altos e a taxa de inadimpléncia, embora maior, permanece controlada.

Do lado negativo, o receio de recessao global, em conjunto com as medidas duras
da politica de “Covid-zero” adotada pelo governo chinés afetaram os precos de
varias commodities industriais. O preco do minério de ferro, por exemplo, recuou
para um patamar préximo de 80 délares por tonelada que, apesar de ainda ser um
nivel rentavel para a Vale, ndo é um valor extraordinario e acabou afetando a
performance da acdo da Vale. Como ponto positivo, mas nao suficiente para
compensar a queda do minério, houve o anincio do interesse da Cosan em se tornar

uma acionista de referéncia de longo prazo da companhia.

Como ainda ha incertezas a respeito do cenario, buscamos um maior nivel de
diversificacao no portfélio com o objetivo de mitigar riscos especificos. Ao longo do
més, reduzimos as alocacoes em Petrobras e em Banco do Brasil, aumentou as
exposicoes em BB Seguridade, trocou um pouco de Vale por Suzano e encerrou a
alocacao em C&A.

Em linha com a estratégia de preservacao de capital e de diversificacao, as maiores
exposicoes estdo nos setores bancos, varejo, mineracdo, energia elétrica e
telefonia.

0 ARX Income Icatu Previdéncia FIM possui uma carteira balanceada com limite de
até 49% em renda variavel, replicando o portfélio do ARX Income FIC FIA e os outros
51% alocados em renda fixa através de titulos publicos como LFT e NTN-B.

O ARX Income 100 XP Seguros Previdéncia FIC FIA e o ARX Income Icatu Prev 100 FIC
FIA replicam até 100% do portfélio do ARX Income FIC FIA.

O ARX Income 70 Zurich Previdéncia FIC FIM e o Porto Seguro ARX Income 70
Previdéncia FIC FIM replicam a carteira do ARX Income FIC FIA em até 70% e o
restante é aplicado em fundos de caixa que operam exclusivamente LFT.

PL 12

Fundo out-22 set-22 ago-22 Ano 2 D.es,d.e ° D_alia_de meses
meses inicio inicio

(R$)
ARX Long Term FIC FIA 4.36% -1.06% 8.32% 3.72% 3.52% 740.8% 5/9/08 33,904,430
Dif. Ibovespa (em p.p.) -1.09% -1.563% 2.16% -6.98% -8.59% 617%
Indexador
IBOV 5.45% 0.47% 6.16% 10.70% 12.11%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou rentabilidade de 4,36% em outubro, onde as
principais contribuicdes positivas vieram de Embraer e B3 e os detratores de
resultado mais relevantes foram Vale e Bradesco.
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Apés sofrer no més anterior, acao da Embraer teve forte recuperacdo em outubro.
Nao enxergamos um motivo especifico para essa apreciacao da acao além do fato
de ja estar bastante descontada e de, recentemente, ter se beneficiado com o
aumento de pedidos de jatos comerciais de algumas empresas aéreas estrangeiras,
como a Porter Airlines do Canada, a KLM da Holanda e SalamAir do Oma.

Aacao B3 apresentou boa performance mensal devido a perspectiva de recuperacao
do fluxo de investidores estrangeiros para a Bolsa ap6s a definicao do 2° turno da
eleicdo. Espera-se que, passado esse fator de risco, diante do bom posicionamento
que os ativos brasileiros se apresentam no mundo, tanto por estarem descontados
quanto pelo pais ser um importante exportador de commodities, sem apresentarum
conflito geopolitico, haja uma migracédo para o Brasil de recursos de outros paises
emergentes com perspectivas mais desafiadoras.

Do lado negativo, o receio de recessao global, em conjunto com as medidas duras
da politica de “Covid-zero” adotada pelo governo chinés afetaram os precos de
varias commodities industriais. O preco do minério de ferro, por exemplo, recuou
para um patamar préximo de 80 délares por tonelada que, apesar de ainda ser um
nivel rentavel para a Vale, ndo &€ um valor extraordinario e acabou afetando a
performance da acdo da Vale. Como ponto positivo, mas nao suficiente para
compensar a queda do minério, houve o antincio do interesse da Cosan em se tornar
uma acionista de referéncia de longo prazo da companhia.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos, servigcos
financeiros, varejo, mineracao e alimentos.
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Crédito Privado

Fundo out-22 set-22 ago-22 Ano m;szes Dﬁ:gﬁjo Di?nti?:i(;e HL 1(ag;fses
ARX Denali FIC FIRF CP 1.12% 1.17% 1.27% 11.02% 12.72% 31.9% 24/8/18 759,682,353
%CD! 110% 110% 109% 110% 111% 115%

ARX Vinson FIC FIRF CP 1.20% 1.28% 1.38% 11.69% 13.38% 35.6% 24/8/18  1,350,943,197
%CDI 117% 119% 118% 117% 116% 128%

ARX Everest FIC FIRF CP 1.30% 1.36% 1.45% 12.49% 14.31% 37.1% 13/12/18 405,276,361
%CDI 127% 127% 124% 125% 125% 146%

ARX Elbrus FIC de Fundo 0.95% -0.11%  0.06% 7.60%  11.58%  48.85% 24/8/18 635,222,812
Incentivado de Inv Infra RF
Dif. IMA-B5 -0.96%  -0.53%  0.06%  -1.52%  -1.15% 1.79%

ARX Elbrus PRO FIC de Fundo

X 0.33% 0.63% 1.01% 5.57% 10.92% 50.67% 29/7/20 52,672,640
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B -0.90% -0.85% -0.09% -1.86% -0.48% 39.81%
Previdéncia

ARX Denalilcatu Previdéncia FIRF 4 150, 4 180 1.27%  10.91%  1247%  30.1% 31/10/18 586,112,381

cP
’F*IF;XF%‘E;"“ leatu Previdéncia FIC 4 100, 1479, 1.26%  10.88%  12.43%  29.6% 8/11/18 568,710,469
ARX Denali Previdéncia FIRF CP 1.23%  1.29%  1.38%  11.90%  13.64%  33.1% 19/6/19  5,242,546,793

ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF 1.18%  1.24%  1.32%  11.33%  12.95%  26.7% 23/12/19 294,776,311

cP
IF—jIOI;TZOCSIZ’egurO ARXDenaliPrevFIC 4 1g00  q230%  1.329%  11.20%  12.90%  24.8% 2/6/20 55,342,270
ARX K2 Prev FIC FIM CP 2.19%  0.56%  0.60%  9.40%  13.92%  34.1%  28/10/19 819,214,679

ARX K2 Zurich Inflacéo Curta FIC
FIM CP

ARX K2 Sul América Inflacao
Curta Prev FIC FIM CP

2.19% 0.55% 0.60% 9.37% 13.87% 33.4% 23/12/19 104,964,089

2.19% 0.55% 0.60% 9.37% 13.88% 15.6% 30/12/19 614,640,535

Indexador

CDI 1.02% 1.07% 1.17% 10.00% 11.49%
IMA-B5 1.91% 0.42% 0.00% 9.12% 12.73%
IMA-B 1.23% 1.48% 1.10% 7.43% 11.40%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: Anbima

* Para os fundos com menos de 12 meses, ¢ PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI é mera referéncia econémica e ndo
parametro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich
Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali lcatu Prev FIRF CP, ARX Denali
Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP, Porto Seguro ARX
Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.

A despeito da forte demanda por ativos de renda fixa e crédito desde meados de
2021, quando o Banco Central do Brasil iniciou o processo de aperto monetario, os
ativos de crédito privado high grade tiveram comportamentos distintos nos altimos
meses. Enquanto o mercado de titulos institucionais/tradicionais seguiu
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observando um movimento de compressao de prémios de risco, o mercado de
debéntures de infraestrutura foi na ponta oposta e sofreu uma correcao de spreads.

Média do spread sobre NTN-B das debéntures incentivadas
(amostra Anbima)
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Em nossa opiniao, o movimento pode ser explicado por trés principais fatores:

(i) Conforme salientamos em alguns comentarios mensais anteriores, os spreads de
crédito atingiram patamares excessivamente comprimidos ao longo de 2021/22 e,
em nossa avaliacao, nao condiziam com o risco e sobretudo o prazo das operacdes.
Em julho de 2022 os prémios atingiram o mesmo patamar de meados de 2019;

(ii) Ap6s as desoneracdes de impostos promovidas pelo Governo, a inflacdo medida
pelo IPCA observou trés meses de deflacdo. Ainda que o impacto fosse pontual,
afugentou a demanda de investidores por ativos atrelados a inflacao dado o carrego
negativo no curto prazo;

(iii) Ao mesmo tempo, o mercado primério de debéntures de infraestrutura seguiu
bastante aquecido.

Assim, mesmo em um cenario de juros reais historicamente atrativos, estes trés
fatores resultaram em emissoes primarias pouco demandadas, levando os bancos
coordenadores a “encarteirarem” estas operacdes em seus proprios balancos e,
posteriormente, vendé-las no mercado secundario. Os fundos de investimentos
enquadrados na lei 12.431, apdés sucessivos meses de performance abaixo do
benchmark, acabaram incorrendo em resgates e juntaram-se aos bancos na ponta
vendedora.
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O que esperar para os préoximos meses? Em termos de spreads de crédito,
acreditamos que os atuais patamares ja precificam adequadamente o risco e prazo
das operacodes. Neste sentido, o movimento foi benéfico para corrigir arelacao risco
e retorno da classe de ativos. Ja para o IPCA acreditamos que, passado os efeitos
deflacionarios das desoneracdes, a inflacdo vota a ficar pressionada. Lembrando
gue sazonalmente os meses de dezembro a janeiro costumam ter uma inflacao mais
elevada. Por Gltimo, ainda que haja algumas emissoes de infraestrutura no pipeline
nesta reta final de 2022, o volume de operacoes parece ter diminuido. Assim,
entendemos que os prémios de risco devem comecar a se estabilizar ao longo dos
préximos meses e a indUstria deve voltar a performar em linha com o carrego liquido
de suas carteiras.

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicdes positivas para os fundos nao incentivados,
com destaques para as posicoes Vamos, Movida, Simpar, Cogna e Lojas
Americanas. Ao longo do més, participamos das emissoes de Kora Saude, NTS,
DASA, FIDC FS Fortalece e FIDC Pagseguro. Também realizamos operacoes
bilaterais de letras financeiras junto ao Banco Modal.

Ja nos fundos de infraestrutura — familias ARX Hedge, ARX Elbrus e ARX Elbrus Pro
—orisco de crédito trouxe uma contribuicao negativa devido a abertura dos prémios
de risco de debéntures enquadradas na lei 12.431. Participamos da emissao
primaria de BRK Ambiental RMM que deve liquidar em novembro.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe uma contribuicdo positiva para todos os fundos. Ao longo
do més mantivemos a duration em 3,2y nos fundos atrelados ao IMA-B5 — familias
ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia — e 7y para os fundos da familia ARX Elbrus Pro,
cujo benchmark é o IMA-B.

No caso dos fundos de infraestrutura, os ganhos em risco de mercado foram
ofuscados pela abertura dos prémios de risco de debéntures de infraestrutura e os
fundos fecharam o més abaixo dos seus respectivos benchmarks. Ja nos fundos da
familia ARX K2 Previdéncia, tanto o risco de mercado como o risco de crédito
trouxeram contribuicdes positivas e o fundo master encerrou o més +0,37% acima
do IMA-B5.
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Pablico Alvo

Taxa de Adm Min/Max.

Taxa de Performance

ARX Macro FIC FIM

ARX Macro 15 FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

2%/2.5% ao ano

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

20% sobre o que exceder
o CDI

Néo Possui

20% sobre o que exceder

o CDI
ARX Income FIC FIA Investidores em geral 2.935% / 3.25% ao ano N&o Possui
ARX Income Icatu Prev. FIM Recursos da Icatu Seguros 1.9% ao ano Nao possui

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/ 2.1% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9% /2.1% ao ano Nao possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC Recursos da Porto Seguro 1.9% /2% ao ano Nao possui

FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que excede

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano Nao possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% /0.8% ao ano Nao possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ARX Elbrus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Nao possui
Infra RF
ARXElbrus Pro FIC de Fundo Inc Inv Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
Infra RF
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Nao possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.675% /1% ao ano N&o possui
Egrto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF Recursos da Porto Seguro 0.675% /1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP Recursos do BTG Pactual Vida e 1.1% /1.2% ao ano Nao possui

Previdéncia

ésx K2 Zurich Inflagao Curta FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflagao Recursos da Sulamerica Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui

Material elaborado em 09 de novembro de 2022. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, do fundo garantidor de créditos — FGC.
A Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos nesse relatoério
podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do desempenho de um fundo de investimento é
recomendada a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Ouvidoria
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0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacao: Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estdo
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacdo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Nao ha neste documento qualquer
declaracao ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br. Em
10/03/2020, o fundo ARX Elbrus Debéntures Incentivadas FIM CP teve seu nome alterado para ARX Elbrus
Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura RF. Em 09/04/2020, o fundo ARX Denali FIRF CP foi
transformado em um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX Denali FIC FIRF
CP. Em 14/04/2020, o fundo ARX Vinson FIRF CP foi transformado em um fundo de investimento em cotas
e teve seu nome alterado para ARX Vinson FIC FIRF CP. Em 17/07/2020, o fundo ARX Extra FIC FIM
incorporou o fundo ARX Long Short FIC FIM. Em 28/07/2020, o fundo ARX Income FIA foi transformado em
um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX Income FIC FIA.

MATERIAL DE DIVULGAGAQ

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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