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Comentario Mensal

Performance de outubro

O principal destaque positivo ficou no setor de consumo basico com as posicdes em
HYPE3 e RENT3. O setor financeiro apresentou ganhos relevantes no més, com as
posi¢cdes compradas em BBDC4 e B3SA3. Por fim, o setor de utilidade publica também
se destacou, principalmente com as posi¢cdes em ENGI11 e AURE3.

Perspectivas para novembro

O mercado aciondrio terminou o més de outubro no campo positivo (indice Bovespa
+5,5%) enquanto o Real valorizou +2,8% (cotagdo de R$5,2564/US$). Apds meses de
intensa campanha e trocas de acusa¢des entre os dois principais candidatos ao
Governo Federal, o ex-Presidente Lula foi eleito pela terceira vez ao cargo de
Presidente da Republica com 50,9% dos votos validos. Mesmo neste cenario
turbulento, os nossos fundos de acdes continuaram apresentando boa performance
no ano, com o Ibiuna Long Short STLS rendendo +26,55% (265% do CDI) em 2022,
enquanto o Ibiuna Long Biased sobe +21,86% (IMA-B + 14,43% ou IBOV + 11,16%) e o
Ibiuna Equities 30 aprecia 21,04% (IBX + 10,80%) no mesmo periodo.

Com a defini¢do do novo presidente da Republica para o periodo de 2023 a 2026, as
incertezas sobre o direcionamento das politicas econdémicas devem comecar a
diminuir nos préximos meses. O processo de transicdo deve comecar nos proximos
dias, juntamente com a anuncio dos primeiros nomes que compordo a equipe do novo
governo. Continuamos focados em entender qual serd o posicionamento da nova
administragdo em relagdo a novos investimentos, controle de gastos, politicas
setoriais e conducgdo das empresas estatais, entre outros assuntos. Ainda no cenario
local, continuamos atentos a dindmica da atividade doméstica. Como j& comentamos
em meses anteriores, esperamos que aconteca uma acomodagao do crescimento
apods o processo eleitoral. A situacdo do mercado de crédito para pessoas fisicas
continua chamando atengdo pelo processo continuado de piora, especialmente em
modalidades sem garantias.

No mercado internacional, o movimento de aumento de juros e reducéo de liquidez
continua enquanto os indices de inflagdo da maioria dos paises permanecem rodando
em patamares elevados. O juro do Treasury Norte-Americano de 10 anos atingiu a
taxa de 4,25% em outubro (maxima desde junho de 2008) enquanto os investidores
continuam projetando aumentos sequenciais das taxas basicas do Fed. Entretanto, o
mercado aciondrio global, e em especial o norte-americano, continua a desprezar
este ajuste de condi¢bes econdmicas e custo de capital. O posicionamento da maioria
dos investidores profissionais (gestores de fundos) parece ja apropriado para este
cendrio, porém os investidores finais (tanto pessoas fisicas quanto grandes
investidores) ainda parecem precisar ajustar a alocagdo de seus portfélios entre
acoes e titulos de renda fixa.

Durante o més de outubro, devido ao cenéario eleitoral absolutamente incerto,
reduzimos NOssos riscos ao mesmo tempo que aumentamos posicdes com pouca ou
nenhuma exposicdo ao resultado do processo eleitoral. Assim, aumentamos nossas
posicdes em BB Seguridade (BBSE3), Cielo (CIEL3) e Bradesco (BBDC4), enquanto
reduzimos nossos investimentos em Shopping Centers (IGTI11T e MULT3), Hypera
(HYPE3), e B3 (B3SA3). Ainda durante outubro, aproveitando o rally do inicio do més,
voltamos a reduzir nossa posicdo em Vale (VALE3), uma vez que o cenario econdmico
na China n&o d& sinais claros de melhora apés o congresso do Partido Comunista
Chinés.
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Atribuicao de Performance

ESTRATEGIA OuUT/22 2022
Consumo discricionario 0,29% 0,70%
Consumo basico 1,91% 6,92%
Energia 0,39% 8,87%
Financeiro 1,81% 10,62%
Saude 0,25% 0,37%
Industria 0,10% -1,11%
Tecnologia 0,17% -0,37%
Materiais basicos 0,00% -3,80%
Telecom 0,18% 0,08%
Utilidade Publica 1,29% 1,48%
Caixa + Despesas -0,23% -2,28%
TOTAL 6,16% 21,48%
Dif. IBRX 0,59% 1,24%
Risco

Volatilidade 28,85% 19,57%
Beta 92,93%  91,96%
Exposi¢cdo Bruta Média 95,89% 94,23%
Caixa Médio 4,1% 5,77%

indices de Mercado

OuUT/22 2022

CDI 1,02% 10,02%
IMA-B 1,23% 7,43%
IBOVESPA 5,45% 10,70%
IBRX 5,57% 10,25%

12M
0,35%
7,74%
13,11%
8,58%
-0,11%
-0,72%
-1,18%
-2,23%
0,55%
0,43%
-2,64%

23,88%

12,09%

19,98%
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5,36%

12M
11,52%
11,40%
12,11%

1,78%

24M
-2,17%
11,45%
14,41%
6,50%
-1,84%
-2,59%
-1,00%
6,36%
0,44%
3,05%
-6,44%

28,18%

6,66%

20,11%
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4,34%

24M
15,26%
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21,51%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

20Mm - - - - - - - 0,73% -356% 695% -0,48% 1,54% 4,99% 4,99%
Dif. IBRX - - - - - - - 4,89% 0,99% -1,.88% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
2012 2,19% 5,06% 0,95% 0,24% -8,05% 2,72% 4,06% -1,77% 1,02% 2,30% 1,80% 4,30% 15,11% 20,85%
Dif. IBRX -5,73% 121% 118% 2,71% 0,56% 1,84% 0,96% -1,61% -176% 337% 0,64% -0,48% 3,56% 9,29%
2013 216% 137% 0,33% -0,35% 177% -6,97% 1,71% 0,83% 3,80% 5,35% 1,06% -1,00% 9,98% 32,91%
Dif. IBRX 1,93% 4,26% -0,31% -113% 2,65% 2,10% -0,03% -1,03% -1,18% -0,01% 3,07% 2,08% 13,11% 24,85%
2014 -598%  -2,47% 6,47% -0,89% 1,10% 3,93% 1,94% 10,38%  -9,61% 4,33% 2,63% -3,39% 6,95% 42,15%
Dif. IBRX 2,16% -2,15% -0,43% -3,60% 2,22% 0,30% -2,52% 0,79% 163% 3,38% 2,32% 4,87% 9,73% 37,09%
2015 -3,01% 4,73% 3% 6,05%  -4,04% 2,08% 1,61% -3,88% 043%  -325% -248%  -2,00% -1,33% 40,26%
Dif. IBRX 2,87% -4,60% 3,62% -3,07% 1,43% 131% 5,05% 437% 3,54% -4,61% -0,81% 180% 1,09% 48,24%
2016 -532%  4,66% 9,06% 297% -4,39% 3,70% 9,55%  -0,65% 0,38% 81% -6,61% -2,43% 18,75% 66,57%
Dif. IBRX 0,93% -0,63% -6,36% -4,17% 5,02% -2,78% -1.76% -177% -0,22% -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
2017 6,89% 3,31% -1,61% 0,89% -3,07% 115% 5,20% 6,42% 6,15% -1.67%  -3,27% 5,20% 27,82% 12,90%
Dif. IBRX -0,31% 0,01% 0,74% 0,01% 0,59% 0,86% 0,29% -0,93% 1,46% -1,54% 0,11% -114% 0,27% 52,45%
2018 10,64%  0,39% 2,57% 3,16% -9,38% -5,25% 7,09% -6,08% -0,61% 1272%  284% -0,33% 16,54% 148,12%
Dif. IBRX -0,10% -0,02% 2,49% 2,34% 153% -0,05% -175% -2,96% -3,84% 2,30% 0,18% 0,96% 1,12% 62,93%
2019 10,94%  -214% -1,23% -0,18% -0,14% 6,47% 356%  -0,50% 0,25% 2,84% 4,21% 1,14% 40,05% 247,49%
Dif. IBRX 0,23% -0,37% -112% -123% -1,28% 2,37% 2,39% -0,33% -2,96% 0,64% 3,24% 3,87% 6,66% 100,47%
2020 2,62% -7,76%  -34,80%  16,21% 5,07% 9,66% 7.71% -2,40%  -3,72% -153%  9,64% 4,99% -5,21% 229,37%
Dif. IBRX 3,87% 0,46% -4,71% 5,95% -3,45% 0,69% -0,71% 0,97% 0,86% -0,98% -5,82% -4,17% -8,72% 73,70%
2021 -4,42%  -3,10% 739% 5,73% 4,72% 2,43% -348%  -187%  -6,79%  -891% 0,52% 1,44% -7,50% 204,65%
Dif. IBRX -139% 0,35% 136% 2,89% -120% 1,80% 0,51% 139% 0,20% -2,10% 2,21% -1,70% 3,67% 77,55%
2022 10,56% -1,55% 5,60% -6,65% 3,78% -944%  6,64% 81% -1,58% 6,16% - - 21,48% 270,10%
Dif. IBRX 3,70% -3,01% -0,36% 3,46% 0,55% 2,13% 2,24% 1,96% -153% 0,59% - - 11,24% 119,73%

Cota e Patrimodnio Liquido

Valores em R$ 2022 Desde Inicio
Cota de fechamento do més 370,0986059 Meses Positivos 6 83
PL de fechamento do més 49.840.161 Meses Negativos 4 52
PL médio (12 meses) 59.118.852 Meses Acima do IBRX 7 78
PL de fechamento do més do fundo master 194.159.530 Meses Abaixo do IBRX 3 57
PL médio do fundo master (12 meses) 142.206.885
PL total sob gestdo do grupo 35.892.651.912

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities FIC FIA é um fundo de acdes adequado as resolucdes NO 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetario Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local
através de abordagem fundamentalista e exposi¢do direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Pablico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06 Dados para Movimentacdo

Inicio Atividades: 29-jul-20T . L.
Aplicagdo Inicial: R$ 1.000

Gestdo: Ibiuna Equities Gestdo de Recursos Ltda. Movimentagdo Minima: R$ 100
Auditor: PricewaterhouseCoopers Saldo Minimo: 1.000
Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1
Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizagdo do Resgate: D+1

. . ~ . Liquidagdo: D+2 apds cotizagado
Tipo Anbima: A¢des Valor/Crescimento
Tributagdo: Fundo de Investimento em agdes O regulamento e a Lamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a Administrador em www.brade scobemdtvm.com.br

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:

Ibiuna Macro Gestao de Recursos Ibiuna AgGesGestao de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorregulacso

CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.iblunainvest. combr

Av.Sa0 Gabriel, 477,16 andar Av. S50 Gabriel, 477,150 andar Av.Sao Gabriel, 477,9° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 40 andar Baibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&0 Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil Bibiunainvestimentos

Tel:+55113321 9354 Tel:+55113321 9340 Tel:+55 1133219353 Tel: +55 113684 9401 O biuna Investimentos

contato@ibiunamacro.combr @ mbr ntato@ibiunacredito.combr www.bradescocustodia.combr

Este comunicado foi preparado p do grupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras nao comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é
liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de e da lamina de informagées essenciais, disponiveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvm.combr. As informages contidas neste material sdo de carater
exclusivamente informativo. Fundos de investimento nao contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos de iment ratégiasc: como parte integ de

suas politicas de investimento, Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, Os fundos de investimento sio autorizados a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel
podemestar expostosa significativa concentrag&o emativosde pou , comosriscos dai decorrenty
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

