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Comentario Mensal — Outubro 2022

* O JGP Idex-CDI encerrou outubro com retorno de 1,27%,
apresentando um excesso de retorno positivo de 0,25% na
comparagao com o CDI no més. No acumulado de 2022, o
JGP Idex-CDI esta com um retorno acumulado de 12,16%,
acima do CDI que encerrou o més em 10,03%.

* O spread de Carrego médio de outubro se manteve em
CDI+1,81%. Assim como o spread de bid do Idex-CDI na
margem que se manteve no més em CDI+1,81%.

Debéntures com maiores aberturas e fechamentos de spreads

Maiores aberturas de spread %DI

+ Destaques positivos deste més foram as debéntures da Vix
Logistica (VIXL45), com retorno de marcacdo a mercado (MTM)

de +2,69% e retorno total equivalente a +3,94%, da Vix

Logistica (VIXL25), com um MTM de +2,69% e retorno total
equivalente a +3,94% e da Cury S/A (CURY21), com um MTM
de +1,93% e retorno total equivalente a +3,17%.

+ Destaques negativos deste més foram as debéntures da Tenda
(TEND19), com MTM de -1,24% e retorno total equivalente a
0,24% e da Tenda (TEND17), com MTM de -0,91% e retorno
total equivalente a 0,54%.

Maiores aberturas de spread DI+

Ativo 03-Out 31-Out Dif  Ativo 03-Out 31-Out Dif
ELPLB3 108,0% 110,0% 2,0%  TENDI9 6,0% 6,5% 0,5%
LCAMAG 115,0% 115,9% 0,9%  TEND14 5,0% 5,5% 0,5%
ITSA12 106,0% 106,5% 0,5%  TENDTS 5,0% 5,5% 0,5%
Maiores fechamentos de spread %DI Maiores fechamentos de spread DI+
Ativo 03-0Out 31-Out Dif Ativo 03-0ut 31-Out Dif
CPGT14 106,5% 105.,5% 1,0%  CURY21 3,0% 2,3% -0,8%
LORTD4 113,5% 112,6% -0,9% DIRR18 3,0% 2,5% -0,6%
DASABO 112,5% 111,8% -0,7%  COGN27 2,8% 2,4% -0,4%
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Nova Amostra e Dados Adicionais — Outubro 2022

A amostra de novembro do JGP Idex-CDI diminuira o numero
de debéntures de 327 para 317.

Mudanc¢a na Amostra (03-Out-22 — 31-Out-22)

Sairam (32)

Entraram (22)

ALGAT7  IRJS12 AMBP12 LORTAS8
ALGAA1 ITSA14 ANIM12 QUAL16

ALSO25 LORTA2 BKBR19 RNDN29
CBRDB8 LORTA3 BRKMAG6 SBFC13

CEAR15 LORTA5 BRKMB6 UNDACS3
CLCD13 MATD11 | CELP16 UsSIM28

CPFPA3 MEALTT  CMPH14

CPGEB1 MOVI13 | CSAN14

CSAN13  MOVI23 < DASAA2

CSMGA5 MRSL28 EBEC13

CSMGB6 RIGEA2 ENEV38

DASAAO SAPR28 ENEVA48

ECOS14 SBSPB2 ENGIB5

GASC13 TAEEB1 < GUAR15

GEPA18  UNIP16 IOCHA1

HAPVT VAMO12 |IOCHB1

Os ativos em CDI+ e % do CDI tiveram uma performance
positiva novamente em outubro. A performance nominal dos
ultimos 12 meses das debéntures em CDI+ esta positiva de
14,01% na janela apresentada, enquanto as debéntures em %
do CDI estdao com performance positiva de 13,63%.

IDEX quebrado em %Dl e CDI+ (12 meses)

Més

%DI

DI+

CDI

2022/10

1,19 %

1,29 %

1,02 %

2022/09

1,23 %

1,30 %

1,07 %

2022/08

1,32 %

1,39 %

1,17 %

2022/07

1,15 %

1,14 %

1,03 %

2022/06

1,04 %

114 %

1,02 %

2022/05

1,30 %

1,26 %

1,03 %

2022/04

1,02 %

1,06 %

0,83 %

2022/03

1,16 %

1,16 %

0,93 %

2022/02

0,98 %

0,99 %

0,76 %

2022/01

0,97 %

0,90 %

0,73 %

2021/12

0,75 %

0,93 %

0,77 %

2021/1

0,73 %

0,64 %

0,59 %

Total

13,63 %

14,01 %

11,51 %
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Retorno meédio X Volatilidade meédia
anualizados (Janela movel 15 dias)
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Idex-CDI JGP

Graficos e Tabelas
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Rentabilidade Acumulada
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Historico de Performance

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum Ano
2022 Idex-CDI 0,91% 0,98 % 1,15 % 1,05 % 1,26 % 1,12 % 1,14 % 1,38 % 1,29 % 1,27 % 12,16 %
CDI 0,73 % 0,76 % 0,93 % 0,83 % 1,03 % 1,02 % 1,03 % 1,17 % 1,07 % 1,02 % 10,03 %

Excess Return 0,18 % 0,22 % 0,22 % 0,21 % 0,23 % 0,10 % 0,10 % 0,21 % 0,21 % 0,25 % 1,94 %

2021 Idex-CDI 0,58% 0,67 % 0,62% 0,49% 054% 0,62% 0,66 % 0,82 % 0,73 % 0,64 % 0,67% 0,90 % 8,23 %
CDI 0,15 % 0,13 % 0,20 % 0,20 % 0,27 % 0,31 % 0,36 % 0,43 % 0,44 % 0,49 % 0,59 % 0,77 % 4,42 %

Excess Return 0,43 % 0,54 % 0,41 % 0,29 % 0,27 % 0,31 % 0,31 % 0,39 % 0,29 % 0,14 % 0,08 % 0,13 % 3,64 %

2020 Idex-CDI 0,70 % 0,30 % -7,73 % 4,07 % 1,04 % 2,09 % 1,92 % 1,18 % 0,70 % 0,21% 0,62 % 0,43 % 5,20 %
CDI 0,38 % 0,29 % 0,34 % 0,28 % 0,24 % 0,21 % 0,19 % 0,16 % 0,16 % 0,16 % 0,15 % 0,16 % 2,76 %

Excess Return 0,32 % 0,00 % -8,04 % 3,77 % 0,80 % 1,87 % 1,72 % 1,02 % 0,55 % 0,05 % 0,47 % 0,27 % 2,37 %

2019 Idex-CDI 0,64 % 0,66 % 0,61 % 0,59 % 0,61 % 0,51 % 0,62 % 0,48 % 0,46 % -0,18 % -0,17 % 0,60 % 5,57 %
CDI 0,54 % 0,49 % 0,47 % 0,52 % 0,54 % 0,47 % 0,57 % 0,50 % 0,47 % 0,48 % 0,38 % 0,38 % 5,97 %

Excess Return 0,09 % 0,17 % 0,14 % 0,08 % 0,07 % 0,04 % 0,05 % -0,02 % -0,01 % -0,66 % -0,55 % 0,23 % -0,37 %

2018 Idex-CDI 0,68 % 0,54 % 0,67 % 0,66 % 0,63 % 0,62 % 0,71 % 0,67 % 0,59 % 0,69 % 0,68 % 0,59 % 8,00 %
CDI 0,58 % 0,47 % 0,53 % 0,52 % 0,52 % 0,52 % 0,54 % 0,57 % 0,47 % 0,54 % 0,49 % 0,49 % 6,43 %

Excess Return 0,10 % 0,07 % 0,14 % 0,14 % 0,11 % 0,10 % 0,16 % 0,11 % 0,12 % 0,14 % 0,19 % 0,10 % 1,48 %

2017 Idex-CDI 0,86 % 0,74 % 0,71 % 0,59 % 0,77 % 3,74 %
CDI 0,80 % 0,64 % 0,64 % 0,57 % 0,54 % 3,23 %

Excess Return 0,06 % 0,10 % 0,07 % 0,02 % 0,23 % 0,49 %
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Representatividade do indice
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Evolucao da Amostra
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Duration to maturity ponderada (em anos)
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Evolucao dos Spreads de Carrego Meédios
Ponderados (em CDI+)
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Evolucao do Spread do Idex "na margem" vs. Anbima

Spread do Idex (set-22) Spread do Idex (out-22)

Data BID Anbima/MID Data BID Anbima/MID
2022-09-30 1,81 % 1,69 % 2022-10-31 1,79 % 1,69%
2022-09-29 1,82 % 1,69 % 2022-10-28 1,79 % 1,70 %
2022-09-28 1,81 % 1,69 % 2022-10-27 1,80 % 1,70 %
2022-09-27 1,80 % 1,69 % 2022-10-26 1,80 % 1,70 %
2022-09-26 1,80 % 1,69 % 2022-10-25 1,81 % 1,70 %
2022-09-23 1,81 % 1,69 % 2022-10-24 1,80 % 1,70 %
2022-09-22 1,81 % 1,69 % 2022-10-21 1,80 % 1,70 %
2022-09-21 1,80 % 1,70 % 2022-10-20 1,80 % 1,70 %
2022-09-20 1,81 % 1,70 % 2022-10-19 1,80 % 1,70 %
2022-09-19 1,81 % 1,70 % 2022-10-18 1,80 % 1,70 %
2022-09-16 1,81 % 1,71 % 2022-10-17 1,80 % 1,70 %
2022-09-15 1,81 % 1,71 % 2022-10-14 1,80 % 1,71 %
2022-09-14 1,81 % 1,71 % 2022-10-13 1,82 % 1,71 %
2022-09-13 1,81 % 1,7 % 2022-10-1 1,84 % 1,71 %
2022-09-12 1,81 % 1,71 % 2022-10-10 1,84 % 1,70 %
2022-09-09 1,81 % 1,71 % 2022-10-07 1,82 % 1,70 %
2022-09-08 1,82 % 1,71 % 2022-10-06 1,81 % 1,71 %
2022-09-06 1,82 % 1,72 % 2022-10-05 1,82 % 1,71 %
2022-09-05 1,82 % 1,72 % 2022-10-04 1,83 % 1,71 %
2022-09-02 1,82 % 1,72 % 2022-10-03 1,82 % 1,71 %
2022-09-01 1,83 % 1,72 %
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Exposicao por Setor (31-out-22)
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Volume no Secundario de Debéntures da
Amostra (03-Out-22 — 31-Out-22) em milhoes
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Composicao da Amostra (Out-22)

Fonte: JGP
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Tabelas de Atribuicao de Performance

— Variagao total: carrego + 5 Melhores variagdes no periodo 5 Piores variagdes no periodo
marcagéo a mercado
Ativo Empresa Variagao % DI Ativo Empresa Variagao % DI
. Variag(")es de carrego: retorno VIXL45 Vix Logistica 3,94 % 385,76 % TEND19 Tenda 0,24 % 23,80 %
ObtidO por carregar o papel em VIXL25 Vix Logistica 3,94 % 385,76 % TEND17 Tenda 0,54 % 53,11 %
. . . CURY21 Cury S/A 3,17 % 310,64 % CBRDA8 Cbd Gpa 0,56 % 55,31 %
sua taxa de Indlcatlva DIRR18 Direcional 2,70 % 264,85 % CCROAG Cer 0,96 % 94,21 %
A . . VIXL35 Vix Logistica 2,70 % 264,48 % TEND14 Tenda 1,00 % 98,02 %
— Variagbes de marcagéo a IDEX-CDI 1,27% 124,70 % IDEX-CDI 127% 124,70 %

mercado: reflete ganhos/perdas
no preco das debénture
referentes a fechamento/abertura 5 Melhores variagées de carregos no periodo 5 Piores variagdes de carrego no periodo
das taxas indicativas

Ativo Empresa Carrego % DI Ativo Empresa Carrego % DI
CVCB24 Cvc Brasil 1,56 % 153,31 % SBSPB2 Sabesp 1,08 % 105,46 %
CVCB14 Cvc Brasil 1,53 % 149,46 % GEPA18 Duke Energy 1,08 % 105,83 %
TEND19 Tenda 1,50 % 147,36 % ALGA17 Algar Telecom 1,08% 105,83 %
TEND17 Tenda 1,47 % 143,64 % IGTA19 Iguatemi 1,08 % 105,87 %
TEND15 Tenda 1,43 % 139,90 % CPGT14 Copel Geracao E Transmissao 1,08 % 105,98 %
IDEX-CDI 1,17 % 14,22 % IDEX-CDI 117%  14,22%
5 Melhores variagoes a mercado no periodo 5 Piores variagdes a mercado no periodo
Ativo Empresa MTM % DI Ativo Empresa MTM % DI
VIXL45 Vix Logistica 2,69 % 263,49 % TEND19 Tenda -124 % -121,82 %
VIXL25 Vix Logistica 2,69 % 263,49 % TEND17 Tenda -0,91%  -89,29 %
CURY21 Cury S/A 1,93 % 188,65 % CBRDAS8 Cbd Gpa -0,59 % -58,18 %
VIXL35 Vix Logistica 1,49 % 145,54 % CvCB24 Cvc Brasil -0,53%  -52,40 %
DIRR18 Direcional 1,45 % 142,47 % TEND14 Tenda -0,42 % -41,31 %

IDEX-CDI 0,1% 10,36 % IDEX-CDI 0,1 % 10,36 %
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