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Cenario Macroeconémico

O més de novembro foi marcado por um ambiente externo mais benigno devido a
combinacao de surpresas positivas advindas dos dados de inflacao de paises
desenvolvidos e a sinalizacao feita pelo Fed de reducao do ritmo de elevacao da taxa
de juros, fazendo com que o mercado atribuisse uma probabilidade maior para um
possivel cenario de soft landing. Dentro dessa narrativa, houve um forte
afrouxamento das condicdes financeiras representados pela queda das taxas de
juros no G10, representativa desvalorizacao do délar e uma expansao de maltiplos
no mercado de renda variavel.

Ja no cenéario doméstico o destaque foi a incerteza relacionada a conducao da
politica fiscal por parte do governo eleito para o préximo mandato, tanto em termos
de propostas quanto de composicao ministerial. O fluxo de noticias sobre possiveis
ministros da area econdmica e intencoes de gastos do governo eleito tem causado
forte volatilidade nos ativos e tornado o cenario prospectivo mais imprevisivel. No
centro dessa questao estd a PEC de Transicao, que deverad gerar espaco no
orcamento de 2023 para a manutencao do Auxilio Brasil no patamar atual e para a
recomposicao de outros gastos. Avaliamos que é essencial prezar pela
transparéncia e pela previsibilidade fiscal, definindo de forma concreta o montante
adicional de gastos e o incluindo no alcance da regra fiscal vigente, o teto de gastos.
Assim, consideramos que é preferivel expandir o teto, de modo a incluir as despesas
adicionais, a retirar determinadas rubricas da observancia do atual arcabouco
fiscal.

Tal contexto de incerteza fiscal gera davidas sobre a trajetéria do endividamento
publico e desancora as expectativas de inflacao dos agentes para horizontes mais
longos. Portanto, entendemos que o Banco Central deve permanecer atento ao
desenrolar dessas questoes e, de fato, as perspectivas de cortes de juros para o ano
que vem se reduziram significativamente ao longo do més. No que tange a
sustentabilidade da divida, sera essencial acompanhar também a proposta do novo
arcabouco fiscal que o governo eleito pretende apresentar em 2023.

Em relacao aos dados de inflacao de curto prazo, observamos alguns movimentos
compativeis com o cenario que vinhamos considerando, como o retorno rapido da
inflacdo de combustiveis, de alimentos e de bens industriais subjacentes, além da
nao efetivacao de algumas desoneracdes tributarias previstas em lei. Ja a inflacao
subjacente de servicos tem surpreendido positivamente nos Gltimos numeros,
representando uma boa noticia para a autoridade monetaria. Contudo, € importante
ressaltar que os nidcleos ainda estao em patamar incompativel com a meta de
inflacao e que a perspectiva é de lentidao no processo de desaceleracao. Para 2023,
vale destacar que, dada a necessidade de recomposicao de arrecadacao tributaria,
consideramos o retorno de alguns impostos que foram reduzidos esse ano
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(principalmente os tributos federais sobre combustiveis), o que deve afetar
consideravelmente os nimeros de inflacao para os proximos meses.

Do lado da atividade econdmica, o cenario é de resiliéncia e de contraste entre
impulsos via renda e aperto nas condicoes financeiras. Os dados continuam
mostrando um ritmo forte de crescimento do setor de servicos, principalmente nos
servicos prestados as familias, nos servicos de comunicacao e nos transportes. O
mercado de trabalho continua apresentando recuperacao consistente, com
recomposicao de rendimentos reais e aumento do emprego, apesar da
desaceleracao doritmo na ponta. Por outro lado, o varejo e aindUstria apresentaram
moderacao nos dados do 2° semestre, o que indica a intensificacao do impacto das
condicdes financeiras mais apertadas. Para o varejo, fica a ressalva do desempenho
observado no més de setembro, que surpreendeu positivamente por causa dos
setores mais ligados a renda (impactados pela expansao fiscal efetuada a partir de
julho), apesar dos nimeros negativos nas atividades mais ligadas a tomada de
crédito.
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Estratégias Multimercado

Fundo nov-22 out-22 set-22 Ano m;szes Dﬁ::ﬁ)o Di?ltiiige meZ(I;s1 (2R$)
ARX Macro FIC FIM -2.23% 4.15% -2.49% 2.78% 2.20% 112.3% 30/6/15 830,330,377
%CDI -219% 407% -232% 25% 18% 140%

ARX Macro 15 FIC FIM -2.24% 4.14% -2.50% 2.74% 6.24% 5.1% 29/7/21 26,111,498
%CDI -220% 406% -234% 25% 52% 36%

Previdéncia

ARX Target lcatu Previdéncia FIM -0.75% 1.38% 1.24% 7.21% 8.57% 31.4% 12/4/19 48,518,320
Indexador

CDI 1.02% 1.02% 1.07% 11.12% 11.97%

Fonte CDI: Cetip

A atribuicao de performance negativa dos portifélios macro durante o més de
novembro foi concentrada nas estratégias locais de renda fixa e renda variavel.

No book de renda fixa, as posicoes de inclinacdo da curva de juros nominais e
aplicada em juros reais sofreram perdas relevantes devido ao forte aumento do
prémio de risco relacionados as incertezas ligadas ao novo arcabouco fiscal
brasileiro.

Em renda variavel, as posicoes compradas em bolsa local, especialmente as
empresas ligadas ao consumo interno, foram os grandes detratores de
performance.

Em nossa visdo, os mercados locais de bolsa e renda fixa ja apresentam um elevado
prémio de risco em seus precos, enquanto o real segue desprezando grande parte
desses riscos, principalmente em termos relativos. Nesse contexto, seguimos
vendidos no real como protecao para nossas posicoes compradas em bolsa local e
aplicadas em juros.

Além disso, seguimos comprados em inflacao implicita devido a perspectiva de
pressoes persistentes relacionadas a inflacdo de servicos, necessidade de
recomposicao da arrecadacao tributaria para o ano calendario de 2023 e pressoes
inflacionarias nos combustiveis, considerando um cenario de elevacao nas

cotacoes internacionais de petréleo nos proximos meses.

No book internacional, continuamos com posicoes vendidas em bolsa de paises
desenvolvidos, posicdes de valor relativo entre Estados Unidos e Europa e
compradas em petroleo.
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O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
Long & Short.

A composicao Long Short também apresentou um retorno negativo de 1,74% no
més, com gross médio de 95.2% e uma exposicao comprada média de 0%. Houve
perdas tanto na estratégia carteira x indice quanto na de pares.

Os detratores de retorno vieram de um par intersetorial entre uma empresa no setor
de frigorificos e outra do segmento de consumo béasico, de um par intrasetorial de
empresas petroliferas, de um par intrasetorial no setor de distribuicao de
combustiveis e de uma posicdo comprada em uma companhia do setor de 6leo e
gas.

As contribuicoes positivas vieram de um par de holding versus controlada, de um
par intrasetorial no setor elétrico e de um par intrasetorial no setor de logistica.

A estratégia possui alocacdes nos setores de bancos e de varejo.
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Estratégias de Acoes

Mesmo com a forte valorizacao das acdes de commodities, que possuem um peso
relevante no Ibovespa, o principal indice da bolsa brasileira recuou em novembro.
As acoes dos setores ligados a atividade doméstica e mais sensiveis aos
movimentos da taxa de juros sofreram muito devido aos sinais negativos da equipe
de transicao a respeito da politica fiscal que sera adotada pelo novo governo.

Nos EUA, as bolsas apresentaram uma performance mensal positiva, com o S&P
500, o principalindice de a¢cdes, subindo quase 6% no més. Dados de inflagdo abaixo
da expectativa e a indicacao de que o Fed reduzird o ritmo de aumento da taxa de
juros em sua préxima reunidao de dezembro impulsionaram as acgodes norte-
americanas e fizeram com que as taxas longas de juros recuassem.

Fundo nov-22 out-22 set-22 Ano m;sfes Diisi:ieoo Di?\?iiie me::s1(§$)*
ARX Income FIC FIA -5.00%  5.49%  -0.82%  -0.27%  3.06%  6641.3%  17/6/99 559,732,212
Dif. Ibovespa (em p.p.) -1.94%  0.04%  -1.29%  -7.58%  -7.31%  5774%

Previdéncia

ARX Income lcatu Previdéncia FIM ~ -3.01%  3.01%  0.42%  3.90% 5.75%  1274.2%  21/9/00 195,525,336
ARX Income 100 XP Seg Prev FICFIA  -4.66%  5.49%  -0.76%  1.18% 451% 5.7% 4/12/19 18,939,865
ARX Income 70 Zurich PrevFICFIM ~ -2.85%  3.95%  -0.09%  4.48% 6.89% 23.4% 26/5/20 31,586,943
EI"C"‘SI hslleg”m ARX Income 70 Prev -2.84%  3.93% -0.18%  3.97% 6.36% 13.9% 5/6/20 28,467,048
ARX Income Icatu Prev 100 FICFIA ~ -4.67%  5.49%  -0.76%  1.08% 4.37% 10.0% 19/10/20 11,639,508
Indexador

IBOV -3.06%  5.45%  0.47% 7.31% 10.37%

DI 1.02%  1.02%  1.07%  11.12%  11.97%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI e o Ibovespa sdo meras referéncias
econdémicas e nao parametros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg
Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Em novembro, os principais detratores de desempenho foram Bradesco,
Americanas e Hapvida.

De maneira geral, as empresas listadas do setor de salde tiveram forte expansao
nos Gltimos trés anos financiada por emissdo de divida e, devido a alta
alavancagem, foram bastante afetadas pela elevacao da taxa de juros. A Hapvida,
especificamente, sofreu ainda com a divulgacao do resultado do terceiro trimestre
mais fraco do que os analistas de mercado estimavam, com uma taxa de
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sinistralidade mais alta e maiores despesas operacionais. Por fim, a saida repentina
do co-CEO Irlau Machado, proveniente do Grupo NDI apés a fusédo dos dois grupos,
também afetou o preco da acao.

Do lado positivo, as principais contribuicoes foram Vale, Metallirgica Gerdau e
Bradespar diante da recuperacao dos precos das commodities industriais, com
destaque para o minério de ferro. A Gerdau também se beneficiou ainda pela
divulgacao de um resultado do terceiro trimestre muito forte, assim como o andncio
de uma nova politica de distribuicao de dividendos.

Como ainda ha incertezas a respeito do cenario, buscamos um maior nivel de
diversificacdo nos portfélios com o objetivo de mitigar riscos especificos. Ao longo
do més, encerramos as alocacoes em Petrobras, reduzimos a exposicao de Copel e
compramos Eletrobras, Gerdau, Suzano, Marfrig e 3R Petroleum.

Em linha com a estratégia de preservacao de capital e de diversificacao, as maiores
exposicoes estdo nos setores de bancos, mineracao, varejo, energia elétrica e
siderurgia

0 ARX Income Icatu Previdéncia FIM possui uma carteira balanceada com limite de
até 49% em renda variavel, replicando o portfélio do ARX Income FIC FIA e os outros
51% alocados em renda fixa através de titulos publicos como LFT e NTN-B.

O ARX Income 100 XP Seguros Previdéncia FIC FIA e o ARX Income Icatu Prev 100 FIC
FIA replicam até 100% do portfélio do ARX Income FIC FIA.

O ARX Income 70 Zurich Previdéncia FIC FIM e o Porto Seguro ARX Income 70
Previdéncia FIC FIM replicam a carteira do ARX Income FIC FIA em até 70% e o
restante é aplicado em fundos de caixa que operam exclusivamente LFT.

PL 12

Fundo nov-22 out-22 set-22 Ano 2 D.es,d.e 0 D_alia_de meses
meses inicio inicio

(R$)
ARX Long Term FIC FIA -6.23% 4.36% -1.06% -2.75%% -0.03% 688.4% 5/9/08 32,834,575
Dif. Ibovespa (em p.p.) -3.17% -1.09% -1.563% -10.06%  -10.40% 572%
Indexador
1BOV -3.06% 5.45% 0.47% 7.31% 10.37%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou uma rentabilidade de -6,23% em novembro
tendo como contribuicées negativas as acdes de Hapvida e Bradesco. As principais
contribuicoes positivas foram Vale e Metallrgica Gerdau. Na secdo anterior,
comentamos mais detalhadamente sobre a performance das acoes da Hapvida, da
Vale e da Gerdau. O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos,
varejo, servicos financeiros, mineracao e aeronautico global.
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Crédito Privado

Fundo nov-22 out-22 set-22 Ano m;szes Dﬁ:gﬁjo Di?nti?:i(;e HL 1(ag;fses
ARX Denali FIC FIRF CP 1.09% 1.12% 1.17% 12.23% 13.16% 33.4% 24/8/18 775,542,836
%CDI 107% 110% 110% 110% 110% 115%
ARX Vinson FIC FIRF CP 1.11% 1.20% 1.28% 12.93% 13.82% 37.1% 24/8/18 1,365,900,861
%CDI 109% 117% 119% 116% 116% 128%
ARX Everest FIC FIRF CP 1.19% 1.30% 1.36% 13.84% 14.79% 38.8% 13/12/18 421,955,394
%CDI 117% 127% 127% 124% 124% 145%

ARX Elbrus FIC de Fundo -1.01%  0.95% -0.11%  6.51% 7.23%  47.34% 24/8/18 632,480,426
Incentivado de Inv Infra RF
Dif. IMA-B5 -0.68%  -0.96%  -0.53%  -2.25%  -2.38% 0.77%

ARX Elbrus PRO FIC de Fundo

X -1.43% 0.33% 0.63% 4.06% 4.74% 48.52% 29/7/20 50,463,615
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B -0.63% -0.90% -0.85% -2.51% -2.08% 38.54%
Previdéncia

ARX Denalilcatu Previdéncia FIRF 4 /0. 4 1996 1.18%  12.06%  12.88%  31.4% 31/10/18 589,872,808

cP
’F*IF;XF%‘E;"“ leatu Previdéncia FIC 4 430, 19295 1.17%  12.03%  12.84%  31.0% 8/11/18 572,544,597
ARX Denali Previdéncia FIRF CP 1.12%  1.23%  1.29%  13.15%  14.06%  34.6% 19/6/19  5,247,156,929

ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF 1.07%  1.18%  1.24%  12.52%  13.36%  28.0% 23/12/19 298,816,903

cP
IF—jIOI;TZOCSIZ’egurO ARXDenaliPrevFIC 4 o700 q1g%  1.23%  12.48%  13.32%  26.2% 2/6/20 56,789,393
ARX K2 Prev FIC FIM CP -0.90%  2.19%  0.56%  8.42% 9.38% 32.9%  28/10/19 815,539,504
‘F\ml(gg ZurichInflagao Curta FIC o g0, 5199 0.55%  8.38% 9.34% 32.2%  23/12/19 105,781,097
ARX K2 Sul América Inflacao ~ o o o o o o

Corte Prow FIC FIM CP 1.34%  2.19%  0.55%  7.90% 8.85% 15.6%  30/12/19 626,673,861
Indexador

col 1.02%  1.02%  1.07%  11.12%  11.97%

IMA-BS -0.33%  1.91%  0.42% 8.76% 9.62%

IMA-B -0.79%  1.23%  1.48% 6.58% 6.82%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: Anbima

* Para os fundos com menos de 12 meses, ¢ PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI é mera referéncia econémica e ndo
parametro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich
Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIRF CP, ARX Denali
Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP, Porto Seguro ARX
Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.

A tramitacdo da PEC de Transicao no Congresso e os receios quanto ao futuro
arcabouco fiscal do Brasil fizeram o mercado demandar prémios de risco mais
elevados em praticamente todos os ativos locais. A curva de juros longa chegou a
abrir mais de 200bps ao longo do més e, apds recuar das méaximas, encerrou o
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periodo com uma abertura de mais de 100bps. Os juros curtos também ja precificam
aumento nas préximas reunides do Banco Central.

Mesmo assim, o mercado de crédito high grade ficou mais uma vez anestesiado da
turbuléncia. O fluxo de recursos para a renda fixa seguiu firme e a demanda por
crédito elevada, fazendo com que os spreads de crédito se mantivessem estaveis
em novembro. Até as debéntures de infraestrutura, que vinham sofrendo uma
correcao nos prémios de risco Gltimos meses, encontraram uma demanda mais
robusta diante dos elevados niveis de taxa de juros reais em novembro.

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicoes neutras para os fundos nao incentivados,
sem destaques positivos ou negativos. Os fundos ndo isentos participaram das
emissoes primarias de Oncoclinicas, cuja liquidacao ocorrerd em dezembro, e BR
Malls, onde nao fomos alocados devido fechamento da taxa no processo de
Bookbuilding. Nao participamos de outras ofertas primarias que ocorreram ao longo
do més por prémios de risco que nos pareciam pouco atrativos.

Ja nos fundos de infraestrutura — familias ARX Elbrus, Elbrus Pro e Hedge — o risco
de crédito trouxe contribuicao marginalmente negativa devido a abertura dos
prémios de risco de debéntures enquadradas na lei 12.431. Em novembro,
liguidamos a operacao de BRK Ambiental RMM e participamos da emissao primaria
de América Net.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe uma contribuicao negativa para todos os fundos. Ao longo
do més mantivemos a duration em 3,2y nos fundos atrelados ao IMA-B5 — familias
ARX Elbrus e K2 Previdéncia — e 7y para os fundos da familia ARX Elbrus Pro —
benchmark IMA-B. Apesar do estresse nas curvas de juros, optamos por nao
aumentar a duration dos portfélios dado o elevado grau de incerteza sobre a politica
fiscal do Governo nos préximos anos.
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Pablico Alvo

Taxa de Adm Min/Max.

Taxa de Performance

ARX Macro FIC FIM

ARX Macro 15 FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

2%/2.5% ao ano

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

20% sobre o que exceder
o CDI

Néo Possui

20% sobre o que exceder

o CDI
ARX Income FIC FIA Investidores em geral 2.935% / 3.25% ao ano N&o Possui
ARX Income Icatu Prev. FIM Recursos da Icatu Seguros 1.9% ao ano Nao possui

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/ 2.1% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9% /2.1% ao ano Nao possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC Recursos da Porto Seguro 1.9% /2% ao ano Nao possui

FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que excede

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano Nao possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% /0.8% ao ano Nao possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ARX Elbrus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Nao possui
Infra RF
ARXElbrus Pro FIC de Fundo Inc Inv Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
Infra RF
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Nao possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.675% /1% ao ano N&o possui
Egrto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF Recursos da Porto Seguro 0.675% /1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP Recursos do BTG Pactual Vidae 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui

Previdéncia

ésx K2 Zurich Inflagao Curta FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflagao Recursos da Sulamerica Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui

Material elaborado em 07 de dezembro de 2022. Fundos de investimento nao contam com a garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, do fundo garantidor de créditos — FGC.
A Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos nesse relatério
podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do desempenho de um fundo de investimento é
recomendada a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Ouvidoria




INVESTIMENTOS

—2) ARX

RELATORIO DE GESTAO | Novembro 2022

0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacao: Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Nao ha neste documento qualquer
declaracao ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacoes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; publico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br. Em
10/03/2020, o fundo ARX Elbrus Debéntures Incentivadas FIM CP teve seu nome alterado para ARX Elbrus
Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura RF. Em 09/04/2020, o fundo ARX Denali FIRF CP foi
transformado em um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX Denali FIC FIRF
CP. Em 14/04/2020, o fundo ARX Vinson FIRF CP foi transformado em um fundo de investimento em cotas
e teve seu nome alterado para ARX Vinson FIC FIRF CP. Em 17/07/2020, o fundo ARX Extra FIC FIM
incorporou o fundo ARX Long Short FIC FIM. Em 28/07/2020, o fundo ARX Income FIA foi transformado em
um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX Income FIC FIA.
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