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CARTA DO GESTOR N° 38 - NOVEMBRO DE 2022

Caros Investidores,

Nesta Carta, comentaremos os resultados do fundo no més de novembro, abordaremos nossa visdo de
cenario internacional e local e explicitaremos o posicionamento do nosso fundo Ace Capital FIC FIM

(por meio do Ace Capital Master FIM) neste inicio de dezembro.
1- Resultados

O Ace Capital FIC FIM registrou ganho de 0,81% em novembro; ganho de 14,22% no acumulado
do ano (128% do CDI); ganho de 15,36% no acumulado dos tiltimos 12 meses (128% do CDI ou
CDI+3,02% a.a.); e acumula retorno de 37,04% desde seu inicio em 30/09/2019 (179% do CDI ou
CDI+4,11% a.a.).

Mais do que o olhar o desempenho dos ativos brasileiros em termos absolutos ao longo de novembro,
merece destaque o desempenho relativo, ou seja, comparando o comportamento das classes de ativos
locais com os seus correspondentes internacionais, conforme mostrado, de maneira resumida, na tabela

abaixo.

Nov-22 Variacao

MSCI Brazil 1.588 1513 -4,7%

MSCI EM 848 972 14,6%
MSCI World 2.548 2.721 6,8%
S&P 500 3.872 4.080 54%
Ibovespa 116.037 112.486 -3,1%
DXY 111,5 106,0 -5,0%
MSCI EM Currencies 1.577 1.633 -3,6%
USDBRL 518 5,19 0,2%

Dl Jan 23 13,67 13,68 0,01

Dl Jan 24 12,92 13,92 1,00

DI Jan 25 11,71 13,03 1,33

DI Jan 27 11,49 12,65 1,16

US Treasury 2y 4,48 4,31 -0,17
US Treasury 10y 4,05 3,61 -0,44
NTNB-45 5,82 5,97 0,15

Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Ace Capital.

No mercado internacional, foi um més de forte valorizagdo das bolsas, queda das taxas de juros e bom
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desempenho das moedas frente ao doélar. J& os ativos locais se comportaram de maneira
diametralmente oposta. Essa analise relativa nos da uma melhor dimensao do efeito perverso sobre os
mercados locais do custo imposto pela incerteza fiscal ora em curso. O pior desempenho relativo local
vs internacional foi da renda fixa — a curva de juros locais apresentou abertura de taxa superior a 100
bps, enquanto as curvas de juros dos paises desenvolvidos e emergentes apresentaram importante

fechamento. Isso implica em um aperto significativo das condi¢des financeiras locais.

Com relacdo ao desempenho do fundo, o principal destaque positivo no més foi o livro de Renda Fixa
(+0,46%), com ganhos vindos majoritariamente das posi¢des tomadas em juros no Brasil. J& a principal
contribuicdo negativa foi o livro de Renda Variavel (-0,53%), que esta vendido em S&P. As contribui¢bes

dos outros livros foram marginais.

Resultados do Fundo por Estratégia

3T-22 Out-22 2022 12 Meses Inicio
Renda Fixa 2,25% 2,03% -0,55% -0,15% 0,46% 4,06% 3,89% 18,06%
Renda Variavel -1,02% -0,12% 0,77% 0,70% -0,53% -0,21% 0,24% 2,57%
Moedas e Cupom Cambial 0,86% -0,39% 0,35% 0,06% -0,01% 0,87% 1,19% 3,28%
Valor Relativo 0,68% 0,32% 0,67% -0,61% 0,04% 1,10% 0,96% 2,16%
Total de Valor Adicionado 2,78% 1,84% 1,24% -0,04% 5,82% 6,28% 26,07%
CDI 2,42% 291% 3.31% 1,02% 1,02% 11,12% 11,97% 20,70%
Taxas, Custos e Outros -0,79% -0,96% -1,03% -0,01% -017% -2,72% -2,90% -9,74%

Ace Capital FIC FIM 4,41% 3,79% 3,52% 1,00% 0,81% 14,22% 15,36% 37,04%

2- Cenario

Internacional

A economia global estd chegando ao fim do ano mostrando mais resiliéncia do que era esperado. Os
choques recentes de aperto de politica monetaria, guerra na Ucrania, volatilidade nos precos das
commodities, entre outros, tém impactado a economia global, principalmente nos indicadores de
confianga. Ainda assim, o grande colchdo de poupanga das familias gerado ao longo da pandemia,
principalmente nos paises desenvolvidos, estd ajudando a sustentar o consumo, favorecendo uma
desaceleracdo mais suave da economia global. A indUstria global também esta sendo sustentada pelo
backlog de encomendas criado ao longo da pandemia, o que deve seguir contribuindo para a
recuperagdo continuada do setor. Nés continuamos acreditando que a economia global seguird em
processo de desaceleracdo ao longo dos préximos meses, que deverd se intensificar no primeiro

semestre de 2023, mas reconhecemos que os sinais, até o momento, mostram uma resiliéncia maior da
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atividade econdmica global.

Nos Estados Unidos, a economia esta convergindo para um crescimento um pouco abaixo do potencial,
0 que, na visdo do Fed, parece ser suficiente para levar a inflagdo de volta a meta. Nossa avaliacdo com
relagdo a inflacdo é de que ela sequira arrefecendo ao longo dos proximos meses, conforme choques
de oferta fiquem para tras, mas a convergéncia para a meta de 2% continuara distante. Desta forma,
considerando que os nimeros de emprego e inflagdo mostrarao arrefecimento no primeiro semestre
do ano que vem, parece provavel que o Fed opte por parar de subir o juro quando este estiver um
pouco acima de 5%, ganhando tempo para avaliar o efeito de tudo que foi feito até agora em termos
de aperto monetario. Contudo, acreditamos que o risco para esse cenario base é de arrefecimento mais
modesto de emprego e salarios, gerando a necessidade de ir em direcdo a 6% ainda no primeiro
semestre de 2023. Nossa expectativa é de que, nesse cendrio alternativo, a inflacdo seguird rodando

acima de 3%, o que levara o Fed a eventualmente reconhecer que mais aperto monetario é necessario.

Na Europa, a industria europeia esta se mostrando capaz de se adaptar a nova realidade e os
consumidores domésticos estdo conseguindo reduzir o consumo de géas de forma significativa. Desta
forma, ainda que reconhecendo que a situacdo ndo esta totalmente resolvida, o cenario hoje é menos
nebuloso do que pensando até recentemente e o continente europeu deve conseguir superar o inverno

sem precisar realizar racionamento de energia.

Na China, o governo parece estar comecando a reconhecer a necessidade de mudanga de estratégia
com relacdo ao Covid. Para nos, parece inevitavel uma reabertura gradual da economia ao longo dos
proximos meses. O processo provavelmente sera conturbado, assim como aconteceu em outros paises,

mas ainda assim contribuira para uma recuperagdo mais robusta do consumo no pais.

Brasil

Como diria Roberto Campos, economista, diplomata e politico brasileiro, “infelizmente, o Brasil nunca
perde uma oportunidade de perder oportunidades”. Com um minimo de organizagao fiscal, o Brasil
teria, no nosso entender, condicdes de se diferenciar positivamente do resto do mundo nos préximos
trimestres. Por estar em um estdgio mais adiantado do ciclo de alta de juros, com sinais de
desaceleracdo da atividade — e, em menor grau, mas também da inflagdo — se acumulando, era possivel
vislumbrar um inicio de ciclo de queda de juros relativamente cedo, ja no inicio de 2023. Essa hipotese
de que o Brasil poderia iniciar um ciclo de queda de juros, em um momento em que o mundo
desenvolvido ainda estard em modo de aperto monetario, traria uma diferenciacdo positiva e bastante

significativa para a economia brasileira, diminuindo sobremaneira o provavel impacto negativo de um

mundo em desaceleracio.
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Mas as desnecessarias e custosas incertezas fiscais ora em curso tornaram esse cenario pouco provavel,

trazendo para a mesa, inclusive, um cenario alternativo e diametralmente oposto de retomada do ciclo

de alta, dependendo da evolucdo do fiscal e da magnitude da desancoragem das expectativas nos

préximos meses.

A questdo central do fiscal é que toda e qualquer simulacdo de trajetéria de divida/PIB, partindo de um
aumento de 150 bilhdes dos gastos para o proximo ano, resulta em aumentos significativos (para acima
de 90%) da relacdo divida/PIB. Isso considerando cenarios razoavelmente otimistas para as principais
variaveis de contorno, inclusive mesmo se colocarmos nas contas alguma recomposi¢do da receita via

aumento da carga tributaria. Sem contar que a esperanga do Congresso funcionar como um bom

“goleiro” esta se esvaindo.

Acumulam-se evidéncias de desaceleracao da atividade a partir do 4T22. Apesar do resultado
favoravel do PIB do 3° trimestre, vemos indicios mais fortes de desaceleracdo em curso, de maneira
mais disseminada, mas em especial em indicadores mais sensiveis a juros e/ou mais “real time”, tais

como: confiangas, crédito, consumo de energia, varejo ligado a crédito etc. (ver gréaficos)

indices de Confianga Inadimpléncia Crédito Livre - Pessoa

fonte: FGV - elaboragdo: Ace Capital Fisica (%)
130 fonte: BCE - elaboracdo: Ace Capital
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Neste momento, a melhor indicagdo para o PIB do 4°tri seria de estabilidade ou taxa levemente
negativa. E, a medida que avancamos em 2023, é de que a desaceleracéo se intensificaria ndo sé pelo

aperto das condicbes financeiras locais, mas também pela desaceleracao global.

Conclusao. Em resumo, a desaceleracdo em curso da atividade, que poderia ser aproveitada para iniciar
um ciclo de afrouxamento monetaria ja no inicio de 2023, podera ser uma desculpa adicional para mais
gastos publicos em 2023 e adiante, levando a economia brasileira a uma combinagao bastante perversa

de inflagdo alta, juros elevados, impostos mais altos e PIB em queda.
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3- Posicionamento

O fundo mantém seu portfélio direcionado para um cenério global de inflacdo mais persistente, com
juros mais altos. A desaceleracdo da atividade global, ora resiliente, devera se intensificar nos proximos
trimestres diante do significativo aperto das condi¢bes financeiras em curso. Temos buscado
reorganizar o portfélio para capturar essa piora esperada para a atividade global e suas consequéncias

sobre ativos, mas ainda reconhecendo sua resiliéncia.

No local, diante das incertezas relacionadas a conducao da politica fiscal pelo novo governo, que vem
cobrando um custo elevado via aperto das condic¢des financeiras, seguimos com pouco risco alocado
em Brasil. Detalhamos, a seguir, o posicionamento atual do fundo dentro das nossas 4 estratégias

principais.

Renda Fixa. Os sinais relacionados a politica econdmica do novo governo inspiram bastante cautela. O
gue tivemos até agora foi um compromisso forte com desajustes de curto prazo e discussdes muito
rasas sobre regras fiscais estruturais que efetivamente visem controlar os gastos. As expectativas de
mercado ja comegaram a reagir a esses desajustes, com as expectativas de inflagdo comecando a subir.
E, com um Banco Central independente, o mercado também comeca a revisar para cima suas projecoes

para a taxa Selic.

Na renda fixa local, diante desse ambiente bastante volatil e incerto, temos operado de maneira leve e
tadtica, aguardando novas informacbes que nos permitam delinear com mais confianca um

posicionamento de médio prazo.

Na parte de juros internacionais, estamos tomados na inclinacdo de EUA e no spread da parte longa do
Chile contra EUA. Mais especificamente sobre a inclinagdo de EUA, ela é um 2y10y com inicio ao longo
do ano de 2024. Com nossa expectativa de a economia americana entrar em recessdo mais para o final
de 2023 ou inicio de 2024, vemos favoravelmente a assimetria de tomar essa inclinacdo ao redor de
Obp, pois, historicamente, durante as recessdes, essa inclinagdo costuma ser positivamente inclinada em

mais de 100bps.

No Chile, ap6s a rejeicdo da nova constituicdo e da surpresa baixista da inflacdo de outubro, houve
compressdo de prémio de risco expressiva que foi exacerbada por fatores técnicos e de liquidez. Com
o spread do 5y5y contra EUA comprimindo para niveis pré protestos de 2019/20, vemos como positiva

a assimetria de tomar a parte longa contra EUA.

Moedas e Cupom Cambial. Terminamos o més de novembro apenas com posicdes taticas no livro de

moedas, comprado no real e iene, vendido no peso chileno e no délar. Mantivemos posi¢des compradas
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em volatilidade de moedas. No livro de cupom cambial, temos inclina¢des que exploram a curva sem

posicionamento direcional.

Valor Relativo. No mercado local, diante do cenario fiscal que vem se desenvolvendo e que deve
resultar em uma inflagdo estruturalmente mais pressionada e, consequentemente, juros de equilibrio
mais altos, continuamos explorando a compra do real (principal beneficiario de um diferencial de juros
mais elevado) ora contra venda de Ibovespa, ora contra tomado em juros. No mercado internacional,
apos algumas divulgacdes mais favoraveis de inflacdo, sinalizacdo de reducdo na velocidade do aperto
monetario, cendrio mais construtivo para o crescimento na Europa e, por fim, possibilidade de
flexibilizacdo das restricdes advindas do Covid na China, acreditamos que o dolar global pode ter feito
0 pico. As posicoes tomadas em juros também perderam o apelo na margem. Porém, ainda devemos
ter uma desaceleracdo consideravel da atividade global a frente e o aperto das condi¢des financeiras,
apesar de acontecer em uma velocidade menor, ainda deve seguir presente por bastante tempo. Entdo,
apesar de estarmos mais construtivos com as moedas, ainda seguimos com viés pessimista para equities
globais.

Renda Variavel. Conforme ressaltamos, o Ibovespa descolou dos indices internacionais, acumulando
queda de 3.1% em novembro. Isso se compara a alta de 4.5% dos mercados desenvolvidos e a
surpreendente valorizacdo de 12.4% dos mercados emergentes, ambos medidos através do MSCI. Este
ultimo impulsionado pelo mercado acionario chinés, que reportou a maior alta mensal desde 1999,
explicado pela expectativa de arrefecimento da politica de covid zero e estimulos econémicos para o
setor imobilidrio. Tendo tudo isso em vista, nos parece que o Ibovespa tinha tudo para ter bom

desempenho em novembro se nao fosse questdes idiossincraticas locais.

Ademais, novembro foi marcado por uma grande divergéncia de desempenho entre as a¢des. Os papéis
voltados ao mercado externo, particularmente as de commodities metélicas, apresentaram forte alta
com destaque para a Vale (+28%), que individualmente impulsionou o Ibovespa em cerca de 4p.p. Por
outro lado, as a¢des domésticas cairam fortemente, a maioria com queda de duplo digito, e as
consideradas ciclicas, com percentual negativo acima de 20%. O indice de small cap (SMAL11)

despencou 12.5% no més.

No Brasil, comecamos novembro com posicdo direcional reduzida que ao longo do més foi zerada,
porém mantivemos a alocacdo de risco na estratégia relativa. Apesar da bolsa local estar negociando a
precos atrativos, acreditamos que ela continuard sofrendo devido a incerteza fiscal, com o risco
adicional deste maior déficit fiscal ser financiado por aumento de impostos. No mercado internacional,
seguimos com short no S&P em funcdo da desaceleragdo da atividade americana e global, que deve

resultar, no médio prazo, em revisdes negativas do lucro projetado.
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Fundo: Ace Capital FIC FIM

Objetivo: o fundo tem como objetivo, mediante a aplicagdo preponderante em cotas do Fundo
Master, atingir rentabilidade acima do CDI, buscando oportunidades em taxas de juros, moedas,
renda variavel e derivativos diversos, tanto no mercado local quanto internacional, observada a
politica de investimento do Fundo.

Caracteristicas:

o Tipo Anbima: Multimercados Macro

. Data de Inicio: 30/09/2019

. Publico-alvo: Investidores em Geral
. Taxa de Administragdo: 2% a.a. com o Fundo Master (max. de 2,20% a.a.)
o Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI

. Minimo para aplicacdo Inicial: R$ 500,00

. Minimo para Aplicacdo Adicional e Resgate: R$ 100,00

. Saldo Minimo: R$ 100,00

o Cotizagdo de Aplicagdes: D+0

o Cotizacdo de Resgate: D+30, com liquidacdo no dia Util seguinte
. Classificacdo Tributaria: Longo Prazo

. Administrador: Intrag DTVM

. Custodiante: Itat Unibanco

. Auditor: PWC

As informacdes contidas nessa apresentagdo tém carater meramente informativo e estdo sujeitas a mudanca sem qualquer tipo de notificagdo prévia. Este documento
n&o constitui uma oferta de servico pela Ace Capital e é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins. A Ace Capital
utiliza informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, mas ndo se responsabiliza pela exatiddo de quaisquer das informagdes assim obtidas e utilizadas neste
documento, as quais ndo foram independentemente verificadas. Além disso, as informacdes e expectativas sob o cenario da economia brasileira e global foram
analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econémicos futuros podem néo ter sido previstos e, consequentemente, considerados para
ANBIMA esta analise fornecida pela Ace Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote estratégia com derivativos para fins de alavancagem. As informacées
constantes nesta apresentagdo estao em consonancia com os Regulamentos, Formularios de Referéncia, se houver, Lamina de Informagbes Essenciais, se houver, porém
Gestdo de Recursos n&o os substituem. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da Ace Capital, do administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, de eventual Lamina de InformagGes
Essenciais, se houver, e do Formulario de Informagées Complementares, se houver, dos fundos de investimento em que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. Este documento n&o constitui uma opinido ou recomendagao, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Ace Capital, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer investidor. A utilizagdo das informacg6es aqui contidas se dara exclusivamente por conta e
risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisao acerca de seus investimentos, a Ace Capital recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor legal.

Autorregulacdo
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PUBLICO-ALVO

O FUNDO é destinado a receber aplicacbes de recursos
provenientes de investidores em geral, que busquem
performance diferenciada e entendam a natureza e a
extensao dos riscos envolvidos

OBJETIVO

O Ace Capital FIC FIM - CNPJ 34.774.662/0001-30 ("FUNDO") objetiva
atingir rentabilidade acima do CDI, direcionando, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patriménio em cotas do fundo Ace Capital Master
FIM - CNPJ 34.687.549/0001-18 (“MASTER"), cuja politica de investimento
consiste em aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes
naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentragao
em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observadas demais
condicoes presentes em seus regulamentos.

GESTOR: Ace Capital Gestora de Recursos Ltda.
« CNPJ: 33.411.393/0001-85

CLASSIFICACAO ANBIMA: Multimercado Macro

RENTABILIDADE
2019 Fundo 2 = = > = = = - - 2,45%  -0,42%  1,55% 3,60%  3,60%
CDI - - - - - - - - - 510% - 412% 290% 290%
B0 Fundo -0,41%  -0,25%  1,69%  0,87% 1,48%  2,06%  2,90% -1,18% -2,61% 0,36%  0,86% 1,87% 7,76%  11,64%
CDI - - 496% 306% 620% 956%  1.491% - - 232% 574%  1.135% 280% 288%
oy Fundo -1,12%  0,75%  2,00% 1,40% 1,46% 1,02% -0,98%  1,42% -0,89% 1,18%  0,05% 1,00% 7,47%  19,98%
CDI - 558%  1.010%  676% 548% 333% - 335% - 246% 9% 131% 170% 232%
2002 Fundo 1,15%  0,22% 3,00% 3,08%  0,96% -0,27% -1,22%  2,02%  2,73% 1,00% 0,81% 14,22% 37,04%
CDI 158% 29% 325% 370% 93% - - 173% 255% 98% 79% 128% 179%
Rentabilidade liquida de administracdo e performance e bruta de impostos.
PERFORMANCE ACUMULADA ESTATISTICAS
40% Retorno acumulado 37,04%
Ace Capital FIC FIM —CDI Retorno acumulado em %CDI 179%
35% - Rentabilidade em 12 meses 15,36%
30% " . - Volatilidade anualizada 4,5%
Sharpe 1,0
25% v
Retorno médio mensal 0,84%
20% -’ NUmero de meses positivos 28
; Numero de meses negativos 10
15% / Numero de meses acima de 100% do CDI 23
10% - F 8 7N Numero de meses abaixo de 100% do CDI 15
- / Maior rentabilidade mensal 3,08%
Menor rentabilidade mensal -2,61%
0% Patriménio liquido RS 318.525.466
TZRIAIRIRIRXLISISISISISINRIRNAXNNRN Patriménio médio em 12 meses RS 292.522.253
55 5F3ges5FERges88ERYs Patriménio liquido do MASTER RS 2.196.858.391
INFORMA(;()ES GERAIS MOVIMENTAC,‘AO
Data de Inicio 30/09/2019 Minimo para Aplicacao Inicial RS 500,00
Taxa de Administracao* 2,00% a.a. Saldo Minimo RS 100,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI Minimo para Aplicacao Adicional e Resgate RS 100,00
Classificacao Tributaria Longo Prazo Cota Fechamento
Administrador Intrag DTVM Ltda. Cotizacao de Aplicagoes D+0
Custodiante Itatl Unibanco S.A. Cotizacao de Resgates D+30 corridos
Auditor PWC Liquidacao de Resgates (pos Cotizacao) D+1 util

*Este valor ja incorpora a taxa de administracdo do FUNDO e a taxa de administracdo do MASTER. A taxa maxima de administracao permitida é de 2,20% a.a.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

A Ace Capital nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente
informativo e nao se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Ace Capital, além de nao levar em consideracao a situacao particular de
qualquer investidor. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Ace Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu proprio consultor e (ii) nao se
responsabiliza pelas decisdes de investimento. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. 0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variagao cambial e outros riscos nao mencionados neste material. Os fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem
estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliacao da performance de quaisquer fundos de investimentos, &

recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo cotista. Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA
TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informagdes Complementares, se houver, da Lamina de Informagdes Essenciais e do Regulamento
do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador: Intrag DTVM Ltda., CNPJ n° 62.418.140/0001-31, www.intrag.com.br, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP. Telecfone (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itali 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solucao apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itati Unibanco 0800 570 0011, dias Gteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

Ace Capital Gestora de Recursos Lida | R. Funchal, 418 - Cj 2901 - Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP CEP 04551-060 | Tel. +55 (11) 4118-6525
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