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Resumo novembro 2022

Prezados,

Segue resumo mensal referente ao més de novembro de 2022 dos fundos da Perfin

FUNDOS DE AGOES

As incertezas sobre a escolha dos membros para a equipe
econdmica/financeira e as declaragdes do presidente eleito que caminham
na diregdo contraria da disciplina fiscal intensificaram a volatilidade nas
diferentes classes de ativos. Consequentemente as taxas de juros futuros
aumentaram, impactando a precificagdo do mercado de acgdes, em
especial, o setor de consumo.

Apesar dos desafios do més para o cenario local e no exterior, nossa
exposi¢cao em Cosan, uma das principais teses da carteira apresentou
destaque positivo. Observamos uma percepgao melhor do mercado em
relagdo a compra na participagao da Vale além de uma visdo mais atrativa
de modo geral para os negécios da empresa 1) Rumo vem apresentando
numeros recordes para Ebitda e Transporte além da continua melhora
operacional 2) o etanol pode se beneficiar de medidas do novo governo
como, por exemplo, a reoneracdo da gasolina 3) a tendéncia recente de
recuperacgao da China que contribui para o minério de ferro.

FUNDOS EQUITY HEDGE

As operagodes na parcela comprada e vendida trouxeram perdas no més. A
parcela comprada do portfdlio replica de forma matricial as empresas da
estratégia Long Only — Perfin Foresight. Desta forma, podemos dizer que o
resumo do portfélio segue a mesma explicagao apresentada no inicio deste
relatério para fundos de agdes. Atualmente, o fundo esta com direcional de
+7,00%.



