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No més de dezembro os mercados internacionais tiveram bastante volatilidade com uma miriade de noticias conflitantes para os
mercados financeiros, principalmente as bolsas e commodities. Porem dois eventos foram centrais: a ultima reuniao do FOMC do FED e os
diversos anuncios do governo chinés em direcao a completa reabertura da economia. O FED elevou a taxa em 50 pontos base para 4.5% e
colocou no papel a possibilidade de a taxa fazer pico em 5,25%, ficando estavel em tal patamar ao longo de todo o ano de 2023. Alem
disso projeta um desemprego subindo 1p.p no ano que vem, vindo principalmente de demissdes. Com isso o FED projeta mais juros, mais
inflacao e mais desemprego do que a reuniao anterior. O lado positivo veio do outro lado do pacifico, com a China relaxando as regras de
distanciamento social, mesmo com uma explosao de casos, dando a entender que a tao esperada reabertura da segunda economia do
mundo devera mesmo se confirmar no primeiro trimestre de 2023. No Brasil, tivemos o desate de varios nos politicos que traziam ruidos e
volatilidade aos mercados. O primeiro deles foi a aprovagao da PEC do estouro, que traz gastos acima do teto apenas para 2023, um ano a
menos do que o pretendido pelo novo governo, e trazendo menos pressao sobre a situacao fiscal de medio prazo. O segundo, a equipe
econdmica e ministerial foi montada, portanto, nao ha mais mistérios ou especulagdes em postos chaves. Apesar das diregdes ainda nao
estarem claras, a auséncia de ruidos vindos de Brasilia ajudou os juros, cambio e bolsa a terem uma segunda quinzena positiva,
descomprimindo um pouco do risco acumulado ao longo de novembro.

O fundo apresentou uma performance positiva no més. O principal destaque positivo foi nosso book de alpha brasil, principalmente
na posicao comprada no setor de shoppings, construtoras de baixa renda e na posicao vendida em Petrobras. Nosso book alpha global
também contribuiu positivamente no més com nossa posicao comprada em empresas de petroleo na ameérica do sul (Vista e Pampa).
Nosso book nosso top-down apresentou uma performance neutra, com ganhos no tema China, short S&P/QQQ e short Airlines Brasil, e
perdas no long Oil/XLE.

Nossas principais teses macro sao: 1) Reabertura Chinesa, onde acreditamos que os impactos de primeira ordem se darao sobre
consumo e servicos. Gostamos do valuation da bolsa local, que em novembro chegou a niveis de EV/Ebitda proximos daqueles da crise
de 1997. Também vemos upside no petroleo, dada a hormalizagao da atividade chinesa; 2) Posicao vendida em Europa, dada a mensagem
mais hawkish do ECB e o desempenho forte dos principais indices em novembro; 3) Posi¢cao vendida em Estados Unidos por acreditarmos
que o FED entregara mais juros do que o mercado precifica no momento e que tal movimento acontecera nas primeiras semanas de 2023.
No Brasil, aplicamos no juro pré mais curto, que precificava mais de 100 bps de aumento na Selic em 2023 e 24, 0 que na nossa analise nao
faz sentido.

Em nosso book alpha global estamos reconstruindo a carteira apos nosso stop do més passado. Nossa maior alocacao atualmente
€ no setor de tecnologia chinesa (KWEB) em funcao de nossa visao positiva sobre a reabertura da economia nos proximos meses. Soma-
se a isso um marco regulatorio mais favoravel para gaming, fintech etc. Na ponta vendida temos utilizado setores mais ciclicos e de
consumo discricionario nos EUA, diante do aperto monetario implementado pelo FED e que deve ter impacto negativo sobre a economia
local. Outra tese que vale mencionar € nossa posicao comprada em alguns ativos argentinos com funding em outros paises andinos (Peru
e Colombia).

Em nosso book alpha Brasil, estamos mantendo uma carteira com viés bastante defensivo. Os principais temas da carteira seguem
sendo o setor de saneamento, setor elétrico, construtoras de baixa renda, varejo alimentar e bancos. Temos grande preocupacao em
relacdo a vontade por parte do novo governo eleito em rediscutir/reverter alguns avancos que obtivemos nos ultimos anos (Lei das
estatais, Lei trabalhista etc) e o desejo de aumentar gastos publicos e suas implicagdes sobre a dinamica fiscal do pais. Entretanto, nos
parece que houve uma correcao exagerada nos principais ativos de risco locais (bolsa domeéstica e juros), precificando um cenario muito
mais desastroso do que deve se materializar (pelo menos no primeiro ano de governo). Diante disso fizemos algumas posi¢cdes
oportunisticas em alguns cases mais ciclicos, porem com alta qualidade de execucao (Multiplan, Iguatemi, Grupo Soma, etc.).
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Informacodes Gerais
Data de Inicio 14/03/2013 Patrim. Liquido do Master 793236401.9216
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagdo Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBG004D29F90
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 17.441.634/0001-82

Cota de Aplicacao

D+o

Gestor

RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.

Cota de Resgate

30 dias corridos

Adm. e Custodia

BTG Pactual Servigos Financeiros

Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo
RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade
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‘Calculado ate 30/12/2022
Rentabilidade (%)
Indicador Dﬁ]sigiio
RPS Total Return -1.0% 2.0% 15% 0.4% -1.0% 2.2% 2.4% 4.4% -1.9% -37% -2.3% 3.0% 5.8% 235.8%
2022 | CDI 07% 07% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 128.0%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -115% 47% 6.2% 05% 5.5% -3.1% -2.4% 4.7% 91.6%
RPS Total Return 1.6% 6.2% -4.6% 2.6% 1.6% 21% -0.0% 1.0% -1.9% -3.0% -2.4% 17% 4.5% 217.3%
2021 | CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 05% 0.6% 0.8% 4.4% 102.9%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -2.5% -6.6% -6.7% -15% 2.9% -11.9% 83.0%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -1.5% 5.3% 4.2% 1.7% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
2020 | CDI 0.4% 03% 03% 03% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 01% 0.2% 2.8% 94.3%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 107.8%
RPS Total Return 2.8% -1.3% -2.2% 0.1% 0.6% 2.6% 2.6% -3.6% -2.0% 3.0% 0.6% 7.7% 11.0% 188.9%
2019 | CDI 05% 0.5% 05% 05% 05% 05% 0.6% 05% 05% 05% 0.4% 0.4% 6.0% 89.1%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 101.9%
RPS Total Return 3.3% 2.2% 1.0% 2.5% 0.8% 15% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.8% 160.3%
2018 | CDI 0.6% 0.5% 0.5% 05% 05% 05% 05% 0.6% 05% 05% 0.5% 05% 6.4% 78.5%
IBOVESPA 111% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 53.4%
RPS Total Return 3.7% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 0.4% 1.6% 17% 3.6% 2.2% -1.8% 15% 14.7% 122.8%
2017 | CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 67.7%
IBOVESPA 7.4% 31% -25% 0.6% -41% 0.3% 4.8% 75% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 33.4%
RPS Total Return -3.9% 2.6% 1.4% 1.8% -1.9% 3.4% 8.8% 4.6% 0.8% 5.3% -0.3% 3.0% 28.2% 94.2%
2016 | CDI 11% 1.0% 1.2% 11% 11% 1.2% 11% 12% 11% 1.0% 1.0% 11% 14.0% 52.5%
IBOVESPA -6.8% 5.9% 17.0% 77% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -27% 38.9% 51%
RPS Total Return -3.0% -0.0% 3.2% 6.7% 2.0% 3.9% 1.2% -0.2% 1.2% -3.4% -2.5% 0.9% 10.0% 51.5%
2015 | CDI 0.9% 0.8% 1.0% 0.9% 1.0% 11% 1.2% 11% 11% 11% 11% 1.2% 13.2% 33.8%
IBOVESPA -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -24.3%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 0.8% 1.3% 0.2% 4.5% -0.9% 1.0% 3.2% 41% 21.4% 37.8%
2014  CDI 0.8% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8% 1.0% 10.8% 181%
IBOVESPA -7.5% -11% 71% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 9.8% -11.7% 0.9% 02% -8.6% -2.9% -12.7%
RPS Total Return - - 0.9% 21% -0.5% 4.0% 0.7% 0.8% -1.6% 2.0% 3.4% 11% 13.5% 13.5%
2013 | CDI - - 03% 0.6% 0.6% 0.6% 07% 07% 07% 0.8% 0.7% 0.8% 6.6% 6.6%
IBOVESPA - - -1.6% -0.8% -4.3% -11.3% 1.6% 37% 4.7% 37% -3.3% -1.9% -10.1% -10.1%
*Calculado até 30/12/2022
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. Principles for
www.rpscapital.com.br Responsible
© @rpscapital Investment

https://linktr.ee/rpscapital

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de pregos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material ndo tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao e
liquida de impostos. Os indicadores "Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, e nao meta ou parametro de performance )

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
propdsito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobilidrio, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisées de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissdo de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013
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