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Objetivo do Fundo

Preservacao de Capital: O caminho para retornos sustentaveis no longo prazo é téo

importante quanto os ganhos em si.

Superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de taxa de juros nominas e

reais, moedas e renda variavel do Brasil, paises da América Latina e mercados
internacionais em geral. Explora oportunidades direcionais, taticas e arbitragens.

Analise de Retorno
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4 45 % do CDI

Rentabilidade anual relativa ao benchmark

80,93 %docpl

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 12 meses

187,88 % docpl

Rentabilidade relativa ao benchmark dos ultimos 10 anos
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de Risco Baixo Médio
Contribuicdono retornono ano
Nominal em %
I 1,12 Caixa I 1,12
0 0,16 RV Internacional B 0,16
i 0,12 Cambio 1 0,12
-0,04 | Commodity -0,04 |
0,16 Custos -0,16
0,27 W RV Local -0,27 W
0,42 HH Juros Internacional -0,42 1IN
-0,47 1N Juros Local -0,47 1N
I 0,05 Total | 0,05
(Acumulado dos tltimos 10 anos)
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3,80% 0,40% 0,20% 1,50% 0,69% 0,45% 1,94% -0,37% -1,47% 0,41%
41,42% 48,24% 19,74% 148,10% 66,34% 38,46% 180,69% - - 36,84%
0,99% -0,31% 2,13% 0,22% -0,84% 0,85% 2,35% 1,08% 0,03% -1,43%
497,59% - 795,51% 71,66% - 200,55% 537,05% 223,90% 4,44% -
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Mesesdesde o Mesesem que Meses de retorno (o) Volatilidade
1 52 inicio do fundo 60% ) esteve acimado 82% ) positivodofundo 4’ 60 /o 12 Meses

benchmark

Juros: O ano de 2023 comegou bastante positivo para os mercados globais. Dados de inflagdo mais fracos, principalmente nos Estados Unidos, associados a resiliéncia da economia americana, trouxeram a percepgdo de
que é possivel desacelerar o avango dos precos sem comprometer o crescimento em demasia. A reabertura da China parece surpreender positivamente pela demanda doméstica e segue beneficiando seus parceiros
comerciais. Na Europa, o preco de energia voltando a patamares inferiores ao pré-guerra traz alivio para o orgamento das familias, ja comprometido pelo avanco da inflagdo na regido. O Brasil também se beneficiou do
cenario externo favoravel, embora em menor magnitude, principalmente devido a entropia causada por declara¢des do governo que resultou em revisdes de expectativas pelo mercado. Neste contexto, o resultado do
book de juros foi o grande detrator de performance em janeiro. No Brasil, nossa posi¢do vendida em inclinagdo de curva de juros nominais, montada para capturar a postergacdo de cortes na taxa SELIC pelo BC, foi
prejudicada pela expectativa do mercado em relagdo a uma possivel mudanca na meta de inflagdo para os préximos anos, o que levou a um movimento de aumento na inclinagdo na curva de juros. Ainda no book local,
nossa posicao vendida em juros reais contra os juros nominais também foi detratora, pelas mesmas razdes citadas anteriormente. Na parcela internacional, tivemos perdas principalmente por posi¢des aplicadas em juros
no Canadd, dado o timing de execugdo do trade ao longo do més.

Cambio: O book de moedas obteve contribuicdo positiva no més de janeiro, puxada principalmente pelos ganhos com posi¢des compradas em moedas de paises que se beneficiam com a reabertura mais forte da China.
Entre os destaques, podemos citar Austrélia, Tailandia e Cingapura. Do lado negativo, o real foi o grande detrator de performance, por meio de posi¢des taticas ao longo do més.

Acdes: A parcela de Renda Varidvel foi detratora no periodo. Os ganhos com posi¢c8es compradas no mercado americano, principalmente em empresas do setor de tecnologia, foram consumidos pelas perdas em maior
magnitude com o book Long and Short de agbes no mercado local.

Posicionamento: No Brasil, seguimos posicionados em juros nominais para capturar a postergacdo do inicio de cortes pelo Banco Central, que deve levar em consideragao, entre outras coisas, as incertezas do cendrio fiscal
afrente e a deterioragdo das expectativas de inflagdo no cenario relevante. Falas de membros do governo sobre possiveis alteragdes na meta de inflagdo dos préximos anos, também corroboram a deterioragdo das
expectativas pelos agentes. Zeramos nossas posi¢des no mercado de juros reais. No mercado internacional, nosso otimismo com o cenario de desinflagdo americana, sem comprometer a atividade em demasia, foi abalado
pelo dado muito forte e fora das expectativas do payroll no més de janeiro nos Estados Unidos. Sera possivel uma convergéncia da inflagdo para a meta com este mercado de trabalho extremamente aquecido, apesar do
aperto das condi¢des financeiras realizado e contratado a frente? Esta é a pergunta que temos nos feito diariamente, e acreditamos que, neste momento, exista uma assimetria desfavoravel para carregar posi¢des mais
otimistas no mercado internacional de moedas e Renda Varidvel. Optamos por reduzir o tamanho das posi¢ées de forma significativa neste momento.

Valor da Aplicagdo Minima Inicial Taxa de Administragao Horario para Movimentagdo
R$ 50.000,00 2 00% ao ano Até as 15:00
Classificagdo Tributdria Taxa de Performance Aplicacdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso 20% do que exceder 100% do CDI - Cota de aplicag¢do: D+0
CETIP.
Patrimdnio Liquido Médio nos Ultimos 12 meses PUblico Alvo Cota deresgate: D+42
R$ 406.727.689,80 Pdblico Em Geral Crédito do resgate: D+43

0 fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de investidores. Em caso de diividas, consulte seu

o Autorregulagdo
gerente derelacionamento } /\ ANBIMA

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossério: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB - Debentures. NP - Notas Promissorias. CCB -
Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra
de Cambio. LCA —Letra de Crédito Agricola. LCl - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de
Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operacdo Compromissada. LH
— Letra Hipotecéria. TERMO — Contrato a Termo.

Principles for
Responsible
Investment
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Informagdes relevantes
ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 11.419.940/0001-36 - 31/01/2023
Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos
serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em fungéo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181a 360 dias, 20%; de 361a720
dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de |OF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ouindiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Preservagdo de Capital: O caminho para retornos sustentaveis no longo prazo é tdo importante quanto os ganhos em
si.
Superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de taxa de juros nominas e reais, moedas e renda variavel do Brasil, paises da América Latina e mercados internacionais em geral. Explora oportunidades direcionais, taticas e arbitragens.. Tipo Anbima:
MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que s&o baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos
que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 07/05/2010. Taxa de Administragdo max.: 2,00%. Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI - CETIP. A partir de
26/01/2023 0 GESTOR de recursos do fundo que era ITAU UNIBANCO S.A., passou a ser ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. Fonte de dados do material: Itati Asset Management.
Material de divulgacdo do fundo - A Itat Asset Management é o segmento do Itati Unibanco especializado em gest&o de recursos de clientes. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
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Outras informagdes relevantes
A partir de 26/01/2023 0 GESTOR de recursos do fundo que era ITAU UNIBANCO S.A., passou a ser ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.

Fonte: Ital Asset Management - Fevereiro, 2023
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