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Cenario Macroeconémico

No més de abril, os mercados internacionais continuaram a se beneficiar do alivio
inicial das incertezas ligadas aos eventos bancéarios recentes e observamos uma
performance positiva dos principais indices acionarios junto a um enfraquecimento
do délar. No mercado de renda fixa, apesar das taxas de juros apresentarem uma
relativa estabilidade em relacdo ao més anterior, a volatilidade permaneceu em
patamares elevados, refletindo a alta dispersao de cenarios possiveis em termos de
conducao da politica monetaria dadas as incertezas relacionadas a magnitude do
aperto nas condicoes crediticias e seus impactos sobre a inflacao.

Nos Estados Unidos, os dados continuam sugerindo uma desaceleracdo da
atividade, em especial os soft datas, com destaque para o setor manufatureiro. O
mercado de trabalho, por sua vez, apesar de permanecer forte, jA comeca a
acumular os primeiros indicios de deterioracao. Em marco, foram gerados 236 mil
empregos, sendo apenas 189 mil originados pelo setor privado, abaixo dos primeiros
dois meses do ano. Além disso, a razao de vagas abertas por desempregado segue
caindo, enquanto o nimero pessoas acessando o seguro-desemprego esta subindo.
Do lado da inflacao, a Gltima divulgacao apresentou uma leve desaceleracao do
nacleo puxado pelo componente de aluguéis, que mostrou moderacao relevante,
para 0,49% em marco, contra uma média de 0,7% nos meses anteriores. A surpresa
negativa ficou por conta dos componentes ligados a servicos que ainda continuam
persistentes. Diante desse cenario, o Banco Central elevou a taxa de juros em 25bps
e deixou a porta aberta para uma nova alta caso os dados continuem sugerindo uma
maior resiliéncia da atividade econdmica e da inflacao.

No cenario doméstico, tivemos a divulgacao do texto da proposta do arcabouco
fiscal pelo Poder Executivo. Em linhas gerais, o projeto enviado ao Congresso esta
de acordo com o que foi apresentado em marco pela equipe econdmica. No entanto,
alguns detalhes suscitaram questionamentos e reacdes negativas por parte do
mercado. Avaliamos que, entre os pontos esclarecidos com o texto, as maiores
fragilidades estao na auséncia de um mecanismo crivel de enforcementem caso de
descumprimento da regra e eventuais distorcoes causadas pelo método escolhido
de calculo de crescimento real e nominal da despesa. Vale ressaltar que o
funcionamento do arcabouco fiscal proposto continua dependendo fortemente de
crescimento da receita. Ao longo de abril, o governo buscou avancar em algumas
medidas para aumentar a arrecadacao, mas consideramos ainda insuficientes e de
impacto fiscal incerto.

O relacionamento conturbado entre o governo e o Banco Central continua ocupando
o noticiario e causando estresse nos precos dos ativos. Nesse ponto, é preciso
monitorar a forma como esses atritos repercutirdo no debate sobre as mudancas
das metas de inflacdo e nas indicacdes do governo para novos membros da diretoria
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do BC. A tendéncia é que os indicados sirvam como um contraponto a atuacao
corrente do Copom. Os membros do Comité tém mantido suas posicdes técnicas em
relacao a crescente pressao do Planalto por reducbes na taxa basica de juros,
argumentando que as expectativas de inflacdo permanecem desancoradas e os
nacleos continuam em patamar incompativel com as metas. Os comunicados
recentes continuam sustentando a manutencao dos juros em 13,75% ao ano porum
periodo suficientemente prolongado, ainda sem sinalizar o eventual inicio de um
ciclo de cortes.

Os ultimos dados de inflacao reforcaram o diagnéstico de que as medidas de nicleo
estacionaram em um patamar desconfortavel, principalmente em relacdo aos itens
de servicos. Também ja comecamos a observar pressoes via recomposicao de
impostos e reajustes em geral nos bens administrados. Por outro lado, alimentos e
componentes volateis de bens industriais tém registrado surpresas baixistas. Para
frente, apesar de uma forte desaceleracdo esperada nainflacdo de alimentos e bens
industriais, vemos ainda pressoes substanciais nos nicleos. Esse progndstico
implica em uma desaceleracado bastante lenta do IPCA, além de uma composicao
qualitativamente pior do indice, que viria a ser mais intensivo em inflacao
subjacente.

Do lado da atividade econdmica, voltamos a observar dados mais fortes, tanto de
mercado de trabalho quanto de producao propriamente dita. Dados recentes e
perspectiva futura indicam que a desaceleracao da atividade deve ser menos
intensa do que o patamar atual de juros leva a crer. A indlstria de transformacao
tende a ser mais afetada negativamente pelo aperto das condicoes financeiras e os
dados realmente mostram as dificuldades atuais do setor. Por outro lado, a
producao agricola vem surpreendendo de maneira positiva ao longo do ano com
safras recordes. Adicionalmente, os setores de servicos e varejo se beneficiam da
demanda agregada sustentada via resiliéncia do mercado de trabalho e politica
fiscal expansionista. Assim, as perspectivas de crescimento para 2023 estao mais
proximas de 1,5% em contraposicao a expectativa de 1% dos Gltimos meses.
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Estratégias Multimercados

Fundo abr-23 mar-23 fev-23 Ano m;szes Dﬁ::ﬁ)o Di?ltiiige meZ(I;s1 (2R$)
ARX Macro FIC FIM -4.48% 4.58% -2.42% -1.20% -7.33% 99.6% 30/6/15 548,233,066
%CDI -487% 390% -263% -29% -55% 111%

ARX Macro 15 FIC FIM -4.50% 4.51% -2.45% -1.37% 6.24% -1.4% 29/7/21 16,436,366
%CDI -491% 384% -267% -33% 47% -7%

Previdéncia

ARX Target Icatu Previdéncia FIM 1.77% 1.12% -1.28% 2.13% 6.59% 33.8% 12/4/19 38,117,945
Indexador

CDI 0.92% 1.17% 0.92% 4.20% 13.37%

Fonte CDI: Cetip

A atribuicao de performance negativa dos portfélios macro durante o més de abril
foi concentrada em posicoes pessimistas em renda fixa local, compradas em acoes
brasileiras e vendidas em bolsa de paises desenvolvidos.

No book local, atribuimos grande parte das perdas ao aumento da volatilidade e a
quebra de correlacdo dos ativos. Em nossa visao, por um lado, a curva de juros
futura precifica um ciclo de corte agressivo, oferecendo pouco prémio de risco para
um cenario desafiador em termos de inflacao e ruidos politicos. Por outro lado, o
mercado acionario brasileiro, especialmente os setores mais sensiveis a taxa de
juros, seguem apresentando valuations atrativos ao considerarmos a precificacao
embutida na curva de juros.

Nesse contexto, continuamos perseguindo posicdes compradas em bolsa local,
procurando protecdes via opcdes e com posicoes tomadas em inclinacao da curva
de juros reais.

A predilecao pela curva de juros reais é justificada pelo alto nivel de inflacao
implicita na parte intermediaria em relacao aos vértices mais curtos, ou seja,
acreditamos existir um prémio de risco e um carrego positivo nas inflacoes
implicitas que as torna mais atraentes do que 0s juros nominais.

No que diz respeito a inflacdo nos vértices mais curtos, vislumbramos um cenario
ainda pressionado e persistente, sem perspectiva de desaceleracao forte e rapida.
Tal expectativa estd amparada na sustentacdo da demanda agregada via resiliéncia
do mercado de trabalho e politica fiscal expansionista, no processo ainda corrente
de recomposicao de margens por parte das firmas e impostos por parte do governo,
e no carater mais inercial de uma inflacdo mais intensiva em componentes
persistentes.
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No book internacional, seguimos com uma visao negativa para as bolsas dos paises
desenvolvidos, observando os efeitos defasados das altas de juros realizadas por
esses paises nos dados econdmicos. Acreditamos, ainda, que os desdobramentos
recentes no sistema bancéario podem ter impactos importantes no apetite a risco
dos bancos, refletindo em condicdes de crédito mais restritivas e exacerbando os
riscos relacionados a saude do balanco das empresas, que provavelmente irao
enfrentar uma demanda por bens e servicos mais fraca e um custo de capital mais
elevado. Por mais que o final do ciclo de aperto da politica monetéria nos paises
desenvolvidos esteja muito préximo do fim ou ja tenha se encerrado, em nossa
visdo, ha cortes precificados na curva de juros e de forma relativamente rapida
dados os nimeros de inflacdo ainda altos e a inércia presente neles.

Fund
undo abr-23 mar-23 fev-23 Ano 2 D_es‘d_e ° D_at‘a_de AL
meses inicio inicio meses (R$)
ARX Extra FIC FIM -5.41% 3.46% -6.05% -7.09% -15.56% 985.9% 23/12/03 286,706,031
%CDI -589% 294% -659% -169% -116% 164%
Indexador
CDI 0.92% 1.17% 0.92% 4.20% 13.37%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
long & short. Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A composicao long & short apresentou um retorno de -0,49 % em abril, com gross
médio de 125% e exposicao liquida comprada de 5%. Houve perdas na estratégia de
carteira contra indice e ganhos na estratégia de pares.

As contribuicdes positivas vieram de um par intrasetorial em acdes do segmento de
logistica e de um par intersetorial entre a acao de uma companhia do setor de
frigorificos e de outra do ramo de bebidas.

Os maiores detratores de retorno vieram de uma alocacao em uma acao do setor de
supermercados, de um par intrasetorial em acoes do segmento de distribuicao de
combustiveis e de um par intersetorial entre uma acao de uma empresa de energia
elétrica e outra de petréleo e gas.

A estratégia possui alocacoes nos setores de logistica e de distribuicao de
combustiveis.
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Estratégias de Renda Variavel

Apés dois meses consecutivos de perdas, o Ibovespa apresentou uma variacao
positiva em abril impulsionada por acdes dos setores de petroleo e de bancos. A
agenda econdmica doméstica segue dominada pelas iniciativas do governo em
demonstrar que o novo arcabouco fiscal € crivel e pela pressao de diversos setores
para que o Banco Central comece a indicar a possibilidade de reduzir a taxa de juros.

No mercado externo, resultados trimestrais acima do esperado de bancos e de
empresas de tecnologia norte-americanas e a auséncia de novas noticias de bancos
com problemas de liquidez ajudaram os principais indices de acoes dos EUA a
apresentarem uma variacao mensal positiva.

Fundo abr-23 mar-23 fev-23 Ano iz D'es:d_e 0 D'at‘a_de 1AL 12
meses inicio inicio meses (R$)*

ARX Income FIC FIA 0.86% -3.31%  -9.44% -9.76% -13.92%  5827.3% 17/6/99 468,464,798

Dif. Ibovespa (em p.p.) -1.65% -0.41% -1.94% -4.93% -10.72% 5029%

Previdéncia

ARX Income Icatu Previdéncia FIM 1.63% 0.25% -4.15% -1.88% -2.03% 1226.2% 21/9/00 160,658,506

ARX Income 100 XP Seg PrevFICFIA  0.86%  -3.25%  -9.37%  -9.60%  -13.17%  -6.9% 4/12/19 15,424,017
ARX Income 70 Zurich PrevFICFIM ~ 0.83%  -1.81% -5.87%  -5.42%  -4.79% 15.6% 26/5/20 26,904,490
;"C’tsmsﬂeg”m ARX Income 70 Prev 0.91%  -1.77% -5.91%  -5.06%  -5.34% 6.6% 5/6/20 25,231,183
ARX Income Icatu Prev 100 FIGFIA  0.86%  -3.27%  -9.39%  -9.65%  -13.25%  -3.2% 19/10/20 11,662,787
Indexador

IBOV 2.50%  -2.91%  -7.49%  -4.83%  -3.19%

DI 0.92%  1.17%  0.92% 4.20% 13.37%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI e o Ibovespa sdo meras referéncias
econémicas e nao parametros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg
Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

As principais contribuicoes positivas para a estratégia ARX Income em abril foram
Copel, BTG Pactual e TIM, enquanto os maiores detratores de retorno foram Assai,
Vale e Embraer.

A acao da Copel reagiu bem a evolucao do seu processo de privatizacdo com a
sinalizacao de que o estado do Parana pretende realizar a venda de parte de suas
acoes ordinarias até o final do ano, renunciando ao controle da companhia. Dois
eventos contribuiram com o avanco cronograma: o primeiro foi a sancao dada pelo
STF ao acordo de conciliacao do estado do Parana com o Itad Unibanco a respeito
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de uma divida que possuia as acdoes da Copel como garantia, liberando os ativos e,
o segundo, a definicao por parte do Ministério de Minas e Energia e do Ministério da
Fazenda dos valores dos bdnus de outorga que a Copel terd de pagar para a
renovacao das concessoes de trés usinas hidrelétricas, entre elas a Foz de Areia, a
mais relevante do parque gerador da companhia.

Do lado negativo, a acao do Assai apresentou uma queda relevante diante do receio
de uma desaceleracao mais abrupta de suas vendas nos préximos meses por conta
da queda ocorrida na inflacdo de alimentos e do menor nimero de conversao de
lojas. Adicionalmente, sua alta alavancagem deve acarretar um aumento de
despesa financeira dada a elevada taxa de juros. Houve também boatos sobre a
possibilidade de uma nova oferta primaria de acdes, mas essa hipoétese foi
descartada pela empresa.

A acao da Vale recuou refletindo a queda do preco do minério e a divulgacao de
dados de producao e de vendas trimestrais mais fracos da companhia. Apés subir
de maneira relevante nos Gltimos dois trimestres, o preco do minério de ferro caiu
nas Gltimas semanas, permanecendo, no entanto, em um patamar acima de 100
délares por tonelada. Essa queda foi motivada por uma expectativa de menor
demanda da China pela commodity diante de dados econdémicos mais fracos.
Ademais, aempresa divulgou um resultado trimestral abaixo das expectativas, onde
0os nUumeros de producao e os custos mais altos foram os itens que mais
decepcionaram.

Importante destacar que a estratégia ARX Income nao possui alocacoes nas classes
de acoes da Petrobras que apresentaram forte valorizacdao em abril, o que afetou a
performance relativa dos fundos contra o indice.

Nosso cenario base continua sendo de um crescimento moderado da economia
brasileira devido ao quadro fiscal desafiador e das incertezas a respeito dos
préoximos passos do governo. Os fatores de riscos globais permanecem elevados
com a continuidade do ciclo de aperto monetario nos paises desenvolvidos, em
particular nos EUA, pelo risco de uma desaceleracao mais relevante da economia
mundial e pelas incertezas geradas pelas recentes crises bancéarias americana e
europeia.

Ao longo do més, reduzimos a alocacdo em Bradesco e aumentamos as posicoes em
BTG Pactual e Vibra. Em linha com a estratégia de preservacao de capital e de
diversificacdao, as maiores exposicoes estdo nos setores de bancos, mineracao,
energia elétrica, varejo alimentar e telefonia.

0 ARX Income Icatu Previdéncia FIM possui uma carteira balanceada com limite de
até 49% em renda variavel, replicando o portfélio do ARX Income FIC FIA e os outros
51% alocados em renda fixa, através de titulos pablicos como LFT e NTN-B.
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O ARX Income 100 XP Seguros Previdéncia FIC FIA e o ARX Income Icatu Prev 100 FIC
FIA replicam até 100% do portfélio do ARX Income FIC FIA.

O ARX Income 70 Zurich Previdéncia FIC FIM e o Porto Seguro ARX Income 70
Previdéncia FIC FIM replicam a carteira do ARX Income FIC FIA em até 70% e o
restante é aplicado em fundos de caixa que operam exclusivamente LFT.

12 Desde o Data de AL 12

Fundo abr-23 mar-23 fev-23 Ano R L meses
meses inicio inicio
(R$)
ARX Long Term FIC FIA 0.02% -3.89% -7.70%  -10.09% -13.73% 595.6% 5/9/08 26,519,812
Dif. Ibovespa (em p.p.) -2.48% -0.99% -0.21% -5.26% -10.53% 495%
Indexador
1BOV 2.50% -2.91% -7.49% -4.83% -3.19%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou uma rentabilidade de 0,02% em abril, onde as
principais contribuicoes positivas vieram de BTG Pactual e TIM e os detratores de
resultado mais relevantes foram Assai e Vale.

Na secao anterior, comentamos com mais detalhes sobre Assai e Vale.

A acao do BTG Pactual foi beneficiada pela expectativa de bons resultados
trimestrais por parte dos analistas de mercado e pela valorizacao setorial
observada no més.

O fundo possui suas maiores exposicdes nos setores de bancos, aeronautico global,
varejo alimentar, siderurgia e telefonia.
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Crédito Privado

AL abr-23 mar-23 fev-23 Ano m;szes Dﬁ:iﬁ)o Diz;tiii:e HL 1&;;55%

ARX Denali FIC FIRF CP 0.81% 0.81% 0.43% 2.95% 12.81% 39.0% 24/8/18 683,352,363

%CDI 89% 69% 47% 70% 96% 108%

ARX Vinson FIC FIRF CP 0.74% 0.53% 0.06% 1.56% 11.86% 40.9% 24/8/18 1,215,519,469
%CDI 80% 45% 6% 37% 89% 114%

ARX Everest FIC FIRF CP 0.82% 0.60% 0.09% 1.66% 12.64% 42.9% 13/12/18 457,740,267

%CDI 89% 51% 10% 39% 95% 128%

ARX Elbrus FIC de Fundo 0.56%  1.42%  -0.25%  2.28% 4.07%  51.87% 24/8/18 579,977,282
Incentivado de Inv Infra RF
Dif. IMA-B5 -0.34%  -0.10%  -1.66%  -3.04%  -5.60%  -3.96%

ARX Elbrus PRO FIC de Fundo

X 1.48% 2.44% -0.65% 2.53% 2.12% 52.11% 29/7/20 38,428,353
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B -0.54% -0.23% -1.93% -3.55% -6.66% 35.67%
Previdéncia

ARX Denali lcatu Previdéncia FIRF 5,00 750, 0.41% 2.48%  12.15%  36.3% 31/10/18 627,012,976

cP
’F*IF;XF%‘E;"“ leatu Previdéncia FIC 0.74%  0.75%  0.41% 2.48%  12.12%  35.8% 8/11/18 607,762,827
ARX Denali Previdéncia FIRF CP 0.79%  0.62%  0.18%  1.86%  12.35%  38.8% 19/6/19  5,505,724,830

ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP 0.74% 0.56% 0.14% 1.67% 11.68% 31.7% 23/12/19 318,258,049

Porto Seguro ARX Denali Prev FIC

FIRE Gp 0.74%  0.56%  0.14%  1.66%  11.64%  29.8% 2/6/20 63,669,612
ARX K2 Prev FIC FIM CP 0.95%  1.21%  0.91%  3.66% 7.80% 38.9%  28/10/19 720,931,144
‘F\ml(gg Zurich Inflagao Curta FIC 0.95%  1.21%  0.91%  3.64% 7.75% 38.2%  23/12/19 108,053,833
ARXK2 SulAméricaInflacdoCurta ) 950, 7299 0.91% 3.65% 7.76% 15.6% 30/12/19 621,921,166
Prev FIC FIM CP

Indexador

col 0.92%  1.17%  0.92%  4.20%  13.37%

IMA-BS 0.90%  1.52%  1.41%  5.33% 9.67%

IMA-B 2.02%  2.66%  1.28%  6.08% 8.78%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: ANBIMA

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI é mera referéncia econémica e nao
pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich
Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia econémica e ndo parametro
objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIRF CP, ARX Denali
Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP, Porto Seguro ARX
Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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O fluxo de recursos continuou negativo para os fundos de Crédito Privado em abril,
ainda que em niveis menores do que os resgates observados no més anterior.
Somado a esse cenario, apesar de amplamente esperada pelo mercado, a medida
cautelar ajuizada pela Light em abril gerou apreensao nos alocadores e pressionou
ainda mais os movimentos de venda. Com isso, os prémios de risco que comegavam
a sinalizar alguma normalizacao no final de marco, voltaram a observar um ligeira
abertura. No entanto, o movimento foi contido e a dindmica do secundario melhorou
na Gltima semana.

Captacao Liquida da Indastria de Fundos de Crédito (R$ bi)

41.9

28.2

-25.0 -25.8

-38.6

Considera fundos com pelo menos 20% da carteira alocada em titulos de crédito privado
Fonte: Dados CVM e elaboracdo ARX Investimentos

Seguimos acreditando que o movimento de correcao nos prémios de risco
observados no inicio de 2023 foi exacerbado, levando os spreads de crédito a
patamares semelhantes aos observados em meados de 2020, em plena pandemia.
Apesar do impacto negativo na performance das carteiras existentes de crédito, a
abertura dos prémios de risco implica mecanicamente em aumento nos carregos
liquidos dos portfélios e abre oportunidades de alocacao bastante atrativas em
ativos high grade.
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Prémio de Risco - IDA-DI
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Fonte: Dados ANBIMA e elaboragao ARX Investimentos

Entendemos que as oportunidades no mercado de crédito high grade compreendem
ndo apenas os fundos tradicionais, como também as carteiras dedicadas a
debéntures de infraestrutura. Vale ressaltar que, no caso dos fundos de
infraestrutura, o ponto de entrada é oportuno nao apenas pelos prémios de risco

que se encontram proéximos ao pico histérico, como também pela prépria taxa de
carrego das NTN-Bs.
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Prémios de Risco das Debéntures de Infraestrutura
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Fonte: Dados ANBIMA e elaboragao ARX Investimentos

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicoes negativas para os fundos por conta da

remarcacao generalizada de spreads no mercado. Ainda assim, todos os fundos
fecharam o més com cotas positivas.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes positivas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus Pro e ARX K2 Previdéncia. Ao longo do més, mantivemos a
duration em 3,2y nos fundos atrelados ao IMA-B 5 — familias ARX Elbrus e ARX K2
Previdéncia — e 7,0y para os fundos da familia ARX Elbrus Pro — benchmark IMA-B.
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Taxa de Adm Min/Max.

Taxa de Performance

ARX Macro FIC FIM

ARX Macro 15 FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARX Income FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM

Porto Seguro ARX Income 70 Prev
FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

ARX Denali FIC FIRF CP

ARX Vinson FIC FIRF CP

ARX Everest FIC FIRF CP

ARX Elbrus FIC de Fundo Inc. de Inv.
Infra RF

ARX Elbrus Pro FIC de Fundo Inc. Inv.

Infra RF

ARX Denali Icatu FIRF CP

ARX Denali lcatu Prev FIC FIRF CP

ARX Denali Prev FIRF CP

ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP

Porto Seguro ARX Denali Prev FIC
FIRF CP

ARX K2 Prev FIC FIM CP

ARX K2 Zurich Inflagao Curta FIC
FIM CP

ARX Sulamérica K2 Inflagao

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

Recursos da Zurich Seguros

Recursos da Porto Seguro

Investidores em geral

Investidores em geral

Investidores em geral

Investidores qualificados

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da Icatu Seguros

Recursos de FIEs e FIFEs

Recursos da Zurich Seguros

Recursos da Porto Seguro

Recursos do BTG Pactual Vida e
Previdéncia

Recursos da Zurich Seguros

Recursos da SulAmérica Seguros

2%/2.5% ao ano

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% /2.1% ao ano

1.9%/2.1% ao ano

1.9% / 2% ao ano

2% / 2.5% ao ano

0.4% /0.7% ao ano

0.5% / 0.8% ao ano

0.7% ao ano

0.7% / 1% ao ano

0.7% / 1% ao ano

0.9% / 1% ao ano

0.9% /1% ao ano

0.9% /1% ao ano

0.575% / 1% ao ano

0.575% / 1% ao ano

1.1% /1.2% ao ano

1.1% /1.2% ao ano

1.1%/1.2% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

20% sobre o que exceder
o CDI

Na&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui
Né&o possui

20% sobre o que exceder
o Ibovespa

Né&o possui

Né&o possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa

Né&o possui

Né&o possui

N&o possui

Né&o possui

Né&o possui

N&o possui

Né&o possui

Né&o possui

N&o possui

N&o possui

Né&o possui

Né&o possui

N&o possui
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Material elaborado em 08 de maio de 2023. Fundos de investimento nao
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — QOuvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo ha neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.

Gestdo de Recursos

MATERIAL DE DIVULGACAO
Relacao com Investidores
Distribuidores e Parceiros Investidores Institucionais
RJ | Gustavo Castello Branco - (21) 3265 2115 RJ | Ménica Marchevsky - (21) 3265 2135
Bernardo Teixeira - (21) 3265 2141 institucionais@arxinvestimentos.com.br

Julia Sabina - (21) 3265 2028
SP | Ligia Nunes - (11) 3050 8339
distribuicao@arxinvestimentos.com.br

arxinvestimentos.com.br
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