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Objetivodo Fundo

Preservacgao de Capital: O caminho para retornos sustentaveis no longo prazo é téo

importante quanto os ganhos em si.

Superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de taxa de juros nominas e
reais, crédito privado, moedas e renda variavel do Brasil, paises da América Latina

e mercados internacionais em geral. Explora oportunidades direcionais, taticas e

arbitragens.
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Rentabilidade anual relativa ao benchmark
35,09 %docpl
Rentabilidade relativa ao benchmark dos Ultimos 12 meses
190,97 % docpi
Rentabilidade relativa ao benchmark desde o inicio do fundo.
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Contribui¢do no retorno no ano
Nominal em %
I 0,92 Caixa I 4,20
0 0,11 RV Internacional -0,03
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1,29% 0,34% - - - - - - - - 1,27%
109,73% 36,91% - - - - o o o o 30,26%
3,81% 0,40% 0,20% 1,50% 0,69% 0,45% 1,94% -0,37% -1,47% 0,42% 10,86%
412,14% 48,51% 19,83% 148,43% 66,40% 38,79% 180,70% - - 37,30% 87,81%
0,99% -0,31% 2,14% 0,22% -0,84% 0,85% 2,35% 1,08% 0,03% -1,43% 3,61%
497,74% - 798,73% 72,50% - 200,69% 537,01% 224,39% 4,56% - 82,08%

Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2023
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Meses desde o Meses em que Meses de retorno (o) Volatilidade
O7 s >7% ) esteveacima do 75% ) positivo dofundo 4,55/0 12Meses

Juros: A preocupagédo com o sistema financeiro americano ainda orbitou a cabeca dos investidores em abril. Apesar de dados sugerindo que os eventos de margo foram realmente isolados, o receio de um maior aperto na
concessdo de crédito pelos bancos e, por consequéncia, uma desaceleragdo mais pronunciada na atividade, ainda estiveram presentes. A rodada de divulgagéo de resultados de grandes empresas americanas,
surpreendendo positivamente o mercado, renovou o folego do S&P 500 e de outros ativos de risco globais, porém ja observamos sinais aparentes de arrefecimento da economia. Ao mesmo tempo, os nticleos de inflagdo
parecem mais comportados, apesar da resiliéncia apresentada até ent&o, o que, junto com as implicagdes dos efeitos da politica monetéria cumulativos no tempo, sugerem um FED bem préximo do final do ciclo de aperto
nos juros. No mercado local, sem grandes mudangas, as discussdes ainda estdo centradas em torno do aspecto fiscal. Neste contexto, o resultado do book de juros foi positivo no més, por meio de posi¢des ganhadoras no
Brasil, que se beneficiaram da redugdo da probabilidade dos cortes de juros ainda ao final do primeiro semestre. Na parcela internacional, obtivemos perdas marginais, o que ndo comprometeu o resultado agregado.

Cambio: O book de moedas obteve contribui¢do negativa no més, principalmente com as perdas nas posi¢des de délar contra o real e cupom cambial. No mercado internacional, o resultado foi neutro, com os principais
destaques positivos oriundos de posi¢do comprada no Euro e na moeda da Pol6nia, e vendido na moeda da Turquia. Em relagéo a este ltimo, enxergamos uma assimetria positiva para a posi¢ado, dado o completo
desequilibrio da economia local e a proximidade das elei¢des.

Agoes: A parcela de Renda Varidvel também foi detratora no periodo. Nas posicoes de Brasil, o destaque negativo ficou com a sele¢do de agdes na parcela Long and Short por meio de posi¢des compradas no setor de
saneamento. No book internacional, as perdas foram resultado de posi¢des vendidas na bolsa americana, montadas entre outras coisas para proteger o fundo de uma possivel grande deterioragéo de pregos no setor de
bancos nos Estados Unidos.

Posicionamento: No mercado internacional, gostamos de posi¢des compradas no Euro e, mais taticamente, temos acrescentado ao book algumas moedas de paises periféricos do continente, em momentos de maior
apetite a risco. Também temos alocagdo em teses mais especificas, como posicdo vendida na moeda da Turquia e comprada na Rupia indiana. Na parcela de juros, seguimos com posi¢do aplicada no México, acreditando que
o Banxico ja encerrou o ciclo de aperto. No Brasil, seguimos discutindo os proximos passos do Banco Central, sem grande convicgdo sobre o momento de inicio da flexibilizagdo monetaria. Estamos com risco reduzido no
mercado local, dando preferéncia a posi¢des de inclinagdo na curva de juros nos vértices mais curtos, e aplicados taticamente no horizonte mais longo.

Volume Global Minimo* Taxa de Administracao Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 2 00% a0 ano Até as 15:00
Classificagao Tributaria Taxa de Performance Aplicagdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso 20% do que exceder 100% do CDI. Cota de aplicagdo: D+0
Patriménio Liquido Médio nos ultimos 12 meses Publico Alvo Cota deresgate: D+42
R$ 1.928.964.757,00 PUblico Em Geral Crédito do resgate: D+43

0 fundo poder4, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporéria, de acesso por parte de investidores. Em caso de dvidas, consulte seu )
Autorregulagao
gerente de relacionamento ANBIMA

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossério: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula
de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6sito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de
Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc —Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de

Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR - Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH— Signatory o
i Ari - ] Principles for
Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo. - P R I Y il
L] Investment

Informagdes relevantes

ITAU PERSONNALITE HEDGE PLUS MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 28.075.485/0001-00 - 28/04/2023

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo hé garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os rendimentos
serdo tributados semestralmente, no tltimo dia titil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em fung&o do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181a 360 dias, 20%; de 361a720
dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagées com menos de 30 dias. Pblico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/oujuridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itati Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Preservagéo de Capital: O caminho para retornos
sustentdveis no longo prazo é tdo importante quanto os ganhos emsi.

Superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de taxa de juros nominas e reais, crédito privado, moedas e renda variavel do Brasil, paises da América Latina e mercados internacionais em geral. Explora oportunidades direcionais, téticas e arbitragens..
Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos
Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 29/09/2017. Taxa de Administragdo max.: 2,00%. Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI. Fonte de
dados do material: Itali Asset Management.

Material de divulgagéo do fundo - A Itati Asset Management é o segmento do Itati Unibanco especializado em gestéo de recursos de clientes. Leia aldmina de informagGes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito— FGC. Para
obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dendincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a
Outras informagdes relevantes

*Q Itati Personnalité considera seu volume global de investimentos, ou seja, a soma dos valores jé investidos em CDB, operagdes compromissadas, poupanga, previdéncia, fundos e Itati Corretora, como valor minimo para a entrada em novos investimentos. Para
outros segmentos do Itati Unibanco, o volume global é correspondente ao valor minimo de aplicagao.

Fonte: Itai Asset Management - Maio, 2023
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https://www.unpri.org/signatory-directory/itau-asset-management/1354.article

