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No més de abril vimos uma volatilidade grande nos mercados globais com uma melhora no apetite por risco apos os estresses
bancarios de meados de marco. Entretanto o animo com a economia americana voltou a piorar. Tivemos o dado do PIB do 1T de 2023 que
veio bem abaixo do esperado. Aléem disso, os demais “leading indicators™ indicam que o segundo trimestre tambem tera uma dinamica
mais negativa. Na China tivemos mais um més forte de dados econdmicos e com inflacao de consumo e atacado em patamares bem
baixos. Porem os ativos locais nao refletiram esses dados devido as tensdes geopoliticas.

No Brasil, 0 més foi de descompressao de risco. Na ponta longa da curva de juros vimos um fechamento de mais de 50 pontos e o
cambio também refletiu tal movimento, apesar de ter sido um més de dolar mais fraco globalmente. Ainda vemos os ativos brasileiros
baratos e com bom potencial de valorizagao, especialmente a bolsa. O trigger para essa melhora foi a revelagao do arcabouco fiscal que
tirou a incerteza e colocou certas amarras (fracas em nossa opiniao) ao gasto publico, mas que tiram o risco de cauda do descontrole
fiscal. Acreditamos que pela dinamica politica do congresso nacional a redacao final da lei sera melhor do que o apresentado.

O fundo apresentou uma performance levemente negativa no més. Os principais destaques negativos foram nossa posicao long
China vs S&P, nossa posicao comprada em Sabesp e no setor elétrico, alem dos shorts em Petrobras, B3 e Nubank. Dentre os destaques
positivos vale mencionar nossa posicao direcional comprada em Brasil, nosso long em BTG Pactual e nosso short em mineradoras (Vale e
SQM).

Na alocacao topdown, ao longo do més surfamos um pouco mais 0 movimento da ponta longa dos juros. Apds a divulgacao do
arcabouco preferimos trocar o cavalo e ficar mais comprados em setores da bolsa mais correlacionados a ponta longa dos juros. Porem o
temor do aumento de carga tributaria sob varios setores impediu que a bolsa performasse com mais forca. Encerramos o més tomado no
juro longo brasileiro e comprado em acodes. Acreditamos que o movimento dos juros foi razoavel e voltou ao nivel pos-eleicdes, com
assimetria negativa caso o arcabouco nao seja melhorado pelo congresso. Na alocacao global reduzimos nossa posicao comprada em
China e seguimos com uma posicao compra em petroleo e ouro.

Em nosso book alpha global seguimos com um basket que achamos que podem se beneficiar da tematica de Inteligéncia Artificial
(MSFT, META, APPLE e RBLX). Como funding, voltamos a utilizar semicondutores dado que a parte mais ciclica do setor continua sofrendo.
Outra tese que vale mencionar € nossa posicao comprada em alguns ativos argentinos com funding em outros paises andinos (Peru e
Colémbia). Cabe destacar que cobrimos nosso short em SQM (Chile) apos o anuncio de possivel nacionalizagao da companhia.
Continuamos com uma posicao comprada em México dado uma consolidacdao da narrativa de nearshoring (concentrada em Banorte,
Grupo Mexico e Cemex).

Em nosso book alpha Brasil. continuamos vendo bastante prémio de risco embutido na bolsa brasileira (adicional ao prémio na
curva de juros), o que faz o valuation das empresas ligadas a economia domeéstica bastante atrativo. Vemos como potencial trigger de
curto-prazo o congresso brasileiro melhorar o “enforcement” do arcabouco fiscal, reduzindo os prémios risco dos ativos brasileiros. Nossa
carteira atualmente segue equilibrada entre temas com vies defensivo e cases mais ciclicos. Os principais temas da carteira sao o setor
eletrico (Energisa e Eletrobras), o setor de saude (Hapvida), bancos de investimentos (BTG Pactual), um basket de empresas de consumo e
construtoras de baixa renda.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Abril (%) Resultado por tema no més de Abril (%)

Net Exp % Net Exp % 01%
Setor (Fechamento) Variagao no Més (Fechamento) 02% [N
Mar/23 ¢ Abr/23 0.2% - % -

Ciclico Doméstico 12.3% 2.4% 14.7% 05% - -0.2%
Bond-Proxy 10.4% -5.3% 51% -0.2%
Flommodities -41% 7.9% 3.8% ~0.3%
Indice -0.2% 3.6% 3.4%
Defensivo Domeéstico -3.4% 5.9% 25% ~0.4%
Bancos 2.2% -21% 0.1%
Empresas Dolarizadas -2.8% 1.6% -1.2%
Energy -17% -0.2% -1.9% -0.4% -05%
Offshore 2.1% -5.8% -3.7% e‘ 5' 3' ol el el el ol ' el \'
Total 14.7% 8.0% 227% @“oo oS¢ A X < ,‘,;\0‘ oS S,‘o** 8¢ <o®

o o o8 oo %006

o' NS ) c"\cp
Oege“ X

Informacodes Gerais

Data de Inicio 14/03/2013 Patrim. Liquido do Master 632342978.2044
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagcao Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBG004D29F90
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 17.441.634/0001-82

Cota de Aplicacao

D+o

Gestor

RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.

Cota de Resgate

30 dias corridos

Adm. e Custodia

BTG Pactual Servigos Financeiros

Pagamento do Resgate 2 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e = RPS Total Return
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade ol —— €D
superior ao CDI através de estratégias com instrumentos de renda 0%
variavel e renda fixa. 200%-
Politica de Investimento e Publico Alvo 150
O Fundo se baseia na identificacao de distorcdes de precos entre
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos 100% 1
direcionais de mercado.
O fundo e destinado a Investidores qualificados. 50%
0% 1
janL14 janL16 janL18 jan‘-zo janL22
‘Calculado até 28/04/2023
Rentabilidade (%)
Indicador Dﬁ]sigiio
RPS Total Return 0.9% -3.1% -1.4% -0.5% - - - - - - - - -4.2% 221.9%
2023  CDI 11% 0.9% 1.2% 0.9% - - - - - - - - 4.2% 137.6%
IBOVESPA 3.4% S/ib% -2.9% 25% = - = = = - 5 = -4.8% 82.3%
RPS Total Return -1.0% 2.0% 15% 0.4% -1.0% 2.2% 2.4% 4.4% -1.9% -3.7% -2.3% 3.0% 5.8% 235.8%
2022 | CDI 07% 07% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 12% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 128.0%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -101% 32% -11.5% 4.7% 6.2% 0.5% 55% -3.1% -2.4% 4.7% 91.6%
RPS Total Return 1.6% 6.2% -4.6% 2.6% 1.6% 21% -0.0% 1.0% -1.9% -3.0% -2.4% 1.7% 4.5% 217.3%
2021 | CDI 01% 01% 0.2% 0.2% 03% 03% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.8% 4.4% 102.9%
IBOVESPA =33% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 05% -3.9% -25% -6.6% -67% -15% 2.9% -11.9% 83.0%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -1.5% 5.3% 4.2% 1.7% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
2020 | CDI 0.4% 03% 03% 03% 02% 02% 02% 02% 02% 0.2% 01% 02% 2.8% 94.3%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 93% 2.9% 107.8%
RPS Total Return 2.8% -1.3% -2.2% 0.1% 0.6% 2.6% 2.6% -3.6% -2.0% 3.0% 0.6% 7.7% 11.0% 188.9%
2019 | CDI 05% 05% 05% 05% 05% 0.5% 0.6% 05% 05% 0.5% 0.4% 0.4% 6.0% 89.1%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -02% 1.0% 07% 41% 0.8% -07% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 101.9%
RPS Total Return 3.3% 2.2% 1.0% 2.5% 0.8% 1.5% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.8% 160.3%
2018 | CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 78.5%
IBOVESPA 111% 05% 0.0% 0.9% -10.9% -52% 8.9% -3.2% 35% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 53.4%
RPS Total Return 37% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 0.4% 1.6% 1.7% 3.6% 2.2% -1.8% 1.5% 14.7% 122.8%
2017 | CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 05% 10.0% 67.7%
IBOVESPA 7.4% 31% -25% 0.6% -41% 0.3% 4.8% 75% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 33.4%
RPS Total Return -3.9% 2.6% 1.4% 1.8% -1.9% 3.4% 8.8% 4.6% 0.8% 5.3% -0.3% 3.0% 28.2% 94.2%
2016 | CDI 11% 1.0% 1.2% 11% 11% 12% 11% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 14.0% 52.5%
IBOVESPA -6.8% 5.9% 17.0% 77% -101% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -2.7% 38.9% 51%
RPS Total Return -3.0% -0.0% 3.2% 6.7% 2.0% 3.9% 1.2% -0.2% 1.2% -3.4% -2.5% 0.9% 10.0% 51.5%
2015 | CDI 0.9% 0.8% 1.0% 0.9% 1.0% 11% 12% 11% 11% 11% 11% 1.2% 13.2% 33.8%
IBOVESPA -6.2% 10.0% -0.8% 0.9% -6.2% 0.6% -4.2% -83% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -24.3%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 0.8% 13% 0.2% 4.5% -0.9% 1.0% 3.2% 41% 21.4% 37.8%
2014 | CDI 0.8% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8% 1.0% 10.8% 18.1%
IBOVESPA -75% -11% 71% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 0.8% -117% 0.9% 0.2% -8.6% -2.0% -12.7%
RPS Total Return - - 0.9% 21% -0.5% 4.0% 0.7% 0.8% -1.6% 2.0% 3.4% 1.1% 13.5% 13.5%
2013 | CDI - - 03% 0.6% 06% 06% 07% 07% 07% 0.8% 07% 0.8% 6.6% 6.6%
IBOVESPA - - -1.6% -0.8% -4.3% -11.3% 1.6% 37% 4.7% 3.7% -3.3% -1.9% -10.1% -10.1%
‘Calculado até 28/04/2023
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https://linktr.ee/rpscapital

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacoes de pregos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material ndo tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores "Ibovespa e IGC" sao meras referéncias econémicas, e nao meta ou parametro de performance ;

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
propésito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital. ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAQ: Comissdo de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013
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