» Patria PIPE Feeder Private FIC FIA

RELATORIO MENSAL — JULHO, 2023
EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO'
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Fonte: Patria Investimentos § Fundo Master DESCR'CAO & OBJETIVO
. ig I Patria PIPE Feeder Private i R$ 631,502,376 CNPJ
0 : 32.320.734/0001-44
£ 40 : Fundo Feeder
= 20 : Gestdo
2 o0 RS 36,608,040 Patria Investimentos LTDA.

Administrador
INTRAG DTVM LTDA.
COMENTARIO DO GESTOR

No més de julho, o Fundo Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA (“Fundo Feeder”) ficou praticamente estdvel, com leve queda de 0.2%
contra ganho de 3.3% do indice Ibovespa. No periodo, as principais contribui¢des positivas para o Fundo foram Tenda (+0.72%) e Alper
(+0.68%), enquanto os detratores foram CVC (-1.2%) e Localiza (-0.43%). Desde o inicio da estratégia, em 09/out/2014, o Fundo apresenta Benchmark

ganho liquido de 272% superando largamente o Ibovespa que gerou retorno de 113% no mesmo periodo. indice IPCA + 5% a.a.

Distribuidor
Patria Investimentos LTDA.

No dia 12 de julho, a Tenda divulgou sua prévia operacional do 2T23. A empresa reportou forte aceleragdo nos langamentos, com 12 novos Classe

empreendimentos na Tenda e 4 novos na Alea. Tanto nos langamentos, com RS 931mm de VGV (+108% T/T e +21% A/A), quanto nas Fundo de A¢Bes

vendas, com R$ 732mm de vendas liquidas (+22% T/T e +31% A/A), a Tenda continua apresentando uma continua evolugdo nos pregos e

margens de seus empreendimentos, enquanto mantém sélida velocidade de vendas (VSO) de 26% (+1.4 p.p T/T e +3.4 p.p A/A). O preco

médio de venda de foi de R$ 203 mil/unidade (+5% T/T e +15% A/A). Além da 6tima performance comercial, a empresa divulgou nova . . .
) L . - - A ’ investido em cotas do fundo Patria PIPE

venda de carteira de recebiveis de pr6-soluto no valor liquido de R$ 106mm, contribuindo para a melhoria de sua estrutura de capital. No M FIA (“Fundo M )

inicio de julho entraram em vigor os novos parametros do MCMV, que devem propiciar melhorias adicionais nos pregos e margens de aster (“Fundo Master”)

novas vendas, contribuindo para evolugdo da sua rentabilidade futura e geragdo de caixa. No ano, suas agdes valorizaram +184%. Publico Alvo

Politica de Investimento
No minimo 95% do patrimonio liquido

. . . . . ~ . . Investidores qualificados
A Localiza realizou a emissdo de debéntures simples no montante de RS 2bb. Os recursos serdo utilizados para reforco de caixa e/ou

alongamento do seu passivo financeiro. No ano, as agdes ganharam +24%

. ) A . I~ . ) INFORMACOES & TAXAS
Em linha com seu plano de crescimento organico e inorganico, a Alper realizou duas aquisigdes no més de Julho, uma delas a maior
aquisicdo desde o nosso investimento inicial na companhia em 2020. A Agis Consultoria e Corretagem, sua primeira aquisicdo no ramo de Condominio & Prazo
seguros de transporte para o agronegdécio, teve RS 61mm em prémios negociados em 2022 e foi comprada por um valor total estimado de

Aberto com Prazo Indeterminado
RS 28.4mm se cumpridos os gatilhos de performance dos préximos anos. J4 a TRR Corretora de Seguros, focada no segmento de beneficios

corporativos para médias e grandes empresas, negociou prémios de RS 762mm 2022 e teve um valor de aquisi¢do estimado em R$ Caréncia

95.5mm considerando também o cumprimento de metas de performance. No ano, suas a¢des valorizaram +14%. 1 Ano a partir de cada investimento

Os investimentos Core do Fundo seguem apresentando sélidos fundamentos e criagdo de valor, que em nossa visdo ainda estdo longe de Amortizagio/Resgate

estarem refletidos nos pregos de suas agdes, apesar da recuperagdo iniciada este ano. Resgates anuais com cotizagdo em

Dezembro e aviso prévio ocorrendo até
Outubro, limitados a 20% do patriménio

i 1
EVOLUCAO DO FUNDO X IBOVESPA liquido do fundo

Fonte: Patria Investimentos e Capital 1Q (Base 1)
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RETORNOS PATRIA FEEDER PRIVATE
EVOLUGAO DO PORTFOLIO MES 12Mm INCIO" 2023 2022 2021 2020 2019" Tributacdo Aplicavel
} 5 15% sobre o ganho de capital no resgate
Patria Feeder Private (0.2%)  15.0% | (27.9%) | 28.8%  (35.3%) (32.5%)  15.1% 11.4%
Ibovespa 3.3% 18.2% 19.6% 11.1% 4.7% (11.9%) 2.9% 13.5%
IPCA+5% 0.5% 9.0% 54.4% 5.8% 11.1% 15.5% 9.7% 3.7% RELAGCOES COM INVESTIDOR:
Retornos Historicos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez PIPE atria.com
Patria Private 6.8%  (8.5%) (1.6%) 6.0%  13.6% 11.5%  (0.2%) Flavio M
2023 Pétria Private Acum.”  (40.1%)  (45.3%) (46.2%) (42.9%) (35.1%) (27.7%) (27.9%) avio Menezes
1BOV 3.4%  (7.5%) (2.9%) 2.5%  3.7%  9.0%  3.3%
1BOV Acum. 113%  3.0% _ (0.03%) 2.5% _ 63% _ 159%  19.6% .
Patria Private 5.4%  (11.4%) 5.4% (15.4%) (0.5%) (15.1%) 3.01%  9.5%  (3.8%) 6.2% (12.8%) (8.4%) IR ! atria.com
2022 Pétria Private Acum.’ (8.8%)  (19.2%) (14.8%) (28.0%) (28.3%) (39.1%) (37.3%) (31.4%) (34.0%) (29.9%) (38.9%) (44.0%) Marina Tennenbaum
1BOV 7.0% 0.9%  61% (10.1%) 3.2%  (11.5%) 4.7%  6.2%  0.5%  55%  (3.1%) (2.5%) Carolina Dorta
IBOV Acum.” 10.0%  11.0%  17.7%  58%  93%  (3.3%)  12%  7.5%  8.0%  13.9%  10.4%  7.7%
Patria Private (6.9%) (7.7%) 5.7%  2.8%  0.7%  2.9% (7.8%) (10.3%) (4.4%) (14.8%) 17%  1.6% Site
2021 Pdtria Private Acum.’ 19.4%  102%  16.6% 19.9%  20.8%  24.3% 147%  29%  (1.6%) (16.2%) (14.8%) (13.4%) www.patriapipe.com.br
1BOV (3.3%)  (4.4%) 6.0% 1.9%  62%  0.5%  (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%) (1.5%)  2.9%
IBOV Acum.’ 129%  8.0% _ 144% 167% _ 23.8% _ 244%  195% _ 165%  89%  1.6% _ 0.0% __ 2.9%
Patria Private 6.6% (5.9%) (34.4%) 14.2% 8.3% 17.1% 8.1% (1.6%) 0.2% (5.2%) 11.5% 7.1% = ~
2020 Pdtria Private Acum.” 187%  11.7% (26.7%) (16.3%) (9.3%) 63%  14.9% 13.1%  133%  7.3%  19.7%  282% SUPERVISAO E FISCALIZACAO:
1BOV (1.6%)  (8.4%) (29.9%) 10.3%  8.6%  8.8%  8.3%  (3.4%) (4.8%) (0.7%) 15.9%  9.3% . Sl
1BOV Acum.’ 11.6%  2.2%  (28.4%) (21.0%) (14.2%) (6.7%)  1.0%  (2.5%)  (7.2%)  (7.8%)  6.8%  16.8% Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
Patria Private (1.2%)"  (3.7%) (1.6%) (0.8%)  20.0% Servigo de Atendimento ao Cidaddo em
2019 Pdtria Private Acum.” (1.2%) (4.9%) (6.4%) (7.1%) 11.4% Www_cvm_gov_br
1BOV (0.8%)" 3.6%  2.4%  0.9%  6.8%
1BOV Acum.” (0.8%) _ 2.8% _ 52% __ 62% _ 13.5%
RETORNOS PATRIA FEEDER INSTITUCIONAL?
MES 12M 36M | INicl0?3 | 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 20141
Patria Feeder Institucional (0.2%) 15.7% (35.2%) 272% 29.3% (35.0%) (32.2%) 14.9% 54.0% 57.2% 102.9% 19.0% (6.1%) 3.6%!
Ibovespa 3.3% 18.2% 18.5% 113% 11.1% 4.7% (11.9%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9% (13.3%)  (12.7%)*

Data Base: 31/07/2023; 1. Calculados usando dados didrios desde o inicio do Fundo Feeder Private — de 12/08/2019 até 31/07/2023; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e ndo constituem resultados isolados do Patria PIPE Feeder Private FIC FIA
(“Fundo Feeder Private”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administragdo do Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA, cujos resultados estdo considerados nesses valores, éinferior a do Fundo Feeder Private, o que pode levar a variagdo da Ademais, os

podem variar ao longo do tempo em termos de estratégia, prego ou valor, em decorréncia de diversos fatores, tais como as condigGes de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Patria poderd ndo alcangar para o Fundo
Feeder Private a rentabilidade obtida no passado para o Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados didrios desde o inicio do fundo Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA—de 09/10/2014 até 31/05/2023.

DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRACAO DE
DESEMPENHO; C) AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCACAO, DISTRIBUIGAO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO
VALOR \MOBIL\ARlO D) LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC; H)
DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
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