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Cenario Macroecondomico

No cenario internacional, agosto foi marcado pela abertura das taxas de longo prazo
nos Estados Unidos, o que contribuiu para um ambiente de maior aversao a risco
para mercados desenvolvidos e emergentes. Diante das taxas longas norte
americanas representando o custo de oportunidade da economia global, as bolsas
sofreram perdas através da contracdo de maultiplos, os juros globalmente se
elevaram e as moedas desvalorizaram. Na Europa, por sua vez, a economia segue
convergindo para um cenario de estagflacdao, no qual a atividade continua
enfraquecendo e a inflacdo permanece persistente. Na China, o governo segue
adotando medidas fiscais e monetéarias para estimular a economia, mas o mercado
mantém uma visao cética em relacao a magnitude e a velocidade de implementacao
de tais medidas. A combinacao de estimulos chineses e a atividade forte nos
Estados Unidos continuou sustentando as commodities energéticas e o minério de
ferro durante o més.

No cenéario doméstico, temos observado a intrincada articulagcao politica entre o
Poder Executivo e o Congresso: a equipe econdmica e os lideres parlamentares nao
tém conseguido chegar a um acordo sobre a votacado de projetos importantes na
area fiscal. A aprovacao do arcabouco na Camara foi arrastada ao longo do més e
acabou acontecendo com algumas derrotas pontuais para o governo, enquanto
medidas relevantes do lado da receita, como a taxacao de fundos exclusivos, ainda
sofrem resisténcia consideravel entre os parlamentares. Ha ainda algumas pautas
em tramitacao que ameacam adicionalmente as contas pUblicas, como o projeto
que trata sobre a prorrogacao da desoneracdo da folha de pagamentos. Essas
guestdes agravam a expectativa do mercado de que o governo nao conseguira
cumprir sua meta de zerar o déficit primario em 2024, ampliando a percepc¢ao de
risco e prejudicando a credibilidade da nova regra fiscal ja em seu primeiro ano de
vigéncia.

0 Copom (Comité de Politica Monetéria) iniciou o ciclo de cortes na taxa basica de
juros com reducao de 0,5 p.p. no inicio do més, levando a taxa Selic para 13,25% ao
ano. Houve divergéncia acerca do tamanho desse corte inicial, mas os membros do
Comité concordaram que o ritmo deve ser de novas reducdes na ordem de 0.,5 p.p.
nas préximas reunides. A comunicacdo foi construida com o objetivo de guiar o
mercado em torno dessa cadéncia e evitar eventuais precificacoes de aceleracao do
ciclo nos ativos. O préprio Banco Central tem dito que uma mudanca nessa
estratégia s6 ocorreria no caso de uma alteracao significativa no cenario, postura
que consideramos adequada, pois torna 0 movimento mais previsivel e tenta conter
exageros no afrouxamento de politica monetaria, além de fazer com que a discussao
se concentre mais no nivel da taxa terminal de juros.

Do lado da inflacao, continuamos observando uma desaceleracao maior nas
medidas de nacleo, principalmente em relacao aos componentes de servicos.
Entendemos que esse movimento se trata de um efeito mais pontual, refletindo o
comportamento deflacionario das commodities nos uUltimos meses. Portanto,
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acreditamos que esses componentes voltarao a acelerar marginalmente ao longo do
segundo semestre, mantendo o cenario de desinflacao lenta das medidas de nicleo.
Entre os itens mais volateis, tivemos reajustes nos precos dos combustiveis, o que
causou a volta de revisoes altistas nas projecoes de inflacdo de curto prazo. Ja os
alimentos continuam a representar uma pressao baixista para a inflacado, ainda que
esse movimento tenda a se reverter no quarto trimestre.

Em relacao a atividade econdémica, observamos poucas alteracdes no cenario ao
longo do més. Os dados permanecem mostrando resiliéncia, sobretudo no que diz
respeito ao mercado de trabalho. Nos dados de producao, continuamos verificando
certa heterogeneidade subsetorial, mas com o quadro geral evoluindo acima do que
o patamar atual de juros leva a crer.

Olhando para o cenario prospectivo, esperamos uma manutencao dessa conjuntura,
com uma economia que desacelera lentamente para 2% de crescimento em 2023 e
1% em 2024.
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Estratégias Multimercados

A ZosZE N 28 ]l;g- ee m;:es Di?lsi:iio Di?lti?:i(;e me:t; (2R$)
ARX Macro FIC FIM -1.26% 4.64% 0.86% 0.23% -5.30% 102.5% 30/6/15 320,796,874
%CDI -111% 433% 80% 3% -39% 104%

Previdéncia

ARX Target Icatu Previdéncia FIM -1.01% 1.15% 1.81% 8.18% 9.84% 41.7% 12/4/19 30,062,212
Indexador

CDI 1.14% 1.07% 1.07% 8.86% 13.55%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Macro FIC FIM apresentou retorno negativo em agosto. A atribuicao de
performance negativa foi concentrada no book local devido as posicdoes compradas
em inflacdo implicita e bolsa. Do lado positivo, as posi¢cdes vendidas em bolsa
internacional e de valor relativo compradas em Estado Unidos e vendidas em Europa
ajudaram a amenizar as perdas durante o més.

No book local, continuamos concentrando nossa alocacao de risco em renda fixa,
através de posicoes compradas em inflacao implicita na parte curta da curva,
posicoes aplicadas e de valor relativo na curva de juros reais. No que diz respeito a
inflacdo nos vértices mais curtos, acreditamos em um cenario ainda pressionado e
persistente, sem perspectiva de uma desaceleracao forte e rapida. Tal expectativa
estd amparada na sustentacao da demanda agregada via resiliéncia do mercado de
trabalho e politica fiscal expansionista, dado o processo ainda corrente de
recomposicao de margens (por parte das firmas) e impostos (por parte do governo),
e no carater inercial de uma inflacdo mais intensiva em componentes persistentes.
Em renda variavel, seguimos com posicdes compradas em bolsa local através de
uma carteira diversificada setorialmente.

No book internacional, seguimos com um cenario negativo para as bolsas de paises
desenvolvidos, devido aos efeitos defasados das altas de juros realizadas,
entendemos que esses efeitos ainda deverdo causar impacto mais severo sobre a
atividade econdmica e o lucro das empresas.

Dessaforma, acreditamos que a melhor forma de expressar tal visdo continua sendo
através de posicoes vendidas na Europa, devido a baixa atividade econdmica,
condicoes restritivas de crédito, inflacao persistente e uma maior dependéncia da

economia chinesa.

A estratégia previdenciaria ARX Target apresentou um retorno negativo, com perdas
no book local devido as posicoes compradas em inflacao implicita e bolsa. Para o
més de agosto, seguimos com posicoes compradas em bolsa local através de uma
carteira diversificada setorialmente, aplicadas em juros reais na parte longa da
curva e com posicoes de valor relativo na curva de juros reais.
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Fundo ago-23  jul-23  jun-23 Ano 2 Pezbe - e AL T2
meses inicio inicio meses (R$)

ARX Extra FIC FIM -2.12% 4.89% 0.98% -3.65% 10 ;33% 1026.1% 23/12/03 168,984,020

%CDI -186% 457% 91% -41% -81% 162%

Indexador

CDI 1.14% 1.07% 1.07% 8.86% 13.55%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
long & short. Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A carteira long & short apresentou um retorno negativo de -0,55% em agosto, com
gross médio de 93% e exposicao liquida comprada de 4,5%. Houve perdas tanto na
estratégia de carteira contra indice quanto na de pares.

As contribuicoes positivas vieram de posicdes compradas em empresas do setor de
varejo eletrénico e uma de distribuicao de combustivel e, na estratégia de pares, de
uma posicao intersetorial entre uma companhia de mineracao contra o setor de
siderurgia, e de um par intrasetorial de distribuicdo de combustiveis.

Os maiores detratores de retorno vieram de um par intersetorial entre uma
companhia do setor de elétrico contra o setor de petréleo, de um par intrasetorial
no segmento de varejo, e de uma posicao comprada no setor de supermercados.
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Estratégias de Renda Variavel

. . 12 Desde o Data de PL12
hundo 2E0g2e jul2y iUne2s a0 meses inicio inicio meses (R$)*
ARX Income FIC FIA -5.87%  3.53%  8.56%  -0.34%  -3.49%  6445.7%  17/6/99 405,001,862
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.79%  0.26%  -0.44%  -5.82%  -9.17%  5550%

Previdéncia

ﬁm‘ Income Icatu Previdéncia -2.43%  2.14%  4.77% 5.30% 3.92%  1323.2%  21/9/00 140,704,405
’F\EXF'F:""“’ 100 XP Seg Prev -5.73%  3.58%  8.54%  -0.05%  -2.78% 2.9% 4/12/19 13,412,175
ﬁm( Income 70 Zurich Prev FIC 5 390, 2.86%  5.52%  2.33% 2.29% 25.1% 26/5/20 23,930,595
E:’:f:g%‘lﬁ ARX Income 70 -3.50%  2.67%  5.72% 2.47% 1.77% 15.0% 5/6/20 22,014,618
‘F\IF:\X Income lcatu Prev100FIC 5200 35896 8.53%  -0.11%  -2.86% 7.1% 19/10/20 10,892,579
Indexador

IBOV -5.09%  3.27%  9.00% 5.47% 5.68%

DI 1.14%  1.07%  1.07% 8.86% 13.55%

Fonte Ibovespa: B3 / Fonte CDI: Cetip

O CDI e o Ibovespa sdo meras referéncias econémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev
FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Em agosto, o Ibovespa apresentou queda relevante, apds ter superado os 120 mil
pontos em julho, a despeito do Banco Central ter iniciado o ciclo de queda de juros.
Em sua altima reunido, o Banco Central decidiu reduzir a taxa Selic em 0,5 p.p.,
através do voto de minerva de seu presidente, também indicando que devera seguir
esse ritmo de cortes nas préximas reunioes.

Apesar da noticia positiva em ambito local, a bolsa brasileira acompanhou as
performances negativas das principais bolsas dos paises emergentes. O principal
ETF de Mercados Emergentes (EEM) recuou 6,6% no més, diante de dados de
atividade mais fracos da economia chinesa, em conjunto com o movimento de
elevacao das taxas de juros de prazos mais longos dos EUA, com destaque para o
aumento da taxa do titulo de 10 anos. Os indices de acoes mais relevantes dos EUA
se mantiveram praticamente inalterados.

Apesar do afastamento de um cenario de recessao global, ainda existe a chance de
o crescimento mundial desapontar em 2023, diante dos apertos monetarios
realizados nos paises desenvolvidos, somado as davidas relacionadas ao vigor da
economia chinesa. Nesta linha, diante das incertezas a respeito do cenario,
seguimos buscando um maior nivel de diversificacao no portfélio, com o objetivo de
mitigar riscos especificos.
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0 ARX Income FIC FIA apresentou rentabilidade negativa em agosto e os principais
geradores de alfa no més foram Vibra Energia, Suzano e Embraer, enquanto os
maiores detratores foram Assai, Rede D’Or Sao Luiz e Bradesco.

A acao da Vibra Energia teve uma boa performance mensal, devido a boa geracéo de
caixa apresentada no resultado do segundo trimestre e das perspectivas positivas
para o proximo. Desde julho, observamos uma melhora no ambiente competitivo do
mercado de distribuicdo de combustiveis, o que fez com que as grandes
distribuidoras tivessem um importante incremento de suas margens operacionais.

Do lado negativo, a acao de Assai teve performance negativa, devido ao risco de uma
maior tributacdo sobre as empresas atacadistas, diante da obrigacdao que sera
implementada pelo governo sobre as companhias que possuem incentivos fiscais
(estaduais ou subvencoes de investimentos atreladas ao ICMS), a recolher tributos
federais, como o Imposto de Renda, a CSLL e o PIS-Cofins. A acao de Rede D’Or Sao
Luiz também sofreu em agosto, apés ter registrado uma consideravel valorizagao no
més anterior. Embora tenha divulgado um bom resultado no segundo trimestre, o
crescimento mais brando da receita do segmento de servicos hospitalares
desapontou os investidores. Dado que a maior parte dos reajustes anuais com os
prestadores mais relevantes da companhia acontecera no segundo semestre, em
um ambiente de inflacdo mais baixa, & possivel que a receita desse segmento
continue crescendo a taxas inferiores a dois digitos, exigindo um maior esforco de
controle de custos e despesas para manter o bom resultado operacional.

Em linha com a estratégia de diversificacao e preservacao de capital, as principais
teses de investimento estdo nos setores de bancos, energia elétrica, mineracao,
varejo basico e siderurgia.

PL 12
Fundo ago-23 jul-23 jun-23 Ano 2 D_esﬁ_e ° D_aEa_de meses
meses inicio inicio (R$)
ARX Long Term FIC FIA -5.14% 4.28% 7.30% -0.44% -5.41% 670.3% 5/9/08 21,848,478
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.06% 1.02% -1.70% -5.92% 1“_)9% 547%
Indexador
IBOV -5.09% 3.27% 9.00% 5.47% 5.68%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou rentabilidade negativa em agosto e as
principais contribuicoes positivas vieram de Vibra Energia e Embraer, enquanto os
maiores detratores foram Assai e Gerdau.

Além da boa performance da acdo da Vibra Energia e da performance negativa
mensal da acao de Assai, explicadas na secao anterior, a acao da Gerdau também
sofreu em agosto, devido ao maior receio com o ritmo de crescimento da economia
chinesa e suas implicacoes sobre os precos das commodities metéalicas. O setor
imobiliario chinés, grande consumidor de aco global, apresentou uma consideravel
desaceleracao nos Gltimos doze meses, em razdo da fragilidade financeira das
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principais incorporadoras do pais. Além disso, as siderargicas chinesas
continuaram a produziracoem umritmo forte, aumentando suas exportacoes, o que
afetou o preco do aco a nivel mundial. Espera-se que o governo chinés conceda
novos estimulos para reativar a economia.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos, servicos
financeiros, mineracao, varejo basico e siderurgia.
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Crédito Privado

Fundo ago-23  jul-23  jun-23 Ano m;szes Dﬁ:g;° Di":]‘iii‘ie #h 1(2R;)1:ses
ARX Denali FIC FIRF CP 147%  1.21%  1.08%  817%  13.20%  46.0%  24/8/18 588,130,480
%cDI 130%  113%  101% 92% 97% 109%
ARXVinson FICFIRFCP  1.68%  1.43%  1.07%  7.19%  12.45%  48.8%  24/8/18 915,953,725
%cDI 148%  133%  100% 81% 92% 116%

ARX Everest FIC FIRF CP 1.76% 1.52% 0.98% 7.28% 12.95% 50.8% 13/12/18 420,117,420

%CDI 155% 142% 91% 82% 96% 129%

ARX Elbrus FIC de Fundo

Incentivado de Inv Infra 1.30% 1.92% 2.49% 11.20% 11.86% 65.11% 24/8/18 497,494,855
RF

Dif. IMA-B5 0.69% 0.95% 1.44% 2.45% -0.11% 4.22%

ARX Elbrus PRO FIC de

Fundo Incentivado de Inv 0.48% 1.57% 3.55% 13.40% 12.74% 68.23% 29/7/20 32,324,181
Infra RF

Dif. IMA-B 0.86% 0.76% 1.15% 1.55% -1.02% 45.47%

Previdéncia

ARX Denali Icatu
Previdéncia FIRF CP

ARX Denali Icatu

1.56% 1.32% 1.08% 7.88% 12.81% 43.4% 31/10/18 648,631,165

Drovidenis PIC FIRF CP 1.55%  1.31%  1.08%  7.85%  12.77%  42.9% 8/11/18 626,979,625
’F*IF;XF%‘E;"“ Previdéncia 1.71%  1.47%  1.07% 7.62%  12.96%  46.7% 19/6/19  5,450,123,455
’F\IFfSXF[I’sEaé'PZ“"ch Prev 1.65%  1.42%  1.02% 7.19%  12.28%  38.9% 23/12/19 332,925,401
E;’gﬁg%‘;g‘;gﬁx Demali 4 6r06  1.41%  1.01%  7.15%  12.23%  36.8% 2/6/20 62,901,598
ARX K2 Prev FIC FIM CP 0.94%  1.09%  1.13%  8.18%  11.10%  44.9%  28/10/19 587,242,090

ARX K2 Zurich Inflacao
Curta FIC FIM CP
ARX K2 Sul América

0.94% 1.16% 1.12% 8.15% 11.05% 44.2% 23/12/19 107,326,886

Inflacéo Curta Prev FIC 0.94% 1.16% 1.12% 8.16% 11.06% 15.6% 30/12/19 584,838,479
FIM CP

Indexador

CDI 1.14% 1.07% 1.07% 8.86% 13.55%

IMA-B5 0.61% 0.97% 1.05% 8.75% 11.97%

IMA-B -0.38% 0.81% 2.39% 11.84% 13.76%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: ANBIMA

O CDI é mera referéncia econémica e ndo parametro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo
Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich Inflacdo Curta FIC FIM CPe ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia
econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu
Prev FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC
FIRF CP, Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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A indastria de fundos de crédito privado observou uma expressiva captacao em
agosto, ap0s registrar elevadas saidas de recursos no primeiro semestre do ano. O
movimento coincide com a mudanca de humor em relacédo a classe de ativos do
segmento high grade nos ultimos meses, trazendo contribuicdes positivas de risco
de crédito para o fundo.

A melhora nas perspectivas fiscais e macroecondmicas brasileiras associada ao
inicio do processo de flexibilizacao monetaria afastaram os temores de um credit
crunch e permitiram uma visao mais construtiva e racional do mercado de crédito.

Esse avanco possibilitou que os prémios de risco exigidos pelo mercado seguissem
descomprimindo durante o més, ainda que de forma gradual e desigual entre
diferentes perfis de risco.

Captacao Liquida da Industria de Fundos de Crédito (R$ bi)

30

20
11 _x

-40

Considera fundos com pelo menos 20% da carteira alocada em titulos de crédito privado.
Fonte: Dados CVM e elaboracdo ARX Investimentos.
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Spread CDI+ por Rating
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Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicdes positivas para os fundos em agosto. Ao longo
do més, aumentamos nossas alocacdes em créditos bancarios através de
operacoes bilaterais com Banco do Brasil, Industrial, Mercedes-Benz, Parana
Banco, Rodobens, Pan e Nubank. Nos créditos corporativos, participamos da oferta
priméria de Coelba.

Para os fundos de debéntures de infraestrutura - familias ARX Elbrus, ARX Elbrus
PRO e ARX Hedge - o risco de crédito também trouxe contribuicdes positivas, com o
fechamento de prémios generalizados. Nao houve movimentacoes relevantes nas
carteiras de crédito.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes positivas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus PRO e ARX K2. Ao longo do més, mantivemos a duration em 3,2
anos nos fundos atrelados ao IMA-B 5, familias ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia, e
em 7,0 anos para os fundos da familia ARX Elbrus PRO, com benchmark IMA-B.
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Pablico-alvo Taxa de Adm Min/Max. Taxa de Performance

Fundo

ARX Macro FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARX Income FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% /2.1% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

Néo possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9% /2.1% ao ano Néo possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev Recursos da Porto Seguro 1.9% / 2% ao ano N&o possui

FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% /2.5% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano N&o possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% /0.8% ao ano N&o possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus Pro FIC de Fundo Inc. Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% /1% ao ano Néo possui
'I:IoRt't:oCSPeguro ARX Denali Prev FIC Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP gf:\l‘:;"nscfa" BTG Pactual Vida e 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui
ﬁr;g; Zurich Inflagao Curta FIC Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflacao Recursos da SulAmérica Seguros 1.1% /1.2% ao ano Nao possui
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Material elaborado em 06 de setembro de 2023. Fundos de investimento nao
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Ouvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Nao ha neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAOQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacées adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacées sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.
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