O Bitcoin volta a ser o Bitcoin
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Prezado Investidor,

Apds um longo periodo de baixa volatilidade, as caracteristicas oscilacdoes de preco do
Bitcoin retornaram em agosto, devido a uma confluéncia de eventos de mercado e uma
decisao legal relacionada a Grayscale que ganhou destaque nas noticias.

No seu Notes from the ClO de agosto, Samir Kerbage aborda o impacto da decisao da
Grayscale no debate sobre o ETF de Bitcoin a vista e o que o retorno da volatilidade significa
para os investidores. Leia mais sobre o potencial de um ETF de Bitcoin a vista nos EUA e
nossas opinides sobre o processo aqui.

Enquanto os investidores aguardam o desfecho do debate sobre o ETF de Bitcoin a vista nos
EUA, ha véarios desenvolvimentos importantes relacionados ao Bitcoin que os investidores
devem acompanhar. Nosso Head de US & Europe, Bruno Sousa, escreveu um artigo de
opinido para a Financial Advisor Magazine explicando como foram os ultimos meses com o
"verao do amor (institucional) do Bitcoin", e o Head de Produto, Dramane Meite,
compartilhou suas visdes sobre um novo relatério da KPMG que aborda os equivocos sobre o
Bitcoin e 0 ESG.

Como sempre, nossa equipe esta a disposicao para responder a qualquer pergunta que vocé
tenha sobre o mercado.
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Revisao de Mercado

O més de agosto nao foi favoravel para o mercado de criptoativos. O Nasdaqg Crypto Index
(NCI) registrou uma queda de 10,8%, marcando seu segundo més consecutivo de perdas. Na
primeira metade do més, houve pouca flutuagcao, com os principais criptoativos
permanecendo em grande parte estdveis diante da escassez de noticias significativas.

No entanto, na segunda metade do més, as coisas mudaram. Uma combinacao de fatores,
incluindo a noticia de que a SpaceX de Elon Musk havia vendido seus Bitcoins, preocupacoes
causadas pelo pedido de faléncia da Evergrande e indicacdes de possiveis aumentos nas
taxas de juros nos EUA, levou a uma queda repentina nos precos dos criptoativos entre os
dias 16 e 18, com o NCI caindo 9,6%.

Apds a queda, o mercado voltou a operar de lado por alguns dias até que, em 29 de agosto, a
Grayscale recebeu noticias positivas relacionadas a sua acao judicial contra a SEC. Essa
decisao judicial pode abrir caminho para a aprovacao de ETFs de Bitcoin a vista nos EUA,
mas ainda ha muita incerteza sobre como isso poderd ocorrer. O NCI subiu aproximadamente
6,5% em resposta a essa noticia, mas o desempenho positivo ndo se sustentou até o final do
més.

Entre os constituintes do NCI, o Bitcoin e Ethereum registraram as menores quedas, de
10,0% e 10,9%, respectivamente. Uniswap e Litecoin, por outro lado, viram quedas superiores
a 30%. O indice de Momentum de Paridade de Risco Vinter Hashdex teve uma perda de
12,8%. Entre os indices setoriais da CF Benchmarks, DeFi, Plataformas de Contratos
Inteligentes e Cultura Digital registraram quedas de 22,5%, 15,8% e 14,7%, respectivamente.

Apesar da queda, o ano continua sendo muito positivo para o mercado de criptoativos, com o
NCI subindo mais de 50%. Como escrevemos recentemente, flutuacoes de preco de curto
prazo sao normais em um mercado em desenvolvimento como o de criptoativos. Mantemos
um alto otimismo em relacao as perspectivas de médio e longo prazo para esta classe de
ativos.
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LINK UNI BCH ETH XLM BTC LTC bor ETC
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Principais Noticias



JPMorgan vé 'baixo potencial de queda' para os mercados cripto no curto prazo

O JPMorgan previu o fim da recente queda do mercado de criptoativos, vendo um baixo
potencial de queda no curto prazo. Eles observam que os criptoativos corrigiram a medida
gue as noticias positivas diminuiram e que o desenrolar de posicoes longas nos mercados
futuros reduz o risco de mais pressao de venda. Essa percepcao é crucial para os
investidores, pois sugere que a fase de correcao esta se encerrando, indicando
potencialmente um mercado mais estavel pela frente.

Coinbase recebe aprovacao para listar futuros de cripto nos EUA

A Coinbase obteve a aprovacao da NFA como Corretora de Futuros (FCM), permitindo que
clientes elegiveis nos EUA tenham acesso a futuros de criptoativos. A Coinbase assume a
lideranca como a primeira concorrente nativa de cripto a fornecer de forma integrada tanto a
negociacao tradicional de criptoativos quanto os futuros de criptoativos alavancados em
conformidade, tudo dentro de uma solucao unificada de negociacao para seus usuarios
verificados.

Tita do private equity David Rubenstein defende o Bitcoin

Rubenstein acredita que o BTC veio para ficar, gracas ao crescente interesse institucional e
a demanda global por uma forma de dinheiro que nao pode ser controlada pelos governos.
Essa noticia € mais um exemplo de investidores tradicionais reconhecendo gradualmente o
potencial do Bitcoin.

PayPal incita um possivel aumento das stablecoins

Os clientes do gigante dos pagamentos agora podem comprar PayPal USD (PYUSD), uma
stablecoin délar implementada no Ethereum. Clientes elegiveis poderao transferir o PYUSD
para outros usuarios e envia-lo para "carteiras externas compativeis".Essa acao tranquiliza o
Ethereum como a plataforma de escolha onde gigantes do TradFi construirao infraestrutura
financeira renovada e criard mais demanda por ETH & medida que mais de 400 milhoes de
clientes do PayPal comecarem a usar o PYUSD como uma forma mais eficiente e segura de
enviar e receber ddlares digitais.
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Vemos um potencial de queda limitado
para os mercados de cripto a curto prazo.

- Relatorio de pesquisa do JPMorgan Chase & Co., 24 de agosto de 2023,
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