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O fundo terminou agosto com performance de -2.42%. Em juros globais a abertura da curva americana, em especial da taxa de 10y, levou a uma
abertura das taxas de juros nas economias emergentes. Com isso as posi¢cdes de valor relativo que buscam se beneficiar dos ciclos de cortes no
Chile, México e Coldmbia, tiveram retorno negativo de -1.56%. As posi¢gdes opcionalizadas para manutengéo dos juros nos EUA ao longo do ano
também contribuiram negativamente. A estratégia de juros locais teve variagao de -0.54%, com posi¢cdes aplicadas via juros nominais e reais.
Renda variavel apresentou retorno negativo de -1.35%, principalmente através de posicdes compradas na bolsa brasileira, sendo o principal
detrator o setor de varejo. A estratégia de moedas teve performance de +0.16%, proveniente da posicao de USD comprado contra uma cesta de
moedas, principalmente o GBP, EUR e CNH. A carteira de crédito apresentou retorno de + 0.01%. Para o més de setembro continuamos
vislumbrando um cendario de desaceleragdo moderada nos EUA. Este cenario é condizente com uma provavel pausa do FED na reunido deste
més, e possivelmente para o ano como um todo. Este desenvolvimento nos EUA tende a ser favoravel para as posicdes tomadas na parte curta
e aplicadas na parte média das curvas de América Latina. Em juros locais, mantemos posicdes aplicadas via jJuros nominais e reais. Em moedas,
temos venda de USDBRL e compra de USDCNH. Em Renda Variavel, continuamos comprados em bolsa local. Em nossa carteira versus indice, a
exposicao esta mais concentrada em commodities, utilities e consumo defensivo. Dentre as posigdes offshore, estamos comprados em bolsa
americana, em especial nos setores de tecnologia e energia.

Dados Histoéricos Caracteristicas
Rentabilidade desde o inicio: 96,20% Data de inicio: 28/12/2018
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 39,12% Gestor: Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos LTDA.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 57,89% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Maior retorno mensal: 5,96% Custodiante: Itat Unibanco S.A.
Menor retorno mensal: -4,19% Auditoria: PWC
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Juros Globais -156% -2.45% 0.77% 3421% 36.46%  39.19%
40% Juros Locais -054% 072%  105%  160%  7.58%  37.73%
20% Moedas 0.16% -101% -2.08% 0.04% -2.74% -8.69%
Cava/Taxas/ 086%  686%  958% 1409% 153% 24.83%
0% Custos
e S T ST S R NI N N IR N VFSTL'IZ"d Macro 54206 -3.24% 0.96% 38.82% 42.93% 96.20%
o & 8’ 3 -é S $ Is % o ko) 87 o o 8) %CDI - - 7% 154% 5% 246%
T ® & O o @0 ©®© @ O o o © 3 °
Rentabilidade Mensal (em %)
Jan Fev M ar Abr M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2023 -119% -121% -171% 0,54% 0,63% 2,05% 0,10% -2,42% - - - - -3,24% 96,20%
CDI 12% 0,92% 117% 0,92% 12% 107% 107% 14% - - - - 8,87% 39,12%
% Bench. - - - 58% 56% 0% 9% - - - - - - 246%
2022 4,09% 4,06% 5,20% 2,56% 0,81% 2,04% 199% 2,11% 171% 2,66% -0,86% 0,79% 30,62% 102,77%
2021 -146% 107% 122% 166% 130% 174% -344%  -0,21% 3,97% 4,00% 123% 0,34% 1,79% 55,23%
2020 0,76% -0,4% 2,40% 3,01% 2,19% 5,60% 0,89% 0,01% -419%  -0,56% 3,04% 3,04% 16,91% 38,86%
2019 542% -118% -2,28%  -100% 0,65% 4,02% 179% -179% 4,08% 503% -2,78% 596% 18,79% 18,78%
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuicdo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo exclusivamente
informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econdmica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico
alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &
recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais

estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a Autorregulacdo
consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros ANBIMA
no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengao de uma

carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administragao e performance e bruta de Impostos.
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