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Cenario Macroeconémico

No cenario internacional, o més de setembro foi marcado pela forte elevacao da taxa
de juros de longo prazo nos Estados Unidos. A explicacao envolveu uma série de
fatores como a resiliéncia econdmica, o grande volume de emissoes de titulos
publicos americanos necessario para o financiamento do expressivo déficit fiscal e
a postura mais hawkish por parte do Fed. Dentre tais fatores, o principal catalizador
veio com a Gltima reuniao de politica monetaria norte americana. Embora tenha sido
acompanhada pela manutencao da taxa de juros, houve varios elementos que
contribuiram para o aperto monetario, como, por exemplo: (i) os membros em sua
grande maioria mantiveram a porta aberta para novas elevacoes de juros ainda este
ano, caso os dados econOmicos continuem mostrando uma aceleracdao da
economia, (ii) possibilidade de juros neutro de longo prazo mais alto, dada a
resiliéncia da economia frente a expressiva elevacdo de juros ja realizada e (iii)
mediana das projecoes econdmicas do Fed apresentando a necessidade de juros
reais mais elevados em 2024. Além disso, outro fator que contribuiu para o aperto
das condicdes financeiras foi a continua valorizacdo do petréleo e seus derivados,
refletindo as restricdes de oferta impostas pelos paises produtores.

No cenéario doméstico, tivemos a divulgacao da estratégia do governo para resolver
os precatérios nao pagos desde a aprovacao da PEC 23/2021. Consideramos como
positiva a iniciativa de pagamento desse estoque ja em 2023, antecipando um
problema que vinha sendo adiado para 2027 sem uma solucao aparente. Contudo, é
preciso ressaltar a importancia de que esse movimento nao resulte em abertura de
espaco fiscal para novos gastos no orcamento de 2024. Além disso, consideramos
como temeréaria a reclassificacao dos juros dos precatérios como despesa
financeira, uma vez que diverge da préatica internacional e ndao vem acompanhada
pelo mesmo entendimento no lado das receitas. Em relacao ao quadro fiscal geral,
as pautas mais importantes para o governo no Congresso nao evoluiram em
setembro e o mercado continua vendo a meta fiscal do ano que vem com ceticismo.

Em sua comunicacéo oficial, o Copom (Comité de Politica Monetaria) demonstrou
preocupacao com o cenario fiscal, principalmente em relacdo a uma eventual
iniciativa de alteracao nas metas fiscais para os préximos anos. O Comité tem
destacado a importancia da persecucao das metas ja estabelecidas para a
ancoragem das expectativas de inflacao. De modo geral, em sua dltima reuniao, o
Copom manteve o ritmo de cortes na taxa Selic em 0,50 p.p., chegando ao patamar
de 12,75% ao ano. O guidance para as futuras reunidoes foi mantido inalterado e
indica que o ritmo atual de reducao dos juros devera permanecer, classificando uma
eventual aceleracdo como improvavel. Vale ressaltar que a recente alta significativa
na taxa de juros americana intensifica esse prognéstico.

Do lado da inflacédo, o noticiario passou a sugerir um predominio de riscos de alta
para o cenario a frente, apés um extenso periodo de movimentos mais
deflacionarios. Destacamos a elevacao na cotacao de algumas commodities, como
o boi gordo doméstico e as referéncias internacionais de petréleo, a depreciacao do
cambio, a persisténcia da resiliéncia na atividade e a elevacao de alguns impostos
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estaduais. Ainda assim, os dados correntes de inflacao continuam mais benignos,
inclusive no que diz respeito as medidas de nucleo, refletindo a deflacao de
commodities observada ao longo do ano.

Em relacao a atividade econémica, observamos poucas alteracdes no cenéario ao
longo do més. Os dados permanecem mostrando resiliéncia, com destaque para o
mercado de trabalho e para o setor de servicos em geral. Nos dados de producao,
continuamos verificando certa heterogeneidade subsetorial. Para frente,
esperamos um crescimento de 2,8% em 2023 e 1,0% em 2024.
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Estratégias Multimercados

hundo eig2s 2E0e28 [Pl a0 m;szes Diensi(’::ieo0 Di:ti?:i?)e meF;I;; (2R$)
ARX Macro FIC FIM -0.01%  -1.26%  4.64%  0.22%  -2.89%  102.4%  30/6/15 284,769,359
%CDI 1% “111%  433% 2% -22% 102%

Previdéncia

‘F\m( Target lcatu Previdéncia -0.55% -1.01% 1.15%  7.58% 7.89% 40.9% 12/4/19 28,685,040
Indexador

col 0.97%  1.14%  1.07%  9.92%  13.44%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Macro FIC FIM apresentou retorno de -0,01% em setembro. A atribuicao de
performance negativa é explicada pelas posicoes compradas em bolsa local,
afetadas diretamente pela elevacdo da taxa de desconto e da posicao vendida em
petréleo, que apesar de tipicamente performar bem em cenéarios de abertura de
juros americano, acabou sendo um detrator para o fundo devido as restricdes de
oferta impostas pela OPEP durante o més.

No book de renda fixa local, em razao do movimento de abertura de juros americano,
reduzimos as exposicoes aplicadas e estamos mantendo um viés mais tatico em
termos direcionais, concentrando o risco em posicdes de valor relativo na curva de
juros real e nominal.

Em commodities, possuimos posicoes vendidas em minério de ferro e petréleo
devido a perspectiva de desaceleracao da atividade global, especialmente apés a
Gltima rodada de aperto nas condicoes financeiras. No caso do minério, a posicao
expressa nossa visao negativa com o crescimento chinés, que devera continuar
decepcionando as expectativas, a despeito das medidas de estimulo
implementadas durante os Gltimos meses por parte do governo.

No book de bolsa internacional, seguimos vendidos em Europa devido aos sinais
mais claros de desaceleracao econdmica e do lucro das empresas. Além disso, tanto
a valorizacao recente do petroleo como a abertura de juros deverao contribuir para
a reducao da renda disponivel dos consumidores, pressionando a margem das
empresas e diminuindo o retorno esperado de seus projetos. Contribuindo assim
para uma desaceleracao da economia.

A estratégia previdenciaria ARX Target apresentou um retorno negativo de -0.55%
no més, com perdas no book local devido as posicoes compradas em bolsa local,
afetada diretamente pela elevacao da taxa de desconto e as posicoes aplicada em
juros reais na parte longa da curva. Para outubro, seguimos com posicdes similares
aplicadas em juros reais e compradas em bolsa.
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Fundo set-23  ago-23  jul-23 Ano i3 Pebe - RERE PL12
meses inicio infcio meses (R$)

ARX Extra FIC FIM -0.01% -2.12% 4.89% -3.66% -8.20% 1026.0% 23/12/03 150,558,999

%CDI -1% -186% 457% -37% -61% 160%

Indexador

CDI 0.97% 1.14% 1.07% 9.92% 13.44%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
long & short. Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A carteira long & short apresentou um retorno positivo de 0,23% em setembro, com
gross médio de 97% e exposicao liquida comprada de 4,9% no més. Houve ganho na
estratégia de pares, enquanto a estratégia de carteira contra indice teve
performance negativa.

As contribuicoes positivas vieram de um par intersetorial de uma companhia do
setor de frigorificos contra uma do setor de bebidas, de um parintrasetorial no setor
de distribuicdo de combustiveis e de uma posicao comprada no setor de
supermercados.

Os maiores detratores de retorno vieram de pares intersetoriais entre uma
companhia do setor de siderurgia contra uma do setor de petréleo, e de uma
companhia do setor elétrico também contra uma posicao do setor de petréleo, e de
posicoes compradas nos setores de varejo e financeiro.
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Estratégias de Renda Variavel

Fundo set-23  ago-23  jul-23 Ano iz bezbe - ERd Y2
meses inicio infcio meses (R$)*

ARX Income FIC FIA -0.17%  -5.87%  3.53%  -0.51%  -2.85%  6434.7%  17/6/99 383,431,583

Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.88% -0.79% 0.26% -6.74% -8.79% 5532%

Previdéncia

ﬁm( Income leatu Previdéncia 0.24%  -2.43%  2.14%  5.56% 3.73%  1326.6%  21/9/00 136,351,511

’F\I%XFT:""“’ 100 XP Seg Prev -0.23%  -5.73%  3.58%  -0.28%  -2.27% 2.7% 4/12/19 12,903,975

ﬁm‘ Income 70 Zurich Prev FIC 0.14%  -3.39%  2.86% 2.48% 2.53% 25.3% 26/5/20 23,208,549

Porto Seguro ARX Income 70 0.12%  -3.50%  2.67%  2.59% 2.08% 15.2% 5/6/20 21,294,279

Prev FIC FIM

és\x Income leatu Prev100FIC 5590 5749  3.58%  -0.34%  -2.35% 6.8% 19/10/20 10,670,770

Indexador

IBOV 0.71%  -5.00%  3.27%  6.22% 5.93%

col 0.97%  1.14%  1.07%  9.92%  13.44%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

O CDl e o Ibovespa sdo meras referéncias econémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev
FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Setembro foi marcado pela relevante elevacao das taxas dos titulos federais norte-
americanos, em especial do vencimento de 10 anos (10 Year Treasury), que atingiu
4,6%, representando alta mensal de 0,5 ponto percentual. Esse aumento das taxas
de juros dos vencimentos mais longos dos EUA exerceu um impacto negativo sobre
os principais indices de acdes do pais, que encerraram o més em queda (S&P 500
recuou 4,9%, enquanto o Nasdaq caiu 5,8%). Apesar do afastamento de um cenério
de recessao global, entendemos que ainda existe a chance de o crescimento
mundial desapontar em 2023, diante dos apertos monetarios ocorridos nos paises
desenvolvidos e das incertezas relacionadas ao vigor da economia chinesa.

A despeito desse cenario externo mais dificil, o Ibovespa teve uma pequena
elevacao, devido, principalmente, a performance positiva do setor de petréleo, dado
sua representatividade no indice. O setor foi beneficiado pela valorizacdo mensal de
mais de 6% no preco do petréleo, superando a cotacao de 90 délares por barril.

O Banco Central reduziu a taxa Selic em 0,5 ponto percentual pela segunda vez
seguida, no entanto, em razao das incertezas relacionadas a sustentabilidade da
politica fiscal do governo, a curva de juros permaneceu pressionada ao longo do
més. Nessa linha, diante da falta de clareza a respeito do cenéario, seguimos
buscando um maior nivel de diversificacdo no portfélio, com o objetivo de mitigar
riscos especificos.
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O ARX Income FIC FIA apresentou rentabilidade negativa de -0,17% em setembro e
os principais geradores de alfa no més foram BRF, Suzano e Vale, enquanto os
maiores detratores foram Embraer, Bradesco e Gerdau.

Do lado positivo, a acao da BRF teve uma boa valorizacao, diante do aumento de
participacao da Marfrig em seu capital. A Marfrig, uma das maiores frigorificas do
pais, comecou a aumentar sua participacao na BRF no final de setembro, atingindo
uma participacao superior a 40% do capital da companhia (antes com 35,8%).

Do lado negativo, a acao da Embraer teve uma performance baixa, sem motivos
especificos da empresa, refletindo o agravamento dos fatores de risco
macroecondmicos globais e impactando o preco da acao. A elevacao das taxas de
juros de prazos mais longos do EUA, em conjunto com o aumento das cotacdes do
petroleo poderad afetar a atividade econdmica mundial e, como consequéncia,
exercer um impacto negativo sobre o ritmo de crescimento do setor de aviacao
global. A acao do Bradesco, por sua vez, sofreu em decorréncia do cenario
desafiador dos préximos trimestres, dados mais recentes do BC mostraram um
arrefecimento do ritmo de crescimento da concessao de crédito, enquanto o pico de
inadimpléncia devera ser observado ainda no segundo semestre. Espera-se que
haja uma expansao do crédito em 2024, concomitantemente a melhora mais
sustentéavel dos indicadores de provisionamento e inadimpléncia.

Nosso cenéario base segue sendo de crescimento moderado da economia brasileira,
devido ao quadro fiscal desafiador, somado a fatores de riscos globais que
permanecem relevantes, devido as incertezas relacionadas ao aumento das taxas
de juros de prazos mais longos dos EUA e por conta do risco de uma desaceleracao
mais relevante da economia mundial. Em linha com a estratégia de diversificacao e
preservacao de capital, as principais teses de investimento estao nos setores de
bancos, energia elétrica, mineracao, varejo béasico e siderurgia.

PL 12

Fundo set-23 ago-23 jul-23 Ano 12 D.eefd_eo D.at.a.de meses
meses inicio inicio

(R$}
ARX Long Term FIC FIA 1.54% -5.14% 4.28% 1.09% -2.92% 682.1% 5/9/08 20,890,900
Dif. Ibovespa (em p.p.) 0.83% -0.06% 1.02% -5.14% -8.85% 558%
Indexador
1BOV 0.71% -5.09% 3.27% 6.22% 5.93%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou rentabilidade positiva de 1,54% em setembro.
As principais contribuicdes positivas vieram de BRF e Hapvida e os principais
detratores de resultado foram Embraer e Gerdau. Além da boa performance da acao
da BRF e da performance negativa mensal da acao de Gerdau, explicadas na secao
anterior, a acao da Hapvida apresentou bom desempenho, diante dos sinais mais
claros sobre a implementacao de reajustes de precos dos planos corporativos. A
companhia e seus principais concorrentes estao conseguindo realizar aumentos
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superiores a 10% em seus planos corporativos e de PME, grupos que representam
a parcela mais relevante de clientes.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos, servicos
financeiros, varejo basico, mineracao e distribuicao de combustiveis.
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Crédito Privado

hundo SR 2E0g2e Jel e m::szes Diensi:iio Dia:ltl’?:iie me::s1(f?$)*
ARX Denali FIC FIRF CP 1.06% 1.47% 1.21% 9.32% 13.08% 47.5% 24/8/18 570,104,521
%CDI 109% 130% 113% 94% 97% 109%
ARX Vinson FIC FIRF CP 1.00% 1.68% 1.43% 8.26% 12.14% 50.3% 24/8/18 866,293,422
%CDI 102% 148% 133% 83% 90% 116%
ARX Everest FIC FIRF CP 0.91% 1.76% 1.52% 8.26% 12.44% 52.2% 13/12/18 411,699,412
%CDI 93% 1556% 142% 83% 93% 128%

ARX Elbrus FIC de Fundo

X -0.10% 1.30% 1.92% 11.09% 11.87% 64.95% 24/8/18 482,983,795
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B5 -0.23% 0.69% 0.95% 2.20% 0.22% 3.84%

ARX Elbrus PRO FIC de

Fundo Incentivado de Inv -1.33% 0.48% 1.57% 11.89% 10.55% 66.00% 29/7/20 32,413,081
Infra RF

Dif. IMA-B -0.38% 0.86% 0.76% 1.10% -0.50% 44.39%

Previdéncia

ARX Denali Icatu
Previdéncia FIRF CP

ARX Denali Icatu

1.00% 1.56% 1.32% 8.95% 12.62% 44.9% 31/10/18 656,481,413

Previdenaia FIC FIRF CP 0.99%  1.55%  1.31%  8.92%  12.57%  44.3% 8/11/18 634,051,572
‘F\IRRXF%GF:‘E““ Previdéncia 1.03%  1.71%  1.47% 8.73%  12.67%  48.2% 19/6/19  5,438,732,777
’F*IF;XF%‘E;"“ ZurichPrevFIC 6 gg00  1.65%  1.42% 8.23%  11.99%  40.2% 23/12/19 335,532,676
E:’:,"ng%‘l’;‘;’z';x Denali 0.97%  1.64%  1.41% 8.19%  11.94%  38.1% 2/6/20 62,170,658
ARX K2 Prev FIC FIM CP -0.34%  0.94%  1.09%  7.82%  10.11%  445%  28/10/19 559,546,568

ARX K2 Zurich Inflacado
Curta FIC FIM CP
ARX K2 Sul América

-0.34% 0.94% 1.16% 7.78% 10.06% 43.7% 23/12/19 107,207,286

Inflagéo Curta Prev FIC -0.34% 0.94% 1.16% 7.79% 10.07% 15.6% 30/12/19 574,862,319
FIM CP

Indexador

CDI 0.97% 1.14% 1.07% 9.92% 13.44%

IMA-B5 0.13% 0.61% 0.97% 8.89% 11.65%

IMA-B -0.95% -0.38% 0.81% 10.79% 11.05%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: ANBIMA

O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo
Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia
econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu
Prev FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC
FIRF CP, Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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Os prémios de risco de ativos de crédito high grade seguiram o movimento de
compressao dos Ultimos meses, ainda que concentrados em emissores de altissima
qualidade. O fluxo de recursos para a indUstria de fundos seguiu positivo, mesmo
em patamares inferiores aos observados em agosto (aproximadamente R$ 6 bi
versus aproximadamente R$ 25 bi). Ainda assim, olhando os Gltimos 12 meses, os
fundos acumulam uma saida liquida de R$ 65 bi.

O principal risco nos parece mais atrelado as condicoes macroecondémicas e
monetarias nos paises desenvolvidos. Ainda que o pico inflacionario tenha passado,
a inflacdo nestas economias continua acima das metas e a resiliéncia da atividade
econdmica frente aos sucessivos apertos monetarios segue surpreendendo.

A incerteza quanto ao nivel de aperto monetério e o timing de uma normalizacao a
frente, encarecem o custo do capital a nivel global, limitando ndo s6 a capacidade
do Banco Central do Brasil em reduzir a taxa de juros como a apetite de investidores
para economias emergentes.

Captacdo Liquida da Indastria de Fundos de Crédito (R$ bi)
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Considera fundos com pelo menos 20% da carteira alocada em titulos de crédito privado.
Fonte: Dados CVM e elaboracdo ARX Investimentos.
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Spread CDI+ por Rating
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Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.
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Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicdes positivas para os fundos em setembro. Ao
longo do més, aumentamos nossas alocacoes em créditos bancarios através da
oferta publica de LF do banco Agibank e participamos da oferta primaria de
debéntures da Eletrobras.
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Para os fundos de debéntures de infraestrutura - familias ARX Elbrus, ARX Elbrus
PRO e ARX Hedge — o risco de crédito também trouxe contribuicoes neutras. Apos
sucessivos meses de compressao de spreads de crédito, o mercado parece
enfrentar alguma resisténcia nos novos patamares. Vale ressaltar que apesar da
alta demanda por titulos isentos como CRI/CRA/Debéntures de Infraestrutura, o
volume de emissdes no pipeline até o final do ano é bastante expressivo. Ao longo
do més, participamos das emissoes primarias de Taesa, Suzano e Eletrobras.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes negativas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus PRO e ARX K2. A forte correcao nos yields das treasuries
americanas pressionou a curva de juros local, com indicios de movimentos de stop
loss nos altimos dias do més. Ao longo do més, mantivemos a duration em 3,2 anos
nos fundos atrelados ao IMA-B 5, familias ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia, e em
7,0 anos para os fundos da familia ARX Elbrus PRO, com benchmark IMA-B.
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Pablico-alvo Taxa de Adm Min/Max. Taxa de Performance

Fundo

ARX Macro FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARXIncome FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% / 2.1% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

Nao possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9%/2.1% ao ano Néo possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev Recursos da Porto Seguro 1.9% / 2% ao ano N&o possui

FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano N&o possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% / 0.8% ao ano N&o possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus Pro FIC de Fundo Inc. Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% / 1% ao ano Néo possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% / 1% ao ano Néo possui
'I:IoRt't:oCSPeguro ARX Denali Prev FIC Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP gf:\l‘:;"nscfa" BTG Pactual Vida e 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui
ﬁr;g; Zurich Inflagao Curta FIC Recursos da Zurich Seguros 1.1% /1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflacao Recursos da SulAmérica Seguros 1.1% /1.2% ao ano Néo possui
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Material elaborado em 06 de outubro de 2023. Fundos de investimento nao
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Quvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo h& neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.
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