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M8 PARTNERS

A M8 Partners é uma gestora com forte atuacao na gestao patrimonial e de investimentos,
com mais de R$7 bilhdes sob gestdo. Na area de investimentos temos como foco a gestdo de
ativos de crédito privado, principalmente na gestao de fundos de direitos creditdrios (FIDC's)
proprios e de terceiros. A seguir as analises de mercado, atribuicao de performance,

posicionamento dos nossos fundos e perspectivas futuras.

Analise Macro

Global Markets Weather - Winds are changing?

Em setembro, a elevacdo do preco do petrdleo somada a um cenario de consumo ainda forte e
inflacdo ainda alta nos EUA novamente, deixaram ddvidas com o otimismo em relacdo o soft
landing. A continuidade dos problemas no setor imobiliario juntamente com um cenario de
estagflacao na Europa, também contribuiu para a cautela dos investidores. Nesse cenario, vimos
uma forte abertura nas taxas de juros americanas (TSY 10Yrs. +46bps) fazendo nova maxima no
ano acima dos 4,50%, e o fortalecimento do délar contra as principais moeda do mundo (DXY
+3,7% em setembro) impactando os mercados de risco como bolsa e “emerging markets”. Com
isso, setembro foi um més de realizacao nas bolsas globais com o S&P caindo 4,9%, Nasdaq -
5,8%, Euro Stoxx -2,8% e Nikkei -2,3%. Ainda no més, o indice de volatilidade (VIX) subiu para 18
(+4%]) e os spreads dos emergentes voltaram a abrir com o EMBI+ global spread +6bps no més.
Na divida emergente, vimos o impacto duplo de abertura de spreads e precos por conta dos

niveis de juros maiores.

Nos EUA, o mercado de trabalho segue forte, mesmo com ligeira desaceleracao na criacao de
empregos e 0s saldrios reais seguem subindo, sustentando ainda um consumo em ritmo forte. O
préprio FED reviu suas projecoes de crescimento para a economia americana por conta disso, e
agora espera alta de 2,1% em 2023 e 1,5% em 2024 contra 1,0% e 1,1% respectivamente, em
junho. Apesar da inflacdo ao consumidor ter acelerado em agosto (o indice de precos do PCE
“cheio” subiu 0,4% no més, contra 0,2% de alta em julho), o nicleo acumulado em doze em

meses caiu para alta de 3,9% (contra 4,3% ano/ano em julho). Entretanto, foi o aumento do preco
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do petréleo (o Brent subiu 4% e o WTI 6% no més) que elevou a aversdo ao risco, inclusive
levando as expectativas de inflacao de 5 anos para mais 5 anos a frente, de volta ao patamar de
2,5% (como referéncia, o indicador rodou entre 2,2% e 2,3% durante a maior parte do ano). Ao
fim do més, o mercado de juros precificava cerca de 1/3 de chance de mais uma alta antes do fim
de 2023, o que consideramos ainda ser o cenario mais provavel dada a inércia inflacionaria e o
mercado de trabalho aquecido. Na Europa, a inflacao preliminar de setembro desacelerou para
alta de 0,3% no més, com o nulcleo que exclui alimentos e energia subindo 0,2%. No acumulado
em 12 meses o indice cheio cedeu de 4,5% para 4,3%. A forte desaceleracao do setor industrial
(principalmente na Alemanha) e do consumo em varias economias da regido levou o mercado e o
ECB a revisarem para baixo suas expectativas de crescimento para a regidao. Em setembro, a
autoridade disse projetar alta do PIB de 0,7% em 2023 e 1,0% em 2024, uma revisao de 0,2 pp. e
0,5 pp. para baixo, respectivamente. Na China, o mercado imobilidrio segue assustando. A
Evergrande, construtora que tem cerca de $300 bilhdes em dividas, teve a negociacdo de suas
acdes suspensas e seu CEO estd sendo investigado por autoridades chinesas por “crimes
ilegais”. O nervosismo do mercado pode subir a medida que um evento de default leve a um

contagio sobre demais setores e ativos.

No Brasil, apesar de o BC ter continuado o ciclo de afrouxamento monetario reduzindo a Selic
para 12,75%, fazendo a inflacdo continuar benigna e o crescimento melhor do que o esperado, o
cenario de alta nos juros americanos junto com a queda do crescimento chinés, aliado a forte
ddvidas e criticas em relacao ao orcamento de 2024, acabou impactando negativamente os ativos
domésticos, principalmente a curva de juros local. Enquanto o DI Jan 24 fechava 15bps por causa
do COPOM indicar novos cortes de 50bps nas proximas reunioes, o resto da curva sofria forte
abertura de taxas com o DI Jan 25 +31bps para 10,80% e o DI Jan 29 +48bps para 11,30%. Nesse
ambiente, o IBOVESPA operou dentro dos limites do range (114000-120000) e conseguiu fechar o
més no positivo (+0,7%) em 116565. Apesar da dindmica positiva da balanca comercial e da conta
corrente no Brasil, o délar surpreendeu negativamente com aumento de saida dos fluxos
financeiros e fechou o0 més +1,60% contra o Real. Além disso, essa piora na conjuntura externa

impactou o risco Brasil, com CDS de 5 anos abrindo 20bps para 188bps.

No mercado local, os investidores ficaram mais nervosos com a possibilidade de nao
cumprimento da meta de zerar o déficit primario fiscal em 2024. Até o momento, o plano segue

dependendo exclusivamente de forte aumento da receita, o que representa um risco relevante

EXPERTISE E CRIATIVIDADE PARA VALORIZAR 0 SEUS INSVESTIMENTOS

9@ ®E M8



http://www.m8partners.com.br/
https://www.instagram.com/m8partners/
https://www.youtube.com/channel/UCzecy28kpWPtPiR_V3jDYWA
https://www.linkedin.com/company/m8-partners/
https://www.facebook.com/M8-Partners-108202421895923

M8 Asset

ndo so pela execucao em si, mas também pelo fato de que muitas das medidas em estudo sé
teriam impacto em 2024, oferecendo pouca ajuda na sustentacdo de uma trajetéria benigna da
divida. Acreditamos que essas preocupacdes ainda que validas, desconsideram a significativa
melhora na dindmica inflacionaria (o que reduz a necessidade de maiores juros) e crescimento
econdmico (que ajuda na arrecadacdo presente e futura e eleva a capacidade de endividamento
do governo). As leituras de inflacdo sequem apontando para descompressao inflacionaria. Em
particular, a inflacao de servicos segue apresentando comportamento benigno. O mercado de
trabalho segue com resultados positivos, com os rendimentos reais e a massa salarial subindo,
ao mesmo tempo em que o desemprego esta no menor nivel desde 2014. Este ambiente
macroecondmico nos parece sugerir um comportamento melhor dos ativos domésticos,

principalmente a curva de juros, do que o que temos observado.

No mercado de crédito continuamos vendo um cendrio de acomodacao e fechamento dos
spreads de crédito fruto da volta do fluxo positivo para o segmento de crédito privado, a auséncia
de novos problemas entre os créditos high grades e a continuidade do movimento de queda da
Selic que torna mais atrativo o crédito privado que ainda oferece prémio sobre os niveis
histéricos. Todavia, observamos um maior descolamento dos spreads entre os riscos de créditos
AAA e “lower”. Enquanto os melhores créditos (“top names”) encontram o mercado receptivo
para novas captacdes, a segunda linha high grade e os papéis mais high yield ainda encontram
dificuldade por conta do ja elevado custo financeiro e alavancagem, e seguem com spreads mais
atrativos num range de CDI+ 2 a 4%. No segmento das letras financeiras, os bancos voltaram a
reduzir suas taxas de captacao e os spreads das LFSN e LFSC se acomodaram apdés bom

fechamento no més anterior.
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Analise de Crédito

0O més de setembro, apesar da volatilidade de curva de juros e cambio voltada para incertezas
geradas por dados da economia americana, apresentou resultado positivo para o segmento de
crédito no Brasil, seguindo uma maior estabilidade relacionada aos indices de inadimpléncia com
maior movimentacao operacional por parte das industrias, ja vislumbrando um aumento de
consumo para o final do ano dentro da sazonalidade esperada. Aproveitando este cenario positivo
somados ao corte da taxa de juros, os Fundos da M8 conseguiram aproveitar o momento
entregando retornos positivos em praticamente todos os indices relacionados a rentabilidade e

risco de carteira.

No mercado de crédito pulverizado, o cendrio tracado pela equipe da gestdo da M8 vem se
confirmando no segundo semestre, periodo em que os FIDC's aproveitaram a estabilidade
microecondmica e finalizaram a contabilizacdo das maiores perdas de crédito, retomando os
spreads ja visiveis nos retornos das cotas subordinadas e com uma expectativa de melhora para
o ultimo trimestre, comprovada pelo volume de operacdes realizadas nas carteiras no final

setembro.

Entendemos como boas as perspectivas para o préximo trimestre, com alguns FIDC’s voltando a
captar acima do liquido para o pagamento das amortizacdes, porém ainda de forma bastante
cautelosa levando em consideracao o atual sentimento de melhora nas condi¢cdes dos riscos de
crédito, mas com medo de eventuais recuperacoes judiciais que possam aparecer de forma
repentina e pontual. O sentimento da equipe de gestdo da m8 se mantém bastante conservador,
nao se deixando levar pelas boas perspectivas sem considerar o risco de crédito ainda elevado

por conta da Selic acima de 12% machucando o fluxo de caixa das empresas.
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Perspectivas Macroeconomicas

October Blue Grass- “Riding on a Storm...”

Se o cenario global j& nos parecia duvidoso no curto prazo e bastante dependente dos dados
econdmicos sobre inflacao, servicos e empregos, o0 més de setembro e esse inicio de outubro
confirmam uma forte mudanca no ambiente global. Além de um cenario de deterioracao
econdmica na Europa, que pode levar o ECB a parar a subida de juros mesmo com a inflacao
muito acima do normal, e de maiores incertezas sobre a economia Chinesa. Vimos uma
significativa mudanca no patamar de juros longos americanos (+23bps nos primeiros dias de
outubro), com o TSY 10 yrs. atingindo 4,80%, um ddlar que segue se fortalecendo e os precos do
petréleo que se aproximam da barreira dos USD 100 por barril, aumentando a aversdo ao risco e
afetando as condicdes de mercado. O fortalecimento do discurso mais “hawkish” por parte dos
membros do FED, a elevada incerteza sobre a trajetéria da inflacao rumo ao objetivo de 2% do
FED, e os dados econdmicos que na margem ainda refletem uma economia em crescimento,
colocam muita ddvida sobre a trajetéria dos juros futuros que ainda precificam uma queda de
50bps em 2024. Além disso, 0 més de outubro nos remete a historicos de instabilidade passadas

durante esse més.

No Brasil, a decisao do COPOM confirmou a expectativa de corte de 50bps na Selic e telegrafou
cortes da mesma magnitude e uma Selic em 11.75% no fim do ano. Todavia, a minuta do Copom
foi bastante explicita em dizer que nao via espaco para aceleracao da queda de juros, jogando um
balde de agua fria nas expectativas do mercado. Com a alta dos juros l& fora e um ambiente
global de mais incertezas, a curva local de juros segue reprecificando, elevando as expectativas
da Selic em Dez24 de 8,85% (minima de 3 meses atras) para 10,50% hoje, muita acima das
expectativas de mercado (entre 8,5 e 10%) e do Focus que estd em 9%. Além disso, vimos
durante o més de setembro um esgarcamento da relacdao do congresso com o executivo por
disputas de espaco no governo num jogo de chantagem e num cabo de guerra, que agora
incluem até o STF apds votacao sobre o marco temporal e aborto, agendas caras para a direita

que mantém forte peso no congresso.

Nos mercados, a questao principal segue sendo o questionamento as metas e projecdes do

governo para a obtencao do déficit primario zero em 2024. A matematica do déficit zero do
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governo nao fecha com o mercado que projeta algo entre 0,5% e 1% para 2024. Apesar do
Presidente Lula mostrar apoio e tentar blindar o ministro da fazenda, a tarefa de negociacao com
0 congresso segue sendo ardua e sem muito alinhamento das agendas congressual e executiva.
Esses questionamentos aumentam as incertezas que se reflete no mercado na abertura das
taxas de juros longas e do prémio de risco que impactam os titulos de inflacdo longa. Enquanto
no DI Jan25 tivemos uma abertura de 88bps desde a minima recente, a curva longa (DI Jan29)
abriu 142bps. Nos titulos de inflacao, a taxa real longa volta para o patamar de 6%. Do lado
econdmico, a situacao parece melhor com o crescimento surpreendendo para cima e levando a
revisdao do crescimento de 2023 em diante. Além disso, vemos sinais de que a inflacao para 2024
e 2025 pode voltar a ficar dentro da meta, mesmo que ainda fora do centro da meta de 3%.
Acreditamos que até mesmo por esse desempenho econdmico melhor, o mercado de acdes tem
apresentado uma dindmica mais positiva e um desempenho relativo melhor. O mesmo nao se
aplica ao dédlar, que apesar dos bons fundamentos, voltou a ver saida financeira e surpreendeu

em seu movimento de alta de mais de 3% nos primeiros dias de outubro.

Na M8, apesar de nao vermos condicdes para que o BC acelere o movimento de queda da Selic,
acreditamos que o mercado ja voltou a precificar um prémio de risco na curva de juros e uma
taxa real bastante atrativa. Contudo, o cenario global segue incerto podendo afetar ainda mais o
nosso mercado durante o més de outubro. Na bolsa, seqguimos mais otimista com a recuperacao
econdmica e com a desalavancagem financeira das empresas com a queda dos juros, mas
salientamos que o técnico do mercado nao nos parece bom, com os locais j& comprados em
bolsa e o estrangeiro longe de voltar com a situacao la fora pior. O délar, onde os fundamentos
de balanca comercial, FDI, conta corrente e nivel de reserva permanecem saudaveis, surpreende
com um movimento técnico bastante forte rompendo o range de 4700 -5000 e atingindo hoje a
marca de 5,16, numa alta de mais de 9,0% em dois meses. Apesar de acreditarmos que o délar
volta a oferecer um ponto de venda, ainda ndo conseguimos entender o movimento que nos

parece mais ligado a um movimento de hedge contra as posicdes em bolsa e no DI.

Para o mercado de crédito seguimos construtivos pois oferecem carrego atrativos num cenario
de estabilizacao dos riscos de crédito por conta da queda da Selic, a volta da demanda por ativos
de crédito e a abertura do mercado primario oferecendo uma janela de oportunidade para as
empresas equacionarem suas dividas de curto-prazo. Ainda um pouco distante e que precisamos

ver melhorar, sao os resultados e alavancagem das empresas que permitam consolidar essa
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tendéncia de melhora visto recentemente no mercado. Apesar da melhora nas condicdes de
mercado em geral, ainda nao vemos uma melhora substancial nas condicoes financeiras das

empresas que justifiquem o investimento em créditos de segunda linha e créditos high yield.
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Performance dos Fundos

Fechamos o més de setembro dentro das expectativas da M8 para o bom desempenho

dos fundos, confira abaixo a rentabilidade acumulada.

RENTABILIDADE DOS FUNDOS M8 et

SETEMBRO | 2023

FUNDO MES MES ANTERIOR ANO ACUMULADO

1,15 1,35 9,41 33,92
M8 CAPITAL PLUS 119% do CDI 119% do CDI 95% do CDI 117% do CDI

- 1,08 1,38 9,95 9,95
M8 CAPITAL PREVIDENCIA 111% do CDI 121% do CDI 109% do CDI 109% do CDI

1,21 1,41 12,44 78,53
M8 CREDIT OPPORTUNITIES 124% do CDI 124% do CDI 125% do CDI 143% do CDI

1,21 1,38 10,77 VAR
M8 CREDITISTRATECYELUS 124% do CDI 121% do CDI 109% do CDI 186% do CDI

M8 LIQUIDEZ 0,96 1,12 9,75 54,80
99% do CDI 98% do CDI 98% do CDI 93% do CDI

A RENTABILIDADE NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAQ REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO

NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE

CREDITOS FGC. AO INVESTIDOR £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS.

d ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,

ANBIMA B PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO EA
. CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

*Fundos abertos para alocacao institucional, B2B e B2C: M8 Capital Plus, M8 Capital Previdéncia, M8
Credit Opportunities, M8 Credit Strategy Plus e M8 Liquidez.

+ Acesse as informacoes, laminas e demais documentos dos fundos aqui.
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M8 Capital Plus FIRF CP LP (39.958.460/0001-62)

0 fundo M8 Capital Plus fechou 0 més com rendimento de +1,15% (119% do CDI) e 9,41% no ano
(95% do CDI). A manutencdo das condicdes positivas no mercado de crédito com aumento das
captacoes, novas emissoes e melhor liquidez no mercado, sequem permitindo uma gradual
recuperacao da rentabilidade do fundo no ano. O fundo tem mantido a sua estratégia de alocacao
e seguimos parcimoniosos na selecao do crédito, ao mesmo tempo que procedemos uma
realocacao na nossa carteira de debéntures e letras financeiras com as alocacdes pds-fixadas
entregando um retorno ao redor de 110%. No mais, as alocacdes em FIDC’s segue entregando
um retorno consistente ao redor de 130% do CDI e seguimos mantendo a alocacdao em linha com
o crescimento do fundo. Na carteira de titulos publicos, seguimos alocado nas NTN-B's e
alongando paulatinamente o “duration” da carteira migrando as posicoes para a B28 com a taxa
real voltando a subir para niveis bem atrativos.

No més de setembro mantivemos as estratégias, mas promovemos uma maior realocacao entre
os créditos privados e letras financeiras reduzindo consideravelmente o “duration” da posicao
pos-fixada enquanto seguimos com a estratégia de aumentar a alocacdo e “duration” via titulos
publicos. Na posicdo pos-fixada a carteira de debéntures teve um desempenho menor, por conta
do movimento de abertura dos juros que afeta a precificacao dos papéis e por conta das trocas
de posicoes. Nas letras financeiras, o desempenho também caiu da ordem de 125% do CDI para
115%, mas o retorno foi mais que compensado pelo forte desempenho das LFSC do banco BNB.
No todo a posicdo pds-fixada fechou o més em 1,06% ou 109% do CDI. A carteira de FIDC's segue
entregando o resultado esperado e fechou o més em 128% do CDI, apesar de novos
investimentos que ainda nao refletem o carrego integral das cotas seniores. Apesar da posicao
em inflacdo fechar o més em 61% do CDI por conta da abertura de taxa na B28, mantivemos a
estratégia de inflacao, aproveitando o fechamento do spread da B24 para realizar ganhos e
aumentar a posicao e alongar “duration” através da B28. Continuamos gostando das B’s que
passam a ter carrego positivo e taxa real acima de 5.5% e com isso aumentamos o “duration” na
estratégia. Com o recente movimento de abertura das taxas pré-fixadas e da taxa real, voltamos
a considerar a alocacao nesses instrumentos na parte curta da curva por conta do aumento dos
prémios vis a vis as expectativas de Selic ao fim de 2024.

Para o més de outubro seguiremos usando as oportunidades no mercado primario de crédito e
novas oportunidades de FIDC’s abertos para reduzirmos o caixa, enquanto usamos a estratégia
em titulos publicos para aumentar a duracao da carteira com liquidez e com potencial de ganhos
de capital se confirmadas as projecdes do Focus. Apesar da melhora nas condicdes de mercado
em geral, ainda naoc vemos uma melhora substancial nas condicées financeiras das empresas
que justifiquem o investimento em créditos “High Grade” de segunda linha e créditos “High
Yield”.
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M8 Capital Previdéncia FIRF CP (45.350.581/0001-55])

0 fundo M8 Capital Previdéncia fechou o més de setembro com crescimento de 16%, atingindo
um PL de R$65MM e rentabilidade de +1,08% no més (111% do CDI) e de 9,95% (109% do CDI)
desde o inicio em janeiro. A manutencao das condicdes positivas no mercado de crédito com
aumento das captacdes, novas emissdes e melhor liquidez no mercado, tem permitido o fundo
manter sua estratégia de alocacao apesar do rapido crescimento do patrimdnio do fundo. Apesar
disso, o fundo segue trabalhando com um caixa relativamente folgado, pois seguimos
parcimoniosos na selecao do crédito ao mesmo tempo que procedemos uma realocacdo na
nossa carteira de letras financeiras. Todavia, as alocacoes pds-fixadas seguem entregando um
retorno ao redor de 110%. No mais as alocacdes em FIDC’s segue entregando um retorno
consistente ao redor de 130% do CDI e seguimos mantendo a alocacao em linha com o
crescimento do fundo. Na carteira de titulos publicos, seguimos alocado nas NTN-B's e
alongando paulatinamente o “duration” da carteira migrando as posicoes para a B28 com a taxa
real voltando a subir para niveis bem atrativos.

No més de setembro mantivemos as estratégias, mas promovemos uma maior realocacao entre
os créditos privados e letras financeiras reduzindo consideravelmente o “duration” da posicao
pos-fixadas enquanto seguimos com a estratégia de aumentar a alocacao e “duration” nas NTN-
B’s. Na posicao pos-fixada a carteira de debéntures teve um desempenho menor por conta do
movimento de abertura dos juros que afeta a precificacao dos papéis e por conta das trocas de
posicoes. Nas letras financeiras, o desempenho também caiu da ordem de 125% do CDI para
115%, mas o retorno foi mais que compensado pelo forte desempenho das LFSC do banco BNB.
No todo a posicao pos-fixada fechou o més em 1,07% ou 110% do CDI. A carteira de FIDC's segue
entregando o resultado esperado e fechou o més em 113% do CDI, por conta dos novos
investimentos que ainda nao refletem o carrego integral das cotas seniores. Apesar da posicao
em inflacdo fechar o més em 61% do CDI por conta da abertura de taxa na B28, mantivemos a
estratégia de inflacdo aproveitando o fechamento do spread da B24 para realizar ganhos e
aumentar a posicdo e alongar “duration” através da B28. Continuamos gostando das B’s que
passam a ter carrego positivo e taxa real acima de 5.5% e com isso aumentamos o “duration” na
estratégia. Com o recente movimento de abertura das taxas pré-fixadas e da taxa real, voltamos
a considerar a alocacao nesses instrumentos na parte curta da curva por conta do aumento dos
prémios vis a vis as expectativas de Selic ao fim de 2024.

Para o més de outubro seguiremos usando as oportunidades no mercado primario de crédito e
novas oportunidades de FIDC’s abertos para reduzirmos o caixa, enquanto usamos a estratégia
em titulos publicos para aumentar a duracao da carteira com liquidez e com potencial de ganhos
de capital se confirmadas as projecdes do Focus. Apesar da melhora nas condicdes de mercado
em geral, ainda ndo vemos uma melhora substancial nas condicoes financeiras das empresas
que justifiquem o investimento em créditos “High Grade” segunda linha e créditos “High Yield".
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M8 Credit Opportunities FIC FIM CP (26.841.302/0001-86)

0 fundo M8 Credit Opportunities entregou resultado positivo em +1,21% (124% do CDI),
performance dentro do esperado ja contemplando a queda na taxa de juros atrelada ao valor
nominal dos retornos das cotas investidas. A captacdo positiva do Fundo em R$ 24 milhdes em
conjunto com a sistematica originacao de cotas de FIDC's possibilitou a continuacao dos niveis de
liquidez sem alteracao de volatilidade por excesso de caixa, seguindo a mesma relacdo Risco x
Retorno histérica na classe de ativos. A performance da carteira investida apresentou melhoras
nos indices como PDD e recompras com resultados abaixo de 4% e subordinacao junior acima
dos 33% com liquidez comprovada através do recebimento de amortizacées de R$ 26.5 milhdes
no periodo. O Fundo fechou o terceiro trimestre com Patriménio Liquido total de R$ 644.2
milhoes, diversificado em 37 FIDC's e resultado acumulado de 12,44% em 2023. A consolidacao
dos resultados obtidos até o fechamento de setembro nos mostra que as premissas adotadas no
inicio do semestre vao se confirmando com resultados positivos, ainda que singelos, porém com
viés de melhora para este ultimo trimestre com a precificacao da reducao da taxa Selic e viés
macroecondmico positivo.

Com o risco de inadimpléncia ainda elevado causado pela Selic acima de dois digitos, mas com a
diminuicao do sentimento pessimista, os FIDC’s retomaram as aquisicdes de recebiveis iniciando
um processo timido de desconcentracao das carteiras em créditos mais pulverizados, isso
porque o a diminuicdo das perdas na carteira ja conhecida abriu espaco para uma retomada de
novas operacoes em busca de spread excedente buscando recuperar os fracos resultados do
ano. Neste cenario, esperamos uma reacao do mercado de recebiveis para os proximos meses,
quando a atividade economica devera elevar a quantidade e qualidade de recebiveis no mercado
e um aumento das captacoes por parte dos FIDC's.

Seguimos na expectativa da manutencao do ciclo de reducao na taxa de juros, auxiliando na
recuperacao do mercado de recebiveis e do mercado de crédito corporativo.
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M8 Credit Strategy Plus FIC FIM CP (32.300.395/0001-34)

O fundo M8 Credit Strateqy Plus encerrou o més de setembro com +0,96% (99% do CDI) e
+9,75% (98% do CDI) no ano, encerrando o més com um PL de R$248mm. O PL do fundo reduziu
em 30% em relacdao ao més anterior, justamente devido ao aumento das atividades dos clientes
institucionais, que ja passam a enxergar alguma melhora no mercado de crédito. Em termos de
estratégia, mantivemos a carteira com elevado colchdo de compromissadas para administrar o
crescimento dos fluxos diarios (da ordem de R$100mm) por conta do aumento da liquidez e do
crescimento dos clientes institucionais. O fundo também se manteve aplicado nas LFT's longas
para gestao do prazo médio da carteira.

No més, na estratégia barbell de investimento com maior alocacdo em compromissadas e
posicdo na parte longa da curva de LFT's na nova emissdo da LFT's 09/2029 que teve um
desempenho em linha com o CDI, devido a estabilidade dos seus spreads no decorrer do més.
Com isso apresentamos um resultado em linha com o esperado no més, compensando a maior
alocacao em compromissadas durante o més.

Com o inicio do ciclo de queda dos juros e com o colchao de liquidez que o tesouro carrega
dentro da estratégia de rolagem até o fim do ano, nao vemos dificuldade de colocagao de titulos
para financiamento da divida publica. Por consequéncia, podemos até ver uma reducao da
colocacao de LFT's em detrimento de pré e IPCA o que ajudaria ainda mais o fechamento do
prémio nas LFT's mais longas. Desta forma, continuamos monitorando o mercado e refletindo
sobre a continuidade da estratégia de investimento atual.
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M8 Liquidez FIRF DI Referenciado (26.374.829/0001-48)

0 fundo M8 Liquidez fechou o 0 més de setembro +0,96% (99% do CDI) e +9,75% (98% do CDI) no
ano, encerrando o més com um PL de R$248mm. O PL do fundo reduziu em 30% em relacao ao
més anterior, justamente devido ao aumento das atividades dos clientes institucionais, que ja
passam a enxergar alguma melhora no mercado de crédito. Em termos de estratégia,
mantivemos a carteira com elevado colchdo de compromissadas para administrar o crescimento
dos fluxos diarios (da ordem de R$100mm) por conta do aumento da liquidez e do crescimento
dos clientes institucionais. O fundo também se manteve aplicado nas LFT’'s longas para gestao
do prazo médio da carteira.

No més, na estratégia barbell de investimento com maior alocacdo em compromissadas e
posicdo na parte longa da curva de LFT's na nova emissdo da LFT's 09/2029 que teve um
desempenho em linha com o CDI, devido a estabilidade dos seus spreads no decorrer do més.
Com isso apresentamos um resultado em linha com o esperado no més, compensando a maior
alocacao em compromissadas durante o més.

Com o inicio do ciclo de queda dos juros e com o colchao de liquidez que o tesouro carrega
dentro da estratégia de rolagem até o fim do ano, nao vemos dificuldade de colocagao de titulos
para financiamento da divida publica. Por consequéncia, podemos até ver uma reducao da
colocacao de LFT's em detrimento de pré e IPCA o que ajudaria ainda mais o fechamento do
prémio nas LFT’'s mais longas. Desta forma, continuamos monitorando o mercado, e refletindo
sobre a continuidade da estratégia de investimento atual.
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As informacdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, nao se tratando de qualquer recomendacao
de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A M8 Partners nao se responsabiliza pelas decisdes
de investimento tomadas com base nas informacdes contidas neste material. A M8 Partners nao comercializa nem distribui quotas de fundos
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento ou estatuto dos fundos antes de qualquer
decisao de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Riscos gerais: em funcao das aplicacdes do fundo,
eventuais alteracdes nas taxas de juros, cadmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizacoes ou desvalorizacdes de suas cotas. Para

obtencdo do Regulamento, Estatuto, Historico de Desempenho, além de eventuais informacdes adicionais, favor entrar em contato.


m8partners.com.br
https://api.whatsapp.com/send?phone=551130614055
https://www.linkedin.com/company/m8-partners/posts/?feedView=all&viewAsMember=true
https://www.instagram.com/m8partners/
https://www.facebook.com/M8-Partners-108202421895923
https://www.youtube.com/channel/UCzecy28kpWPtPiR_V3jDYWA

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15

