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Cenario Macroecondomico

No cenério internacional, o més de outubro se mostrou mais uma vez desafiador
para ativos de risco. No mercado de juros, a Treasury seguiu seu exaustivo
movimento de abertura observado desde maio, gerando um movimento de aversao
ao risco ao redor do mundo. Do lado geopolitico, a explosao da guerra entre Israel e
o Hamas adicionou incertezas a um mercado que ja se encontrava fragil, devido a
um equity risk premium extremamente baixo e a um cenario de soft landing
relativamente bem precificado.

No cenario doméstico, a cupula do poder Executivo passou a demonstrar mais
explicitamente desconfianca com a meta de déficit fiscal zero para 2024, indicando
a possibilidade de altera-la para um patamar que exija menor contingenciamento
de gastos. Em nossa visao, o governo realmente tera dificuldades de entregar um
orcamento equilibrado no ano que vem, independentemente da meta estabelecida.
De toda forma, modifica-la neste momento minaria a credibilidade do recém
aprovado arcabouco fiscal, elevando consideravelmente o prémio de risco nos
precos dos ativos. O arcabouco ja prevé mecanismos de ajustes em caso de
descumprimento da meta e o ideal seria que os mesmos fossem postos em préatica,
caso seja necessario. Para além disso, tivemos a evolucao de algumas pautas de
arrecadacdo importantes, como a taxacao de fundos exclusivos e a tributacao das
subvencoes de ICMS.

Vale ressaltar que uma eventual alteracdo da meta fiscal tende a elevar as
expectativas de inflacdo para horizontes mais longos, o que pode ensejar uma
postura mais cautelosa do Banco Central na conducédo da politica monetaria. A
elevacao significativa da curva de juros americana ocorrida ao longo do més teve
efeito similar, uma vez que limita o impeto de afrouxamento monetéario das
economias emergentes. Em sua comunicacao recente, o Copom (Comité de Politica
Monetaria) demonstrou uma maior preocupacao com os eventos fiscais e externos,
ainda perseverando na estratégia de cortar a taxa Selic em 0,50p.p. por reuniao nas
proximas decisdes, sem perspectivas de uma aceleracao do ritmo de cortes.

Do lado da inflagdo, os dados correntes continuam mais benignos, inclusive no que
diz respeito as medidas de ndcleo. Esse bom comportamento do processo
inflacionario nos altimos meses tem permitido ao Banco Central manter sua
estratégia mesmo em um cenario global mais desafiador, sem recorrer a uma
desaceleracdo no ritmo de afrouxamento monetério, por exemplo. Contudo, em
nossavisao, a melhora na composicao da inflacao foi devido a queda expressiva das
cotacdes internacionais das principais commodities ao longo do ano, impactando
os nucleos por meio de efeitos de segunda ordem. Assim, é preciso monitorar se
haverda uma piora na dinamica inflacionaria quando houver uma eventual
estabilizacao no preco das commodities.

A atividade econdmica, sobretudo os dados de mercado de trabalho, continua
mostrando resiliéncia frente ao atual patamar de juros, mesmo com um processo
gradual de acomodacéao. A taxa de desemprego se mantém em patamar baixo, as
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contratacdes continuam em um bom ritmo e os rendimentos tém indicado um
comportamento melhor na margem. Tal resiliéncia nos fundamentos da economia
sustenta nossa preocupacdao com a dinamica inflacionaria apés a exaustao dos
efeitos deflacionarios das commodities. Em relacdo aos dados setoriais de
producao, observamos as informacoes com cautela dada a elevada
heterogeneidade subsetorial e a alta volatilidade verificada nos Gltimos meses.
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Estratégias Multimercados

Fundo out-23 set-23 ago-23 Ano [ D_es’d.e 0 D_at'a_de AL
meses inicio inicio meses (R$)
- — 0 - - -
ARX Macro FIC FIM 4.63% 0.01% 1.26% 4.43% 11.08% 93.1% 30/6/15 255,536,276
%CDI -465% -1% -111% -40% -83% 91%

Previdéncia

‘F\mﬂa’ge““t” Previdéncia -0.76%  -0.55% 4 o 6.75% 5.61% 39.8% 12/4/19 27,301,760
01%

Indexador

CDI 1.00% 0.97% 1.14% 11.02% 13.41%
Fonte CDI: Cetip

O ARX Macro FIC FIM apresentou rentabilidade negativa em outubro. A atribuicao de
performance negativa é explicada, principalmente, pelas posicoes aplicadas e de
valor relativo na curva de juros reais. Além disso, as posicoes compradas em bolsa
local também contribuiram para o resultado do fundo.

O principal fator de risco responsavel foi a expressiva abertura de juros norte-
americanos, que acabou causando, especialmente na primeira quinzena do més,
uma forte realizacao de todas as classes de ativos no mercado local.

No bookinternacional, diante do cenario prospectivo atual, optamos por adotar uma
posicdo comprada em bolsa e tomada em juros (10 anos), ambos norte-americanos.
Inclusive, a abertura dos juros futuros foi, em nossa opinido, o principal responsavel
pela compressao dos multiplos e pela subsequente realizacao dos ativos de renda
variavel. Caso esse movimento de juros se mostre excessivo, a bolsa americana
aparentemente se encontra com valuation atrativo, especialmente quando levamos
em consideracao a performance das empresas de menor de capitalizacdo de
mercado.

No book local, seguimos com uma exposicao direcional mais tatica, mantendo de
forma construtiva posicoes com viés em inclinacao da curva de juros, especialmente
ap6s os desdobramentos politicos e fiscais negativos do fim do més. Em bolsa,
mantivemos uma posicao comprada em uma carteira de acoes contra o indice, com
direcional préximo a zero.

A estratégia previdenciaria ARX Target apresentou retorno de -0,76% no més. A
atribuicao de performance negativa foi bem dividida entre as posicdoes compradas
em renda variavel e aplicadas em renda fixa. Devido a carateristica de mais longo
prazo da estratégia, ndo realizamos nenhuma alteracdo relevante no portfélio,
seguindo com posicoes compradas em bolsa local através de uma carteira
diversificada setorialmente e aplicadas em juros reais na parte longa da curva.
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Fundo out-23 set-23 ago-23 Ano i3 D_eejd_e ° D_at—a_de L T2
meses inicio inicio meses (R$)
- 9, - o, - . 0, -
ARX Extra FIC FIM 5.72% 0.01% 2.12% 9.17% 17.22% 961.6% 23/12/03 134,603,327
%CDI -573% -1% -186% -83% -128% 148%
Indexador
CDI 1.00% 0.97% 1.14% 11.02% 13.41%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
long & short. Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A carteira long & short apresentou um retorno negativo de -0,90% em outubro, com
gross médio de 101% e exposicao liquida comprada de 3,6% no més. Houve perdas
na estratégia de pares e na de carteira contra indice.

As contribuicdes positivas vieram de um par intersetorial de uma companhia do
setor de frigorificos contra uma do setor de bebidas, de um parintrasetorial no setor
de frigorificos contra uma do segmento de celulose e de uma posicao vendida em
uma empresa do setor de petréleo.

Os maiores detratores de retorno vieram de pares intersetoriais entre uma
companhia de siderurgia contra uma do setor de petréleo, e de uma companhia do
setor elétrico também contra uma posicao do segmento de petréleo, e de posicoes
compradas nos setores de supermercados e financeiro.




—2) ARX

INVESTIMENTOS

RELATORIO DE GESTAO | Outubro 2023

Estratégias de Renda Variavel

Fundo out-23 set-23 ago-23 Ano iz D_es’d_e ° D_at'a_de AL 12
meses infcio inicio meses (R$)*
ncome -2.97 -0.17 - -3.47 - 40.4% 17. 1,959,827
ARX1 FIC FIA 297%  0.17% g g 347% 0oy,  6240-4% /6/99  361,959,82
87% 65%
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.04% -0.88% -0.79% -6.58% -8.16% 5367%
Previdéncia
ﬁm( Income leatu Previdéncia -0.95%  0.24% o 456%  -0.26%  1313.1%  21/9/00 132,137,930
43%
’;IFX( Income 100 XP Seg PrevFIC ;9190 _9.23% s7aw  318% 0 oeo -0.3% 41219 12,307,119
.73% .05%
ﬁm‘ Income 70 Zurich Prev FIC 1.65%  0.14% g ao0 0.79%  -2.99% 23.2% 26/5/20 22,461,887
il‘::”:msneg“m ARXlIncome 70Prev 4 gogr 0,129 ss0%  093%  -3.36% 13.3% 5/6/20 20,488,934
és\x Income leatu Prev 100 FIC 291%  -0.23% oo, 324% 0.0 3.7% 19/10/20 10,446,487
74% 12%
Indexador
IBOV -2.94%  0.71%  -5.09%  3.11% -2.49%
col 1.00%  0.97%  1.14%  11.02%  13.41%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

O CDl e o Ibovespa sdo meras referéncias econémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev
FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Em linha com a performance negativa dos principais mercados acionarios mundiais,
o Ibovespa recuou em outubro, refletindo um aumento da percepcao de risco local,
frente ao discurso mais ambiguo do governo a respeito da politica fiscal. Os indices
de acoes mais relevantes dos EUA apresentaram mais um més de queda, com o S&P
500 recuando mais de 9% nos Gltimos trés meses.

Além do continuo movimento de elevacao das taxas de juros de prazo mais longo
dos EUA, o titulo com vencimento de 10 anos (10 Year Treasury), chegou a atingir 5%
com o aumento das incertezas globais, diante da escalada da guerra de Israel contra
o Hamas. Embora contido em Israel e Gaza, existe o receio que o conflito possa
envolver outros paises influentes na regiao, como o Ira, e gerar uma pressao altista
sobre o preco do petroéleo.

No Brasil, apesar das dificuldades do governo em aumentar a arrecadacao, a fim de
cumprir as metas fiscais de 2023 e 2024, o presidente da Republica disse que nao
pretende contingenciar despesas, indicando uma possivel alteracdao da meta de
déficit priméario zero em 2024. Essa declaracao gerou um efeito negativo sobre os
ativos domésticos, em particular sobre a curva de juros futuros e, sobretudo, nas
acoes ligadas a atividade econdmica e mais sensiveis a taxa de juros. Como ha
incertezas a respeito do cenario, buscamos um maior nivel de diversificacao no
portfélio, com o objetivo de mitigar riscos especificos.
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O ARX Income FIC FIA apresentou rentabilidade negativa em outubro e os principais
geradores de alfa foram Exito, Vale e Vibra Energia, enquanto os maiores detratores
foram Santos Brasil, Assai e Hapvida.

Do lado positivo, a acao de Exito teve uma forte valorizacdo, apés o grupo francés
Casino (detentor de 34,05% de seu capital) e o Grupo Pao de Aclcar (que detém
13,31% do capital) concordarem em vender suas participacdes para o Grupo Calleja
de El Salvador (a oferta avaliou o Exito em 1,175 bilh&o de délares).

Do lado negativo, a acdo da Santos Brasil recuou em outubro, devido ao menor
movimento de volume nos Gltimos meses, tanto na parte de contéineres quanto no
terminal de veiculos. Alguns analistas de mercado revisaram para baixo suas
projecoes para o resultado de 2023, devido aos volumes mais fracos no curto prazo.
Por sua vez, a acao de Assai sofreu em razdo da expectativa de resultados mais
fracos no 3T23, diante da desaceleracdo da inflacdo de alimentos no pais (parte
relevante de seu faturamento) e da elevacéo das taxas de juros futuras, afetando as
acoes da bolsa ligadas a atividade econdmica.

Nosso cenéario base segue sendo de crescimento moderado da economia brasileira,
devido ao quadro fiscal desafiador, somado a fatores de riscos globais que
permanecem relevantes, devido as incertezas relacionadas ao aumento das taxas
de juros de prazos mais longos dos EUA e por conta do risco de uma desaceleracao
mais relevante da economia mundial. Em linha com a estratégia de diversificacao e
preservacao de capital, as principais teses de investimento estao nos setores de
bancos, energia elétrica, mineracao, varejo basico e telefonia.

Desde o Data de L 2
Fundo out-23 set-23 ago-23 Ano 12 meses . . meses
inicio inicio
(R$)
ARX Long Term FIC FIA -3.04% 1.54% -5.14% -1.98% -9.81% 658.3% 5/9/08 19,898,390
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.10% 0.83% -0.06% -5.09% -7.31% 540%

Indexador
1BOV -2.94% 0.71% -5.09% 3.11% -2.49%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA teve rentabilidade negativa em outubro. As principais
contribuicoes positivas vieram de Vibra Energia e BRF, e os principais detratores de
resultado foram Hapvida e Assai.

Do lado positivo, a acao da Vibra Energia apresentou retorno positivo devido a
expectativa de bons resultados nos proximos trimestres. Espera-se um
crescimento relevante do resultado operacional no 3T23, diante do aumento das
margens, ja que o mercado de combustiveis se encontra em condicées mais
apertadas de oferta.
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Do lado negativo, a acao da Hapvida recuou no més, devido a elevacao das taxas de
juros, o que afetou as acdes ligadas a atividade doméstica, assim como as acoes de
companhias alavancadas. Apés a fusdo com o Grupo Notredame Intermédica, e
diante do cenério negativo do setor de planos de salde privados nos Gltimos dois
anos, a Hapvida se tornou uma companhia alavancada.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos, servicos
financeiros, varejo basico, mineracao e distribuicao de combustiveis.
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Crédito Privado

Fundo

ARX Denali FIC FIRF CP
%CDI

ARX Vinson FIC FIRF CP
%CDI

ARX Everest FIC FIRF CP

%CDI

ARX Elbrus FIC de Fundo
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B5

ARX Elbrus PRO FIC de Fundo
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B

Previdéncia
ARX Denali Icatu Previdéncia
FIRF CP

ARX Denali Icatu Previdéncia
FIC FIRF CP

ARX Denali Previdéncia FIRF
CcP

ARX Denali Zurich Prev FIC
FIRF CP

Porto Seguro ARX Denali Prev
FIC FIRF CP

ARX K2 Prev FIC FIM CP

ARX K2 Zurich Inflacdo Curta
FIC FIM CP

ARX K2 Sul América Inflacao
Curta Prev FIC FIM CP

Indexador
CDI
IMA-B5

IMA-B

out-23

0.80%

81%

0.94%

95%

-1.24%

-126%

-0.28%

0.04%

-0.58%

0.07%

0.92%

0.91%

0.92%

0.87%

0.86%

-0.84%

-0.85%

-0.85%

1.00%

-0.31%

-0.66%

set-23

1.06%

109%

1.00%

102%

0.91%

93%

-0.10%

-0.23%

-1.33%

-0.38%

1.00%

0.99%

1.03%

0.98%

0.97%

-0.34%

-0.34%

-0.34%

0.97%

0.13%

-0.95%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: ANBIMA

ago-23
1.47%
130%
1.68%
148%
1.76%
166%
1.30%
0.69%
0.48%

0.86%

1.56%
1.55%
1.71%
1.65%

1.64%

0.94%

0.94%

0.94%

1.14%
0.61%

-0.38%

RELATORIO DE GESTAO |

Ano

10.20%

93%

9.28%

84%

6.91%

63%

10.78%

2.23%

11.24%

1.18%

9.95%

9.92%

9.72%

9.17%

9.12%

6.91%

6.86%

6.87%

11.02%

8.55%

10.06%

12
meses

12.72%

95%

11.86%

88%

9.62%

72%

10.51%

1.30%

9.54%

0.56%

12.39%

12.34%

12.33%

11.65%

11.59%

6.84%

6.79%

6.80%

13.41%

9.21%

8.97%

Desde o

inicio

48.7%

109%

51.7%

115%

50.3%

119%

64.49%

3.89%

65.03%

44.23%

46.2%

45.7%

49.5%

41.4%

39.3%

43.2%

42.5%

15.6%

Data de
inicio

24/8/18

24/8/18

13/12/18

24/8/18

29/7/20

31/10/18

8/11/18

19/6/19

23/12/19

2/6/20

28/10/19

23/12/19

30/12/19

PL 12 meses

(R$)*
541,504,248

817,635,126

403,031,418

471,005,930

32,618,443

666,295,256
642,858,069
5,431,522,957
338,439,559

61,201,412

534,134,497

107,256,953

564,680,720

O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo
Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia
econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu
Prev FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC
FIRF CP, Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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Nos altimos meses, as incertezas relacionadas a taxa terminal da politica monetaria
contracionista, promovida pelas economias desenvolvidas, e a necessidade de
financiar os elevados déficits fiscais dos EUA seguiram pressionando as taxas de
juros globais. Nesse contexto de reducao de liquidez global, o ataque em Israel no
inicio de outubro elevou ainda mais a aversao ao risco.

No Brasil, a incerteza quanto ao compromisso fiscal do Governo Federal, que ja
ameaca abandonar a meta de déficit zero em 2024, segue incomodando os agentes
do mercado. O resultado desse contexto macroeconémico local e externo foi uma
nova correcao na curva DI, no cambio e em ativos de risco. Por outro lado, na
contramao do aumento na aversao ao risco, os ativos de crédito high grade
continuaram performando bem. Os prémios de risco pagos a emissores de altissima
qualidade crediticia e inseridos em setores defensivos mantiveram a trajetéria de
queda observada nos Gltimos meses.

Para o cenario prospectivo, acreditamos que uma melhora mais abrangente dos
spreads de crédito demandard um avanco na percep¢dao dos riscos
macroecondmicos globais e um processo maior de normalizacao monetéaria no
Brasil. Em suma, ja observamos uma demanda por crédito privado apds a
deterioracdo do primeiro semestre, ndao obstante, os alocadores continuam
bastante seletivos na concessao de crédito.

Captacéo Liquida da Indistria de Fundos de Crédito (R$ bi)

30

20
o | 1

-40

Considera fundos com pelo menos 20% da carteira alocada em titulos de crédito privado.
Fonte: Dados CVM e elaboragao ARX Investimentos.
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Spread CDI+ por Rating
6%
5%
4%
3%

2%

1%

0%

Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Spread Over B (B+)

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-18

jan-18
abr-18
out-18

=
—

jan-19
abr-19

-19

out-19

=
—

jan-20
abr-20

jul-20
out-20

jan-21

Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Risco de Crédito

abr-21

jul-21

out-21

jan-22
abr-22

jul-22
out-22
jan-23
abr-23

jul-23
out-23

O risco de crédito trouxe contribuicdes negativas para os fundos em outubro, que
foram negativamente impactados pelas posicoes de Unigel e Credz. Ao longo do
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més, participamos das emissdes primarias de B3, Energisa, Celeo Transmissao e
CSCF Cartoes Consignados Il.

Para os fundos de debéntures de infraestrutura - familias ARX Elbrus, ARX Elbrus
PRO e ARX Hedge — o risco de crédito trouxe contribuicées positivas. Nao houve
alteracoes relevantes no portfélio.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes negativas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus PRO e ARX K2, com taxas de juros ainda pressionadas. Ao longo
do més, mantivemos a duration em 3,2 anos nos fundos atrelados ao IMA-B 5,
familias ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia, e em 7,0 anos para os fundos da familia
ARX Elbrus PRO, com benchmark IMA-B.
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Pablico-alvo Taxa de Adm Min/Max. Taxa de Performance

Fundo

ARX Macro FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARXIncome FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% / 2.1% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

Néo possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9% /2.1% ao ano Néo possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev Recursos da Porto Seguro 1.9% / 2% ao ano N&o possui

FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% /2.5% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano N&o possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% / 0.8% ao ano N&o possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
ﬁ?i(aEF;l;rus Pro FIC de Fundo Inc. Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% / 1% ao ano Néo possui
'I:IoRt't:oCSPeguro ARX Denali Prev FIC Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP gf:\l‘:;"nscfa" BTG Pactual Vida e 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui
ﬁr;g; Zurich Inflagao Curta FIC Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflacao Recursos da SulAmérica Seguros 1.1% /1.2% ao ano Néo possui
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Material elaborado em 08 de novembro de 2023. Fundos de investimento nao
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Quvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo h& neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.
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