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CARTA DO GESTOR N° 49 - OUTUBRO DE 2023

Caros Investidores,

Comentaremos os resultados do fundo no més de outubro, abordaremos nossa visdo de cenario e
explicitaremos o posicionamento do nosso fundo Ace Capital FIC FIM (por meio do Ace Capital Master
FIM) neste inicio de novembro, assim como dos fundos macro de previdéncia que buscam replicar a

estratégia.
1- Resultados

O Ace Capital FIC FIM registrou perda de -1,93% em outubro; ganho de 6,00% no acumulado do
ano; ganho de 7,42% nos ultimos 12 meses (55% do CDI); e acumula retorno de 46,03% desde

seu inicio em 30/09/2019 (130% do CDI ou CDI+1,85% a.a.).

O cenario global segue bastante volatil e complexo, mesmo considerando somente os desafios ja
mapeados, como o esfor¢o dos bancos centrais contra a inflagdo, um crescente receio fiscal no mundo
desenvolvido, uma dinamica de alta expressiva dos juros longos das principais economias
desenvolvidas, entre outros. E, se ndo bastassem esses desafios que ja sdo grandes o suficiente, no inicio
de outubro, tivemos que passar a lidar com outra guerra, agravando os riscos geopoliticos, €, no final
do més, com declarac¢des atabalhoadas e contraproducentes do presidente Lula sobre a meta fiscal no

Brasil, prejudicando o esforco feito pela equipe econdmica, na figura do ministro Fernando Haddad.

Todos esses eventos tém levado a uma grande volatilidade dos ativos dentro do préprio més, com
grandes movimentos e mudancas de precos em um espaco curto de tempo. Nesses momentos, o
ambiente para a gestdo ativa € mais indspito, mesmo trabalhando com um portfélio mais simplificado
e com posi¢do menores, que € o que temos feito. De modo geral, a despeito dessas idas-e-vindas dos
ativos, ao final os fundamentos (macro e micro) prevalecerdo e esse continua sendo o nosso norte de
atuacgdo. Ademais, avaliamos que o principal do movimento de abertura dos juros globais esta ficando

para tras. Falamos um pouco mais sobre nossa visdo prospectiva em Posicionamento.

Em outubro, a principal contribuicdo negativa veio do livro de Renda Varidvel (-1,09%), com um

desempenho bastante ruim da nossa carteira de a¢des contra o indice, em especial dos setores de
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commodities — temos reavaliado esse case especificamente e seguimos vendo um potencial de
valorizacdo bastante expressivo — e construgao civil. O livro de Renda Fixa também foi um detrator
importante do resultado no més (-0,84%). Apesar do ganho advindo da posicdo tomada em juros de
10 anos no Japao, a perda com as posicoes locais em razdo da reprecificacdo da Selic terminal foi bem
mais relevante. E o livro de Valor Relativo (-0,54%) perdeu com a trava “aplicado em juros e comprado
em délar”. Como exploraremos adiante, a taxa de cambio tem tido um comportamento super resiliente
e todo o ajuste aconteceu em juros. O livro de Moedas & Cupom Cambial (-0,26%) teve perda com a

compra do iene japonés contra o ddlar.

Resultados do Fundo por Estratégia

1T-23 2T-23 3T-23 Out-23 2023 12 Meses Inicio
Renda Fixa -0.03% 1.29% -1.62% -0.84% -1.21% -0.83% 16.55%
Renda Variavel 0.80% 0.40% -0.23% -1.09% -0.14% -1.20% 1.87%
Moedas e Cupom Cambial 0.34% 0.02% 0.04% -0.26% 0.14% 0.19% 3.49%
Valor Relativo 0.60% 0.13% -0.66% -0.54% -0.47% -0.11% 2.01%

Total de Valor Adicionado . 4 4 . 23.92%

Caixa, Taxas, Custos e Outros 2.25% 2.22% 237% 0.80% 7.67% 9.38% 22.12%

Ace Capital FIC FIM J d -0.09% -1.93%

2- Cenario

Fim do ciclo de alta de juros nos EUA e na Zona do Euro. Nos Estados Unidos, mudamos nossa
expectativa sobre a taxa béasica de juros. Agora acreditamos que o juro sera mantido no patamar atual
de 5,25%-5,50% — antes trabalhavamos com um alta adicional de 25bps até o final do ano. As taxas de
juros longos seguiram pressionadas pela combinagdo de dados de atividade mais fortes com a elevacdo
do term premium (term premium ou prémio de termo/prazo é a compensacdo adicional que os
investidores esperam pelas incertezas e incognitas associadas ao carregamento de divida de longo
prazo). O Fed tem sinalizado que essa elevacdo das taxas mais longas implica em um aperto adicional
das condicBes financeiras, fazendo o trabalho equivalente a mais um aumento da taxa bésica. Portanto,

nosso cenario base é que o Fed ird segurar o juro no patamar atual até a segunda metade de 2024.

Na Europa, a taxa de juro também parece ter atingido seu pico. Os dados de atividade por la continuam
apontando para estagnacdo econdmica, enquanto os dados de inflacdo finalmente mostram sinais de
arrefecimento, ainda que incipientes. Desta forma, acreditamos que, assim como nos EUA, o patamar
de juro atual serd mantido por periodo prolongado, haja visto que a convergéncia da inflagdo para a

meta deva ser lenta.
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Japao. Continuamos vendo mais sinais de mudanga no comportamento dos agentes econdmicos em

relagdo ao processo de formacdo de pregos da economia, com mais sinais de que as negocia¢des
salariais continuardo vindo bem acima do que ficamos acostumados nas Ultimas duas décadas. Com
isso, o banco central do Japdo (BoJ — Bank of Japan) deu mais um passo no processo de saida do
afrouxamento monetario, ao se referir a antiga meta de juros longos como apenas uma “referéncia”, de
fato deixando para tras seu comprometimento com um teto para a taxa de juros de 10 anos. Desta
forma, continuamos acreditando que os juros mais longos seguirdo subindo por 13, em fun¢do de nossa
expectativa de que estamos de fato vendo uma mudanga estrutural na economia japonesa, com a

inflacdo se sustentando em patamar mais elevado do que antes.

Brasil. Um fato que tem chamado bastante a atencdo nas Ultimas semanas é a significativa mudanca
na precificagdo da Selic terminal embutida/implicita na curva de juros do Brasil (ou seja, qual a taxa que
o mercado de juros locais precifica para a Selic ao final do ciclo de corte de juros). Nos melhores
momentos, a curva chegou a precificar uma Selic terminal abaixo de 9%. Atualmente, apds grande stress,

precifica algo entre 10,5% e 11% (ver grafico em Posicionamento).

O cendrio internacional mais desafiador, com grande abertura das taxas de juros longas nos EUA,
ancorada em discussdes sobre taxa de juros neutra e desafios fiscais, certamente é a maior causadora

desse movimento, dado que a inflacdo local segue surpreendendo para baixo e com qualidade boa.

Entretanto, o que chama a atencdo é que o movimento observado ficou bastante concentrado no
mercado de juros. Em um regime de metas de inflagdo, as decisdes de politica monetéria sdo tomadas
de acordo com as expectativas de inflagdo, da projecdo de inflacdo para o horizonte relevante e de seu
balanco de riscos. No caso em questdo, o cenério global mais desafiador impactaria a projecdo de
inflacdo por dois canais principais: i) via depreciacdo da taxa de cambio USDBRL e ii) possivel impacto

sobre expectativas de inflacao.

Apesar do grande movimento nas taxas de juros internacionais e a mudanca na Selic terminal embutida
na curva de juros local que comentamos anteriormente, tanto a taxa de cdmbio quanto as expectativas
de inflacdo medidas seguem muito bem-comportadas. O que nos leva a seguinte pergunta: olhando
simplesmente para a projecao de inflagcdo, qual taxa de cambio justificaria uma Selic terminal na

casa de 10,5% ou mais?

Lancando mdo de um modelo de pequeno porte, semelhante aquele usado pelo BCB e, partindo das
projecdes atuais da autoridade monetaria, chegamos a seguinte tabela, que traz as projecdes de

inflacdo para 2024 e 2025 para algumas combinacdes entre a taxa de cdmbio (BRL) e a taxa Selic:
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Projecoes IPCA 24 - 25
SELICO
Focus: |Terminal:
9,25% 10,5%
5,00 3,5-3,1 | 3,3-2,6
5,25 3,7-3,2 | 3,5-2,7
5,50 40-3,4 | 3,8-29
5,75 42-351| 4,0-3,0

BRL

Como podemos ver, no cenario de Selic terminal a 10,5%, poderia ocorrer uma grande depreciacao
cambial em direcdo a 5,75 USDBRL e, mesmo assim, a projecao do Banco Central para 2025 (que ganha

cada vez mais peso no horizonte relevante) ainda seguiria ancorada.

E claro que o processo decisério do Banco Central é muito mais complexo e envolve diversas outras
analises, ndo apenas o resultado da projecdo via modelo. Além disso, sabemos que na pratica as
variaveis econdmicas por muitas vezes ndo se comportam de acordo com a modelagem, o que pede

muita cautela ao fazer esse tipo de exercicio (ainda mais em prazos mais longos).

De todo modo, acreditamos que esse tipo de simulagdo pode contribuir bastante para a discussdo de

politica monetaria em momentos como o que estamos vivendo.

A despeito do cenario global conturbado, avaliamos que o cenério local segue permitindo continuidade

do ciclo de queda de juros — no ritmo atual de 50 bps — em dire¢do a uma Selic terminal de 1 digito.

3- Posicionamento

Seguimos com a avaliacdo de que caminhamos para o final do ciclo de alta das taxas basicas de juros
na Europa e nos EUA e que, por isso, 0 nosso viés continua na direcdo de buscar posi¢des aplicadas em
juros em economias mais adiantadas no processo de desinflacdo — acreditando na possibilidade de
diferenciagéo pelo idiossincratico —, porém conscientes de que se trata de uma tarefa dificil, como, de
fato, tem sido. Além de avaliarmos que o pior da inflacdo ficou para tras, estdo se tornando mais

presentes as condi¢des para uma desaceleracdo mais significativa da atividade global.

Contudo, a continuidade do movimento de alta das taxas de juros longas nos paises desenvolvidos,
sobretudo nos EUA (ver graficos abaixo, que ilustram em uma janela de tempo maior o tamanho do
movimento de alta das taxas dos titulos de 30 anos e das hipotecas — mortgage — de mesmo prazo),
cuja preocupacdo com a dinamica fiscal tem sido cada vez mais presente, tem impactado as taxas de

juros no mundo como um todo e ndo tem havido diferenciacdo alguma entre ativos e regides em razdo
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do idiossincratico. Como dissemos na ultima Carta, qualquer ativo acaba sendo, na pratica, uma

derivada de estar aplicado ou tomado em US treasuries.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Ace Capital.

Esse movimento de elevacdo dos juros longos nas economias centrais — que implica em um aperto
adicional das condigdes financeiras — tem levado a uma grande reprecificacdo de juros terminais em
todas as economias/paises que acompanhamos, independentemente de suas condi¢des de inflacdo e
atividade. O racional do mercado tem sido que essa elevacdo dos juros no mundo desenvolvido

impede/limita a queda de juros em outras economias, recaindo um peso maior no mundo emergente.

No entanto, o principal canal de transmissdo de taxas de juros mais elevadas sobre as condi¢des de
inflacdo dessas economias regidas pelo sistema de metas de inflacdo deveria ser pela depreciacao
dessas moedas em relacdo ao ddlar e seus possiveis efeitos inflacionarios advindos dessa depreciacao.
Porém, falando mais especificamente no caso do Brasil, embora também seja valido para outros paises,
isso ndo tem acontecido. Pelo contrério, a dindmica da taxa de cdmbio tem oscilado ao redor de 5,00
reais, amparada por um fluxo comercial bastante saudavel. Em resumo, parece que todo o ajuste que o
mercado tem feito é na precificacdo de uma Selic terminal bem mais alta do que qualquer estimativa
de juro neutro (ver gréfico abaixo), preservando o cambio e penalizando os juros (nominais e reais) e,
consequentemente, a bolsa, em especial os papéis mais ligados a economia doméstica. Mas, ao ndo
impactar a taxa de cdmbio, as projecdes de inflagdo seguem preservadas, como mostramos no texto de

cenario Brasil.

Cabe ressaltar que tudo aconteceu mesmo antes da desastrosa declaracdo do presidente Lula sobre a

meta fiscal, que seguramente nao ajuda.
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BRASIL. Selic terminal precificada pela curva de juros
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Ace Capital. Linha amarela tracejada é apenas uma referéncia de taxa neutra nominal considerada
conservadora.

Ja haviamos simplificado e reduzido nossas posi¢des de RF local, mas a direcdo das posi¢des continua
igual, perseguindo um ciclo de ajuste de politica monetaria que vai além do que esta precificado na
curva. Temos debatido mais sobre a perspectiva da dinamica futura do cambio, mas sem grandes
conclusdes — a ndo ser o reconhecimento de sua resiliéncia. Detalhamos, a seguir, o posicionamento

atual do fundo dentro das nossas 4 estratégias principais.

Renda Fixa. No livro de renda fixa local, continuamos aplicados em juros nominais e no juro real longo.
Na parte de juros internacionais, seguimos tomados nos juros de 10 anos no Japdo, aplicados em Suécia

contra tomado em Europa e comprados na inclinacdo no Chile.

Moedas e Cupom Cambial. Temos pouca exposicdo direcional ao USD nesse momento, explorando
mais os trades relativos. Nossa maior exposicdo segue sendo a venda de yuan chines (CNH) e compra
de iene japonés (JPY). Temos também uma posicdo comprada em coroa norueguesa (NOK) e vendida
em coroa sueca (SEK). Estamos tomados no cupom cambial, parcialmente contra a Treasury, e temos

posicbes compradas em volatilidade.

Valor Relativo. Seguimos com viés para aplicar juros contra a compra de USD, tanto no mercado local
guanto internacional. Mas estamos com tamanho bastante reduzido, até que a dindmica desse portfélio

volte a melhorar.

Renda Variavel. Permanecemos com pequena posi¢cao direcional comprada e ndo realizamos
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mudancas significativas no livro de renda varidvel. Continuamos comprados nos setores de
commodities, energia elétrica, saneamento e construcdo civil contra indice na nossa estratégia de long

& short. Encerramos a compra de bancos europeus contra venda de S&P.
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Fundo: Ace Capital FIC FIM

Objetivo: o fundo tem como objetivo, mediante a aplicagdo preponderante em cotas do Fundo
Master, atingir rentabilidade acima do CDI, buscando oportunidades em taxas de juros, moedas,
renda varidvel e derivativos diversos, tanto no mercado local quanto internacional, observada a
politica de investimento do Fundo.

Caracteristicas:

. Tipo Anbima: Multimercados Macro

. Data de Inicio: 30/09/2019

. Publico-alvo: Investidores em Geral
. Taxa de Administracdo: 2% a.a. com o Fundo Master (max. de 2,20% a.a.)
o Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder o CDI

. Minimo para aplicacéo Inicial: R$ 500,00

. Minimo para Aplicacdo Adicional e Resgate: R$ 100,00

. Saldo Minimo: R$ 100,00

o Cotizagdo de Aplicagdes: D+0

o Cotizagdo de Resgate: D+30, com liquidacdo no dia util seguinte
o Classificacao Tributaria: Longo Prazo

) Administrador: Intrag DTVM

) Custodiante: Ital Unibanco

. Auditor: PWC

As informagdes contidas nessa apresentacdo tém carater meramente informativo e estao sujeitas a mudanca sem qualquer tipo de notificagéo prévia. Este documento
nao constitui uma oferta de servico pela Ace Capital e é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins. A Ace Capital
utiliza informag6es de fontes que acredita serem confiaveis, mas nao se responsabiliza pela exatidao de quaisquer das informacdes assim obtidas e utilizadas neste
documento, as quais ndo foram independentemente verificadas. Além disso, as informages e expectativas sob o cenario da economia brasileira e global foram
analisadas até a data de envio deste material, sendo que eventuais fatores econémicos futuros podem nao ter sido previstos e, consequentemente, considerados para
ANBIMA esta analise fornecida pela Ace Capital. Fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, caso o fundo de investimento adote estratégia com derivativos para fins de alavancagem. As informacées
constantes nesta apresentagao estao em consonancia com os Regulamentos, Formularios de Referéncia, se houver, Lamina de Informacdes Essenciais, se houver, porém
Gestdo de Recursos n&o os substituem. Para avaliacdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os
fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em ag6es podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia da Ace Capital, do administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento, de eventual Lamina de Informagées
Essenciais, se houver, e do Formulario de Informages Complementares, se houver, dos fundos de investimento em que deseja aplicar. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. Este documento ndo constitui uma opinido ou recomendagéo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Ace Capital, e ndo leva em consideracao a situagao particular de qualquer investidor. A utilizagdo das informag6es aqui contidas se dara exclusivamente por conta e
risco de seu usuario. Antes de tomar qualquer decisao acerca de seus investimentos, a Ace Capital recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor legal.

Autorregulacdo
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ACE CAPITAL FIC FI MULTIMERCADO OUTUBRO DE 2023 /\\Ce | Capital

OBJETIVO PUBLICO-ALVO

O Ace Capital FIC FIM - CNPJ 34.774.662/0001-30 ("FUNDQ") objetiva O FUNDO é destinado a receber aplicacoes de recursos
atingir rentabilidade acima do CDI, direcionando, no minimo, 95% (noventa provenientes de investidores em geral, que busquem
e cinco por cento) de seu patrimonio em cotas do fundo Ace Capital Master performance diferenciada e entendam a natureza e a
FIM - CNPJ 34.687.549/0001-18 (“MASTER"), cuja politica de investimento extensao dos riscos envolvidos

consiste em aplicar seus recursos em ativos finan.ceiros de diferent~es GESTOR: Ace Capital Gestora de Recursos Ltda.
naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentracao « CNPJ: 33.411.393/0001-85

em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observadas demais CLASSII;ICA.CAO'ANBIMA: Multimercado Macro

condicdes presentes em seus regulamentos.

RENTABILIDADE
2019 | Fundo = = - - - - - - - 2,45%  -0,42%  1,55%  3,60%  3,60%
Col - - - - - - - - - 510% - 412%  290%  290%
j0p0 Fundo  0.41% -0.25%  1,69%  087%  1,48%  2,06%  2,90% -1,18% -2,61% 0,36%  0,86% 1,87%  7,76% 11,64%
Col - - 496%  306%  620%  956%  1.491% - - 232%  574% 1.135%  280%  288%

Fundo -1,12%  0,75%  2,00%  1,40%  1,46%  1,02% -0,98% 1,42% -0,89% 1,18%  0,05%  1,00% 7,47%  19,98%

2021 CDI - 558%  1.010%  676% 548% 333% - 335% - 246% 9% 131% 170% 232%
2002 Fundo 1,15%  0,22% 3,00% 3,08% 0,96% -0,27% -1,22%  2,02%  2,73% 1,00% 0,81% 0,53%  14,82% 37,76%
CDI 158% 29% 325% 370% 93% - - 173% 255% 98% 79% 47% 120% 171%
2023 Fundo 1,58% 1,90% 0,45%  0,61% 1,89% 1,50% 1,10%  -1,42%  0,25%  -1,93% - = 6,00%  46,03%
CDI 141% 206% 38% 67% 168% 140% 103% - 25% - - - 54% 130%
Rentabilidade liquida de administracéo e performance e bruta de impostos.
PERFORMANCE ACUMULADA ESTATISTICAS
55% Ace Capital FIC FIM DI Retorno acumulado 46,03%
50% W Retorno acumulado em %CDI 130%
45% . Rentabilidade em 12 meses 7,42%
40% Volatilidade anualizada 4,3%
35% o P Sharpe 0,5
30% . / Retorno médio mensal 0,84%
/ Numero de meses positivos 37
25% / NUmero de meses negativos 12
20% o / NUmero de meses acima de 100% do CDI 28
15% / NUmero de meses abaixo de 100% do CDI 21
10% +——F— Maior rentabilidade mensal 3,08%
5% / Menor rentabilidade mensal -2,61%
0% | Patrimdnio liquido RS 629.079.814
O‘I_‘ ‘0_‘ 8 g g g g g SSINSN S g g g ﬁ g ﬁ g} Q Q m Q Patrimonio médio em 12 meses RS 435.007.032
§ é E é 'E =l § é E E 'E =l § é E E 'E El § é i E 'g El § Patrimonio liquido do MASTER RS 2.760.494.198
INFORMAGCOES GERAIS MOVIMENTAGAO
Data de Inicio 30/09/2019 Minimo para Aplicacao Inicial RS 500,00
Taxa de Administracao* 2,00% a.a. Saldo Minimo RS 100,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI Minimo para Aplicacao Adicional e Resgate RS 100,00
Classificacao Tributaria Longo Prazo Cota Fechamento
Administrador Intrag DTVM Ltda. Cotizacao de Aplicacoes D+0
Custodiante Itati Unibanco S.A. Cotizacao de Resgates D+30 corridos
Auditor PWC Liquidacao de Resgates (pds Cotizacdo) D+1 Gtil

*Este valor ja incorpora a taxa de administracao do FUNDO e a taxa de administracao do MASTER. A taxa maxima de administracao permitida é de 2,20% a.a.

A Ace Capital nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sao de carater exclusivamente
Autorregulacdo | informativo e nao se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Ace Capital, além de nao levar em consideracéo a situacdo particular de
ANBIMA | qualquer investidor. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Ace Capital (i) recomenda ao interessado que consulte seu préprio consultor e (ii) ndo se
responsabiliza pelas decisdes de investimento. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos, o que pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo, inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO. O FUNDO esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. 0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variagao cambial e outros riscos nao mencionados neste material. Os fundos de investimento multimercados com renda variavel e os fundos de investimento em agdes podem
estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliacao da performance de quaisquer fundos de investimentos, &

recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo cotista. Nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA
TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informagdes Complementares, se houver, da Lamina de Informagdes Essenciais e do Regulamento
do FUNDO e do MASTER pelo investidor antes de aplicar seus recursos, conforme disponiveis no site do Administrador: Intrag DTVM Ltda., CNPJ n° 62.418.140/0001-31, www.intrag.com.br, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP. Telecfone (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itali 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solucao apresentada apos utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itati Unibanco 0800 570 0011, dias Gteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

Gestdo de Recursos

Ace Capital Gestora de Recursos Lida | R. Funchal, 418 - Cj 2901 - Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP CEP 04551-060 | Tel. +55 (11) 4118-6525

www.acecapital.com.br | ri@acecapital.com.br capital.ace @ acecapitalgestoraderecursos
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