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Prezado investidor,

Outro 'Uptober’' chegou e passou, com a classe de ativos cripto subindo mais de 20%.
O Bitcoin se destacou, seu desempenho foi impulsionado por falsas noticias de que um
ETF a vista teria sido aprovado nos EUA.

Apesar da histéria falsa, o progresso em oferecer aos investidores acesso a um ETF a
vista parece estar avancando, e a Hashdex esta animada por fazer parte importante
dessa conversa.

Mas houve muito mais do que apenas rumores de ETF impulsionando o desempenho
do Bitcoin no més passado. Em suas Notas do ClO, Samir Kerbage aborda os principais
fatores impulsionando o préximo mercado em alta, e nossa equipe de pesquisa langou
o Market Pulse do 3° trimestre de 2023, abordando os principais desenvolvimentos no
ecossistema cripto que os investidores deveriam estar observando.

O quarto trimestre certamente comecou com tudo. Acreditamos que o desempenho
superior ¢ um sinal de uma classe de ativos amadurecendo e continuamos
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entusiasmados com seu potencial até 2024.

Como sempre, nossa equipe esta aqui para responder a quaisquer perguntas que vocé
tenha sobre esses mercados.

-Seus Parceiros na Hashdex

Performance do NCI (USD) - Desde o Inicio do Ano 86.2%
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Performance do NCI (USD) — Qutubro 21.1%
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Revisao de Mercado

Concluimos nossa ultima carta mensal observando que 'estamos otimistas em relacao
a outubro e ao quarto trimestre, e nossa convic¢ao para essa classe de ativos a longo
prazo permanece forte'. Outubro ndo decepcionou. Mesmo com o S&P 500 e o Nasdaq
100 experimentando uma leve queda de pouco mais de 2%, e o rendimento dos titulos
do governo dos EUA de 10 anos subindo de 4,57% para 4,93%, os criptoativos tiveram
um més muito forte. O Nasdaqg Crypto Index (NCI) subiu 21,2%, marcando o terceiro
melhor resultado mensal em dois anos.

O Bitcoin (BTC) teve um desempenho notdvel, subindo 27,6%, enquanto o Ethereum
(ETH) subiu apenas 7,9%. O principal fator influenciando a forte valorizacao do BTC foi
a especulacao sobre a possivel aprovacdao de um ETF de bitcoin a vista nos EUA. O
mercado cripto estava operando com uma leve queda até que, no dia 14, a SEC néo
recorreu da decisao favoravel do tribunal no caso Grayscale, relativo a rejeicao de
converter o GBTC (um trust que detém bitcoin) em um ETF. No dia 16, o CEO da
BlackRock, Larry Fink, afirmou que a recente valorizacao do bitcoin nao se deve
apenas aos rumores sobre o ETF a vista, mas também a um 'voo para a qualidade'
diante da situacao em lIsrael e preocupacoes com o terrorismo. Essa declaracao
reforcou a tese do BTC como reserva de valor. O ouro também se valorizou, com um
aumento de mais de 7% no més.

O criptoativo de melhor desempenho entre os constituintes do NCI foi o Chainlink, que
se valorizou em 39,4%. Essa valorizacao provavelmente reflete desenvolvimentos
recentes, como a integracao com a rede de pagamentos interbancarios SWIFT e o
lancamento de seu protocolo intercadeias CCIP. Entre os indices setoriais da CF
Benchmarks, o pior desempenho foi do DeFi Index, com um aumento de 2,5%, seguido
pelo Digital Culture Index (12,1%) e o Smart Contract Platforms Index (24,0%). O
Vinter Hashdex Risk Parity Momentum Index viu uma valorizagcao de 14,5%, com o
destaque sendo o Solana (SOL), que subiu aproximadamente 70%. O SOL também foi
o maior contribuinte dentro do Smart Contract Platforms Index.

Em resumo, outubro correspondeu a sua reputacao de "Uptober", apesar do cenario
desafiador para ativos tradicionais. No acumulado do ano, o NCI subiu 86,2%, com o
Bitcoin mais que dobrando de valor. Essa forte recuperacao apés um ano dificil, como
foi o de 2022, reforca nossa crenca de que a disruptura tecnoldgica representada pela
blockchain e pelos ativos cripto continuard se concretizando como uma oportunidade
de investimento sem precedentes.



Principais Noticias

Volume de negociacao de cripto a vista dispara

O Bitcoin teve seu dia de maior volume de negociacao a vista desde a primavera, com
volumes de negociacao superando USS 24 bilhées em 26 de outubro. Notavelmente, o
aumento de preco do Bitcoin teve um efeito positivo em outros ativos cripto, como
ETH, SOL e varias altcoins.

Itau lanca seu primeiro Ativo Real Tokenizado

O Itau, o maior banco do Brasil, uniu forcas com sua filial de tokenizacao, a Ligi, para
introduzir os Fundos de Investimento pioneiros em Recebiveis de Crédito Tokenizados
do Brasil. Essa iniciativa marca um passo significativo na incursao do Itat no mundo da
tokenizacao.

Standard Chartered diz que o Ether poderia alcancar $8.000 até 2026

A previsao do Standard Chartered destaca o potencial de investimento atraente para o
Ethereum e ressalta a crescente aceitacao das criptomoedas entre as instituicoes
financeiras tradicionais.

ETFs de futuros de Ether tém um inicio discreto

O lancamento de varios ETFs de futuros de Ether no inicio do més gerou bastante
expectativa, mas atraiu ativos relativamente limitados. O inicio lento pode ser
resultado da antecipacao de um ETF de ether a vista em um futuro nao muito distante,
dado que a maioria dos investidores prefere produtos a vista.
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Estamos ouvindo de clientes ao redor do
mundo sobre a necessidade de criptoativos.

* Larry Fink, CEQ da BlackRock, em uma entrevista em 16 de outubro de 2023, na gual

ele disse que o bitcoin esta atualmente se beneficiando de um "voo para gualidade.”
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