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ECONOMIA E POLITICA

Politicas fiscal e monetaria em permanente conflito
0 més de outubro trouxe alivio para algumas preocupacgdes recentes em relagdo as politicas fiscal e
monetaria no Brasil e nos Estados Unidos.
Nos EUA, como tinhamos dito na ultima carta, a taxa de juros de longo prazo subiu de maneira quase
linear, criando riscos para a economia americana e global. Os dois principais responsaveis por esse
movimento eram os dados econdmicos mais fortes que esperado (de atividade e inflagcdo) e
projecdes trimestrais de emissdo de titulos por parte do Tesouro americano que ilustrava a
necessidade de financiamento do pais, em boa medida pelos déficits fiscais elevados nos préximos
anos. No final de outubro, o Tesouro emitiu um novo relatério sobre o calendario de emissodes e
apresentou um certo arrefecimento dos impulsos anteriores.
Em paralelo a isso, a pujanga da economia americana também se estabilizou e reduziu o impeto
desse vetor. Isso proporcionou algum alivio na taxa de juros de 10 anos, por exemplo, que reduziu
cerca de 0,35p.p. em relagdo ao seu nivel mais alto, se encontrando hoje na faixa de 4,65%, apds
cruzar os 5%. Isso também se refletiu em discursos de membros do BC americano que passaram a
incorporar o impacto que a abertura dos juros poderia ter sobre a atividade, quase como se o
mercado estivesse fazendo parte do trabalho da instituicdo de esfriar a economia. Na ultima reunido
do Fomc (no dia 1° de novembro), a interpretacdo que demos a entrevista coletiva do presidente da
autarquia, Jerome Powell, foi que o ciclo de alta estava encerrado e eles pareciam confiantes que os
dados econdmicos estavam seguindo a trajetéria desejada.
No Brasil, também o fiscal e o monetério entraram em certo conflito. Por um lado, o Banco Central
cortou mais 0,50p.p. na reunidao do dia 1° de novembro e sinalizou que deve permanecer nesse ritmo
nas proximas reunides (nossa leitura é que isso se refere a um compromisso nas préximas duas
reunides). No entanto, alguns riscos ficaram mais expostos desde meados do més passado.
Em um evento no Planalto, o Presidente da Republica Lula desqualificou a necessidade da meta de
déficit primario zero em 2024, ao qual o Ministro da Fazenda Fernando Haddad vem lutando para
manter a credibilidade em cima desse numero, e antecipou o debate publico e politico sobre a nova
meta, que quase ninguém no mercado acreditava ser crivel.
A consequéncia dessa cisao de discursos do governo foi aumentar a incerteza para as medidas que
estdo em andamento no Congresso, que visam aumentar as receitas no ano que vem (como
tributagdo de fundos exclusivos e offshore, subvencdo ICMS, entre outras menos importantes), e, ao
mesmo tempo, reduzir a credibilidade em qualquer esforgo de recuperagao das contas publicas para
o préximo ano. Se no 1° ano de mandato e ao primeiro sinal de necessidade de contingenciamento o
governo abandona a tentativa de ajuste, 0 que podemos esperar para 2025 e 2026? Entéo, o risco
fiscal, inequivocamente aumentou, e ainda que ndo tenha trazido consequéncias de curtissimo prazo
para a politica monetaria, faz com que a confianga de uma Selic a 9% ou abaixo, diminua de

probabilidade.
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POSICIONAMENTO

Bolsa: Em bolsa local, seguimos ativos no gerenciamento do tamanho da posicdo do fundo, em uma
composicao de carteira que tem demonstrado resiliéncia. Iniciamos o més com uma exposi¢do de 15% do
PL, aproveitamos os momentos de maior aversdo a risco para elevar para 17% do PL, e voltamos a reduzir a

posigao no inicio de novembro para 14% PL.

Juros: Em juros locais, aproveitamos a elevagao significativa no prémio da curva para montar posi¢des pré-
fixadas em juros nominais (6 meses a 2 anos), precificando uma Selic terminal acima de 11% (posicéo ja
encerrada no inicio de novembro apds queda na curva). Em Juros Reais, seguimos com alocagdo ainda
pequena em NTN-Bs longas. Em Juros EUA, aumentamos a posigao aplicada em juros reais longos, conforme

as taxas foram abrindo.

Inflagao: Em inflagdo, mantivemos a posigdo comprada em implicita nos anos de 2024 e 2025.

Cambio: Em moedas, zeramos a posigdo comprada em JPY (lene).
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QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

ATTRIBUTION | OUTUBRO

1,40%
O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou 0,06%
. - 1,20% 0,06% 0,02% 0,00%
desvalorizagédo de 0,08% em outubro. 5 B = ooox®
1,00% 0,03% .
1,00%
DESTAQUES NO RESULTADO "l
. . 0,80% 0,14%
Em outubro, tivemos resultado negativo na
posigdo comprada em bolsa local, no book 0.60%
. X 0,32%
de long e short e aplicado em juros nos EUA. O
Nos books de juros, inflagdo e titulos
0,20%
publicos, tivemos resultados levemente
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Z Fundo = 0,43% 2,47% 371% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%
m % CDI = 164,93% 212,58% 351,72% 12,90% 187,56% 250,55% 148,17% 127,43% 164,50% 82,10% 167,05% 176,03% 176,03%
DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%
E Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%
< % CDI 135,92% 66,55% 134,29% 61,06% 217,08% 142,83% 133,60% 175,68% 216,26% 197,07% -164,79% -42,35% 116,86% 152,10%
DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%
z Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%
o % CDI 377,82% 198,20% -110,73% 80,00% -120,25% 198,93% 113,33% 128,46% 123,47% 273,10% 144,40% 13,73% 121,01% 147,20%
= DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%
o Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%
e % CDI 219,02% 87,22% 66,18% 80,59% 183,00% 203,51% 159,00% -119,80% 66,97% 164,05% 157,00% 641,18% 151,39% 151,45%
w DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%
Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 231% 1,82% 10,29% 75,20%
o % CDI 32,25% -325,93% -550,94% 1146,16% 918,31% 761,24% 373,04% 31542% -230,95% 360,97% 1546,17% 1109,01% 371,75% 176,09%
& DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%
Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%
% CDI 271,46% 691,13% 598,93% 739,61% 453,00% 215,84% -35,20% 4512% 22,26% -311,08% 28,78% 303,64% 165,32% 179,53%
DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%
Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%
% CDI 369,71% 123,36% 260,53% 27,92% 132,12% -219,60% 265,59% 254,95% 93,43% 191,79% -106,98% 83,49% 118,85% 171,43%
DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% 2,11% -0,19% 2,33% 48,15%
Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% - - 9,31% 135,63%
% CDI 71,57% -43,08% 41,98% 141,17% 194,55% 192,69% 193,98% 16,86% 34,71% -7.79% - - 84,44% 157,96%
DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% - - -1,72% 49,76%
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ANTITAS FIM GALAPAGOS @

O Quantitas FIM Galapagos apresentou um resultado de 1,01% em outubro, acumulando uma

rentabilidade de 11,70% no ano.

DESTAQUES NO RESULTADO
Em outubro, tivemos resultados positivos em nossos books de inflagdo (compra de inflagdo implicita
2024/2025), juros nominais (posi¢do aplicada em juros de 1 a 2 anos). As posi¢des aplicadas em juro

real e titulos publicos apresentaram resultado negativo.

TABELA DE RENTABILIDADES

Acumulado

0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%
% CDI - - - - - - - 11977%  19319%  107,57%  1028%  14946% | 117,38%  117,38%

DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 027% 0,49% 0,49%

Fundo | 1,08% 061% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%
%CDl | 18562%  131,87%  -61,50%  -4455%  111,61%  14938%  9528%  10589%  19035%  19854%  14585%  5874% | 10549%  109,39%

DI+ 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 023% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo | 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 117% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%
%CDl | 107,50%  9826%  11813%  97,39%  17678%  7540%  20563%  97,63%  23431%  -1217% -5,44% -51,02% | 101,75%  106,60%

(@) DI + 0,04% 0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%
= Fundo | 1,18% 1,05% 699% 1,40% 2,09% 0,85% 037% 052% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%
- %CDl | 31301%  35479%  205539%  490,03%  877,00%  397,01%  18797%  32122% -8,66% 980,03%  49813%  27260% | 66371%  20096%
DI+ 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 017% 0,36% -017% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Ll Fundo | 024% 0,04% 1,79% 026% 081% 0,68% 091% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%
E %CDl | 160,67%  30,25%  904,28%  127,12%  302,90%  22414%  25656%  10871%  10861%  -312,89%  25024%  10355% | 149,94%  19523%
DI+ 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

< Fundo | 079% 1,62% 2,93% 112% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 092% 1,26% 18,54% 74,98%
=2 %CDI | 10809%  21655%  317,00%  13390%  11417%  29,37%  201,46%  20564%  12391%  12081%  9041%  11191% | 14987%  18851%
(@) DI+ 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 021% -0,10% 013% 6,17% 35.21%
— Fundo | 074% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 112% 1,10% 1,05% 1,01% - - 11,70% 95,46%
(&) %CDl | 66,13% 8549%  12800%  139,79%  128,54%  10174%  10462%  96,60%  107,39%  10155% - - 10615%  172,98%
a DI+ -0,38% -0,13% 033% 037% 032% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% - - 0,68% 40,27%

@)
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QUANTITAS FIM ARBITRAGEM &

O Quantitas FIM Arbitragem apresentou um resultado de 1,13% em outubro, acumulando uma
rentabilidade de 13,29% no ano.

ABEL RENTABILIDADES

Jan ev Mar Abr un ul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo © ° o o o o o 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%
% CDI - - - - - - - 181,88% 280,33% 187,59% 66,16% 188,10% 184,71% 184,71%
DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%
Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25:37%
% CDI 258,10% 125,94% 178,54% 152,00% 115,33% 142,03% 45,04% 233,96% -17,81% 235,53% 115,68% -37,80% 126,87% 143,05%
DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%
Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%
% CDI 285,95% 131,17% 182,70% 138,21% 139,63% 194,06% 151,68% 162,06% 114,46% 64,13% 297,63% 26,41% 162,18% 157,33%
DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%
Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%
% CDI 269,16% 129,47% 194,48% -59,81% 432,52% 311% 78,78% 145,83% 154,46% -9,37% 429,02% -153,73% 148,55% 160,96%
DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%
Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%
% CDI 633,75% -211,56% -49,72% -200,86% -10,92% 592,72% 3,67% 48,95% 116,47% 240,73% 192,24% 70,23% 125,03% 159,07%
DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%
Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 241% -0,22% 7,02% 104,17%
% CDI 104,65% 155,16% 141,60% 65,98% 211,02% 33,76% 115,34% 202,17% 128,22% -261,02% 633,91% -59,00% 117,68% 156,80%
DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%
Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%
% CDI 200,47% 207,19% 507,53% 483,81% 241,39% 195,96% -243,84% -45,40% -486,40% 1536,67% -474,27% 1203,53% 291,35% 169,80%
DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%
Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%
% CDI 1035,88% -309,48% 483,36% -124,08% 224,87% 166,85% 248,00% 42,33% 84,45% -276,61% 251,38% -18,56% 100,76% 165,99%
DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%
Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%
% CDI 532,62% -27,61% 340,90% 168,24% 226,77% 13,28% 155,07% 248,45% 79,65% 203,31% 154,52% 145,24% 189,83% 183,32%
DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%
Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% o o 13,29% 222,32%
% CDI 70,26% 86,82% -0,41% 199,50% 123,04% 218,12% 162,12% 129,71% 112,33% 113,20% = = 120,53% 181,09%
DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% - - 2,26% 99,55%
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LONG-SHORT

UANTITAS FIM MALDIVAS LS

0 Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de 0,72% em outubro.

RESULTADOS

Em outubro nossas posi¢coes vendidas garantiram um més de protecao de capital. Destaque positivo para
posicoes compradas em JBS e 3R Petroleum que, juntamente com Vale, defenderam a carteira comprada
neste cendrio global incerto. Na carteira vendida, destaque para uma posi¢cao vendida para um evento, “event

driven”, que contribuiu de maneira significativa para o resultado do fundo.

POSICIONAMENTO

Nos chama atencdo o prémio dado a agbes de empresas que se espera um terceiro trimestre forte e/ou
resiliente em termos de resultados. Obviamente o earning momentum € uma caracteristica positiva, o ponto
aqui é a indiferenca ao preco pago por esta caracteristica. Neste contexto, ha uma assimetria muito grande
(pregos relativos muito baratos) para aquelas empresas com expectativas de piora sequencial de resultado,

como o caso do varejo. Vemos casos de resultados fracos circunstanciais, ndo estruturais que estamos
posicionados para o 3T23.

o
|—
<
Ll
=
§ Ano Acumulado
o -0,14% -0,96% 0,68% 210% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%
— -53,45% -185,58% 124,63% 447,06% 35548% -158,32% -112,39% 281,18% 308,56% 584,45% 155,17% 155,17%
U - - -0,42%  -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%
a -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -038% 060% -0,05% -157% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%
o -2593% -149,30% 607,35% 233,58% -160,18% 278,31% -2541% -976,15% -5572% -1469,87% 1971,99% 225,29% 58,48% 118,71%
-0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%
n- 0,10% -0,77%  0,54% 1,39% 1,84% 256% -021% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%
69,96% -570,64% 271,32% 667,62% 687,89% 839,95% -57,77% -113,61% 121,45% -186,21% 249,82% 286,36% 193,47% 148,44%
-0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26%  -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%
1,73% -1,27%  1,61% 3,02% -030% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%
235,61% -169,63% 174,60% 361,38% -29,20% -54,59% 300,17% 256,50% 10596%  81,04% 29,99% 67,82% 113,79% 133,26%
0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33%  -1,57%  2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%
0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% - - 10,04% 48,44%
54,68% -63,39% 7997% 124,41% 12392% 169,59% 127,67% 101,73% 108,56% 72,10% = = 91,04% 120,79%
-0,51% -1,50%  -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% - - -0,99% 8,34%
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ANTITAS FIA MONTECRISTO

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nivel | apresentou desvalorizacao de 10,8% em outubro de 2023, resultado

7,9p.p. abaixo da queda de 2,9% do Ibovespa no més. No ano, o Montecristo acumula queda de 5,9%, ante alta

de 3,1% do Ibovespa no mesmo periodo.

POSICIONAMENTO

Foi um més bastante adverso para a maioria dos ativos do fundo, que apresentaram quedas expressivas no
periodo, frente o Ibovespa. Seguimos com o fundo plenamente alocado, acompanhando o desenrolar do
cendrio macro adverso no exterior e no Brasil. Notadamente, o aumento das taxas de juros longas nos EUA
tem provocado um efeito negativo no mundo todo, com o cenario local sendo ainda mais afetado pela

sinalizagéo de piora no déficit primario, feito pelo Governo.

TABELA DE RENTABILIDADES

| e | b a Ago e 0 0 De Ano A ado
i Fundo - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%
p.p Ibov - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%
; Fundo 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%
p.p Ibov -1,02% 231% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%
o ; Fundo 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%
p.p Ibov 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 7.12% 21,52%
l_ Fundo -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%
Z 014 p.p lbov -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%
Lu 0 Fundo -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%
E p.p Ibov -3,67% 1,38% 1,66% -413% -0,18% 0,09% 417% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%
i Fundo -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%
< ° p.p Ibov 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%
Z 3 Fundo 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%
o p.p Ibov -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%
— i Fundo 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%
U p.p Ibov -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%
a - Fundo 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%
o p.p lbov -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 213% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%
Fundo 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%
ﬂ. 020 p.p lbov 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%
0 Fundo -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%
p.p Ibov -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%
0 Fundo 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%
p.p Ibov 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -541% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%
i Fundo 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% - - -5,85% 94,06%
p.p Ibov 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% - - -8,96% 24,94%
GRAFICO DE EVOLUGAO DO FUNDO
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QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

+ Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro

* Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

 Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+14 corridos

+ Liquidagao do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM GALAPAGOS &

» Classificagao ANBIMA: Multimercado Livre

* Multimercado com estratégias somente em
juros e inflagéo

 Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+14 corridos

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

» Tributagdo: Longo Prazo

RESUMO DOS FUNDOS

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagao do Resgate: D+2 dias Uteis apds a
cotizagao

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM &

Classificagao ANBIMA: Multimercado
Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizacao do Resgate: D+14 corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a

cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

+ Classificagcao ANBIMA: A¢des valor/crescimento
+ Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+13 corridos

+ Liquidagao do Resgate: D+2 dia apos a cotizagao

+ Tributacao: Longo Prazo

+55 51 9 9656-9763

investidores@quantitas.com.br . . . o
(family offices, clientes institucionais e plataformas)

d

+55 51 9 9763-4268

www.quantitas.com.br . -
(atendimento pessoas fisicas)
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As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das condigdes
atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacgdes e estimativas aqui apresentadas derivam do nosso julgamento e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto.
/' Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As informagdes do presente

¢ / material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do
/ regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Ressaltamos que os fundos de investimento ndo
ANBIMA // constam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito —

FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados
aqui divulgados. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento, é recomenddvel a andlise de, no minimo,
12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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