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Cenario Macroecondomico

No cenario internacional, o més de novembro se mostrou extremamente favoravel
para ativos de risco, dada a perspectiva de alivio monetario nos Estados Unidos.
Movimento que refletiu no fechamento das curvas de juros a nivel global,
enfraquecimento do délar e valorizacao dos ativos de renda variavel. Nos EUA, a
combinacao de surpresas inflacionarias positivas, a desaceleracao do crescimento
para niveis mais condizentes com o PIB potencial, o arrefecimento dos dados de
emprego e a sinalizacao dos membros do FOMC para um maior equilibrio nos riscos
entre atividade e inflacdo foram os principais catalisadores para a precificacao de
um ciclo de corte de juros, com possibilidade de inicio ja em marco de 2024. Na Zona
do Euro, os efeitos da politica monetaria sdo observados de forma mais evidente,
com dados de atividade econdmica seguindo fracos e dados inflacdo que continuam
apresentando surpresas positivas. Na China, os dados de atividade seguem sem
demonstrar aceleracao, apesar dos esforcos governamentais através de estimulos
monetarios, fiscais e crediticios.

No cenario doméstico, a decisdo acerca da mudanca na meta de resultado primario
para o ano que vem foi temporariamente adiada, dando maior félego a equipe
econdmica para se dedicar a aprovacao de sua agenda de arrecadacao no
Congresso. Para além disso, algumas medidas importantes, que entendemos como
essenciais para discussao do cenario fiscal de 2024, ainda estdo em tramitacao,
como a taxagao de fundos de condominio fechado e a tributacao das subvencdes de
ICMS. Nao obstante, solucdes alternativas tém emergido no noticiario, podendo
deteriorar a credibilidade das regras fiscais. A equipe econdmica tem defendido
uma tese que limita o contingenciamento de despesas em 2024 em cerca de R$ 25
bilhées, o que representa metade do volume que a maioria dos especialistas
considera como a interpretacao correta do arcabouco fiscal. Tal movimento esvazia
permanentemente o mecanismo de contingenciamento, facilitando também a
manutencao dos gastos em investimento, mesmo em um cenario de
descumprimento significativo da meta. Além disso, o Congresso ainda ira decidir se
a Lei de Diretrizes Orcamentéarias poderd excluir alguma despesa primaria da
apuracao da meta de resultado primério, o que, por sua vez, abriria caminho para o
governo facilitar o cumprimento de uma meta artificial, eximindo-se das punicdes
previstas no arcabouco.

No ambito da politica monetaria, o Banco Central continua manifestando
preocupacdes com a discussdo fiscal e seus efeitos nas expectativas,
especialmente no contexto de uma "desancoragem gémea", na qual a perda de
credibilidade ocorre tanto na meta de inflacao, quanto nas metas fiscais.
Adicionalmente, os membros do Copom (Comité de Politica Monetaria) tém
defendido a visao de que nao ha muito espaco para um cenario de desinflacao no
mundo desenvolvido, exigindo juros elevados por mais tempo e maior cautela na
politica monetéaria para mercados emergentes. Do ponto de vista da conducao da

politica monetéaria, os dois tdépicos mencionados servem como contraponto a
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dindmica inflacionaria corrente mais benigna, mantendo o balanco de riscos
equilibrado. Como resultado, o Copom continua sinalizando um ritmo de corte de
juros de 0,50 p.p. por reuniao, sem perspectiva de alteracao dessa estratégia.

Do lado da inflacdo, como mencionado anteriormente, os dados recentes continuam
mostrando um cenario benigno, inclusive no que diz respeito as medidas de nucleo.
Com isso, deveremos encerrar 2023 com a inflacdo abaixo de 4,75%, teto da meta
definida para o ano. Para 2024, destacamos trés pontos de incerteza que exigirao
um acompanhamento cuidadoso: (i) performance dos nlcleos de inflagdo ap6s o fim
dos efeitos da queda nas cotacdes internacionais das principais commodities; (ii)
movimentos de elevacdo de impostos estaduais e seus efeitos nos indices de
inflacao; e (iii) efeito inflacionario nos alimentos por meio de um El Nifio mais forte.

Em relacao a atividade econdmica, os Gltimos indicadores apontam para uma
desaceleracdao mais evidente, principalmente no setor de servicos e alguns
subsetores do varejo. Por outro lado, os dados de mercado de trabalho continuam
se mostrando resilientes. De forma geral, a perspectiva para o Gltimo trimestre do
ano é de que ocorra uma queda marginal no PIB. Assim, esperamos um crescimento
de 3,0% em 2023 e 1,0% em 2024.
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Estratégias Multimercados

Fundo nov-23 out-23 set-23 Ano i3 D_es’d.e 0 D_at'a_de AL 2
meses inicio inicio meses (R$)

ARX Macro FIC FIM 1.60% -4.63% 0 0—1,y -2.90% -7.60% 96.1% 30/6/15 229,166,224
.01%

%CDI 175% -465% -1% -24% -57% 92%

Previdéncia

ARXTarget Icatu Previdéncia 2.20%  -0.76% . 9.10% 8.75% 42.9% 12/4/19 26,253,034

FIM 0.55%

Indexador

CDI 0.92% 1.00% 0.97% 12.04% 13.29%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Macro FIC FIM apresentou rentabilidade de +1,60% em novembro. A
atribuicao de performance positiva é explicada, principalmente, pelas posicoes
aplicadas em juros reais no mercado local e compradas em bolsa americana no book
offshore.

No book de renda fixa local, seguimos com uma posicao direcional aplicada, com
predilecao pela parte longa da curva de juros reais, que, em nossa visao, encontra-
se com prémio excessivo, sobretudo quando comparada a curva de juros nominal e
aos ativos de renda variavel.

No book de bolsa local, reduzimos as posicdes compradas consideravelmente ao
longo de novembro, mantendo uma baixa exposicao direcional. J& no book
internacional, apés o forte movimento de valorizacao da bolsa americana, optamos
por zerar as posicoes direcionais e adotar uma posicao de valor relativo, comprada
em small-caps e vendida no S&P.

Dada a resiliéncia da economia americana e o retorno extremamente concentrado
nas acdes do setor de tecnologia durante 2023, acreditamos que, caso a economia
americana consiga obter um pouso suave, 0s setores mais ciclicos apresentam um
bom ponto de entrada, especialmente ao compararmos com os valuations das
empresas de maior capitalizacdo. Essas Ultimas deverdo enfrentar projecoes de
resultados mais desafiadoras, dada a expansao de multiplo recente.
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Fundo nov-23 out-23 set-23 Ano iz D_eejd_e 0 D_alia_de L T2
meses inicio inicio meses (R$)
0, - 0, 3 - o, -
ARX Extra FIC FIM 2.82% 5.72% 0.01% 6.61% 11.43% 991.5% 23/12/03 120,113,920
%CDI 308% -573% -1% -556% -86% 151%
Indexador
CDI 0.92% 1.00% 0.97% 12.04% 13.29%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM apresentou rentabilidade de +2,82% em novembro. O fundo é a
combinacao da estratégia macro, adicionada de uma carteira long & short.
Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A carteira long & short apresentou um retorno de +1,31% no més, com gross médio
de 87% e exposicao liquida comprada de 1,3%. Houve ganhos nas estratégias de
pares e na de carteira contra indice.

As contribuicoes positivas vieram de um par intersetorial de uma companhia do
setor de frigorificos contra uma do setor de bebidas, de um par entre uma holding e
sua controlada no setor de siderurgia e de posicdes compradas nos segmentos de
supermercado e comércio eletrénico.

Os detratores de retorno mais relevantes vieram de um par intersetorial entre uma
mineradora contra uma siderdrgica, de um par intrasetorial no setor de distribuicao
de combustiveis e de uma posicdo vendida em uma empresa petrolifera.




—2) ARX

INVESTIMENTOS

RELATORIO DE GESTAO | Novembro 2023

Estratégias de Renda Variavel

Fundo nov-23 out-23 set-23 Ano iz D_eefd_e ° D_at'a_de AL 12
meses inicio inicio meses (R$)*

ARX Income FIC FIA 14.65%  -2.97% (.o, 10.67%  7.83%  7169.1%  17/6/99 346,077,585
17%

Dif. Ibovespa (em p.p.) 2.11% -0.04%  -0.88% -5.37% -5.37% 6174%

Previdéncia

ﬁm( Income leatu Previdéncia 7.38%  -0.95%  0.24%  12.27%  10.42%  1417.4%  21/9/00 128,745,975

ARX Income 100 XP Seg Prev o B o - o o

FIC FIn 1455%  -2.91% (oo, 10.91%  8.07% 14.2% 41219 11,829,667

ﬁm‘ Income 70 Zurich PrevFIC g 750, 6506  0.14%  10.62%  9.60% 35.2% 26/5/20 21,819,836

E:’:fsgiﬁ'ﬁ ARXIncome 70 9.67%  -1.62%  0.12%  10.70%  9.09% 24.3% 5/6/20 19,778,313

ARXIncome lcatu Prev100FIC 4, sor 5 9794 . 10.84%  8.00% 18.8%  19/10/20 10,307,909

FIA 0.23%

Indexador

IBOV 12.54%  -2.94%  0.71%  16.04%  13.20%

col 0.92%  1.00%  0.97%  12.04%  13.29%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

O CDl e o Ibovespa sdo meras referéncias econémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev
FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro
objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

O Ibovespa apresentou uma robusta valorizacao no més, sendo a maior alta mensal
desde novembro de 2020. O principal motivo para essa performance foi a queda das
taxas de juros de prazos mais longos dos EUA, em especial do vencimento de 10
anos (10 Year Treasury), o que engendrou um forte movimento de apreciacao de
varios ativos de risco. A taxa do titulo de 10 anos dos EUA recuou para 4,35%, apés
atingir 5% no final de outubro, impulsionando as bolsas norte-americanas. O S&P
500, indice de acdes mais relevante do pais, subiu 8,9% no més. Outro fator
importante para os mercados globais foi aindicacao de que o governo chinés devera
aumentar os estimulos fiscais e monetarios, a fim de reacelerar a sua economia.

No Brasil, o Banco Central manteve o ritmo de queda de 0,5 ponto percentual da
taxa Selic, reduzindo-a para 12,25% ao ano, apesar das dificuldades do governo
para aumentar a arrecadacao, com o objetivo de cumprir as metas fiscais. Como ha
incertezas a respeito do cenario, buscamos um maior nivel de diversificacdao no
portfélio, a fim de mitigar riscos especificos.

O ARX Income FIC FIA apresentou rentabilidade de +14,65% em novembro e os
principais geradores de alfa foram BRF, Marfrig e ItaGsa, enquanto os maiores
detratores foram Exito, Suzano e 3R Petroleum.

Do lado positivo, a acdo da BRF teve uma boa performance, ap6s a divulgacao de um
resultado trimestral positivo, tendo a reducao de sua alavancagem como destaque.
Espera-se que a companhia registre bons resultados nos préoximos trimestres,
diante da queda dos precos dos gréaos nos mercados globais (que representam parte
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consideravel de seus custos). A acdo da Marfrig também apresentou elevacao
relevante no més apds a divulgacao de bons resultados, além de estar bastante
descontada em relacao aos seus pares listados do setor de frigorificos. Além disso,
um banco de investimento global elevou a recomendacao de compra para a acao
durante o més, estimulando o movimento de valorizacao

Do lado negativo, a acao da Suzano recuou, devido a valorizacao do real frente ao
délar norte-americano (cerca de 90% da receita da companhia vem das
exportacoes), e por conta da indicacdo de aumento dos custos com madeira, um dos
seus insumos mais relevantes.

Nosso cenario base segue sendo de crescimento moderado da economia brasileira,
devido ao quadro fiscal desafiador, somado a fatores de riscos globais que
permanecem relevantes, devido as incertezas relacionadas ao aumento das taxas
de juros de prazos mais longos dos EUA e por conta do risco de uma desaceleracao
mais relevante da economia mundial. Em linha com a estratégia de diversificacao e
preservacao de capital, as principais teses de investimento estao nos setores de
bancos, energia elétrica, mineracao, varejo basico e alimentos.

PL12

Fundo nov-23 out-23 set-23 Ano 2 D_eeid_eo D_at’a_de meses
meses inicio inicio

(R$}
ARX Long Term FIC FIA 13.68%  -3.04% 1.54% 11.42% 9.34% 762.1% 5/9/08 19,138,107
Dif. Ibovespa (em p.p.) 1.14% -0.10% 0.83% -4.61% -3.86% 617%
Indexador
1BOV 12.54% -2.94% 0.71% 16.04% 13.20%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou rentabilidade de +13,68 em novembro. As
principais contribuicdes positivas vierem de BRF e Embraer, e os principais
detratores de resultado foram 3R Petroleum e Gerdau.

Do lado positivo, a acdo da BRF apresentou uma boa performance, conforme
comentamos na secao anterior. Por suavez, aacao da Embraer também apresentou
valorizacao no més, diante do anancio de novas encomendas de jatos comerciais
para empresas de aviacao do Canada e da Arabia Saudita, além da companhia ter
reforcado que cumprira o guidance de entregas de avides para 2023.

Do lado negativo, a acao da Gerdau recuou no més, devido a demanda um pouco
mais fraca de aco no mercado brasileiro, da ameaca de maior competicdo com a
importacao de aco no Brasil e pela postergacdo da divulgacdao de potenciais
dividendos extraordinéarios, como era esperado por investidores na divulgacao de
resultados do 3T23, onde até o momento nao foi sinalizado por parte da companhia.

O fundo possui suas maiores exposicdoes nos setores de bancos, servicos
financeiros, varejo basico, mineracao e alimentos.
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Crédito Privado

Fundo nov-23 out-23 set-23 Ano 2 D_es’d_e ° D_a'Ea_de FLUZMCEES
meses inicio inicio (R$)*

ARX Denali FIC FIRF CP 1.10% 0.80% 1.06% 11.41% 12.73% 50.4% 24/8/18 512,724,088

%CDI 120% 81% 109% 95% 96% 109%

ARX Vinson FIC FIRF CP 1.03% 0.94% 1.00% 10.41% 11.77% 53.2% 24/8/18 771,578,424

%CDI 112% 95% 102% 86% 89% 115%

ARX Everest FIC FIRF CP 1.62% -1.24% 0.91% 8.64% 10.08% 52.7% 13/12/18 394,566,937

%CDI 177% -126% 93% 72% 76% 121%

ARX Elbrus FIC de Fundo o N o - o o o

Incentivado de Inv Infra RE 1.99% 0.28% 0.10% 12.99% 13.87% 67.77% 24/8/18 461,152,427

Dif. IMA-B5 0.19% 0.04% -0.23% 2.48% 2.32% 4.27%

ARX Elbrus PRO FIC de _

Fundo Incentivado de Inv 2.65% -0.58% 1.33% 14.18% 14.06% 69.40% 29/7/20 32,940,266

Infra RF )

Dif. IMA-B 0.02% 0.07% -0.38% 1.23% 1.33% 45.42%

Previdéncia

ARX Denali Icatu
Previdéncia FIRF CP

ARX Denali Icatu
Previdéncia FIC FIRF CP

ARX Denali Previdéncia

0.97% 0.92% 1.00% 11.02% 12.31% 47.6% 31/10/18 677,851,224

0.97% 0.91% 0.99% 10.98% 12.27% 47.1% 8/11/18 653,497,717

FIRE Op 1.05%  0.92%  1.03%  10.87%  12.25%  51.1% 19/6/19  5,428,163,225
’F*IF;XF%‘E;"“ ZurichPrevFIC 1 ngor  0.87%  0.98%  10.26%  11.57%  42.9% 23/12/19 341,452,229
E:’:,"ng%‘l’;‘;’z';x Denali 0.99%  0.86%  0.97%  10.21%  11.51%  40.7% 2/6/20 60,254,606
ARX K2 Prev FIC FIM CP 2.21%  -0.84% (... 9.27%  10.19%  46.4%  28/10/19 510,490,530
éﬁ:ilf:“;:;lhé’;ﬂa?“ 2.21%  -0.85% (. 9.22%  10.14%  45.6% 23/12/19 107,609,351
ARX K2 Sul América _

::r:slagio Curta Prev FIC 2.21%  -0.88% (.. 9.23%  10.15%  156%  30/12/19 554,763,344
Indexador

DI 0.92%  1.00%  0.97%  12.04%  13.29%

IMA-BS 1.80%  -0.31%  0.13%  10.51%  11.55%

IMA-B 2.62%  -0.66%  -0.95%  12.95%  12.73%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: ANBIMA

O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo
Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia
econémica e ndo pardmetro objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu
Prev FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC
FIRF CP, Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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A indUstria de fundos de Crédito observou uma forte captacao em novembro,
mantendo a trajetéria positiva observada desde agosto. O fluxo, ainda que
relevante, manteve-se concentrado em veiculos com perfil de crédito conservador,
fazendo com que os prémios de risco de emissores com baixo perfil de risco
seguissem comprimindo.

Apesar da melhora no apetite global por risco, apés os dados econdmicos de
inflacao e atividade nos paises desenvolvidos afastarem temores de mais aumento
de juros, a demanda por ativos de crédito local seguiu concentrada em emissores
defensivos.

Mesmo com a melhora do cenario macroeconémico ao longo de novembro, ainda
ndo enxergamos uma volta do apetite de risco no mercado de divida local.
Entendemos que esse movimento devera ocorrer em algum momento no primeiro
semestre de 2024, conforme o nivel da taxa de juros local continue em uma
trajetéria acomodaticia e permita uma maior propensao a tomada de risco.

Captacéo Liquida da Indistria de Fundos de Crédito (R$ bi)

30

20
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o 1 _
\
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-40

Considera fundos com pelo menos 20% da carteira alocada em titulos de crédito privado.
Fonte: Dados CVM e elaboragdo ARX Investimentos.
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Spread CDI+ por Rating
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Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Spread Over B (B+)
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Fonte: ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos.

Risco de Crédito

O risco de crédito trouxe contribuicoes positivas para os fundos no més. Do lado
positivo, destacaram-se as posicoes em Credz, apdés a assinatura do MoU




\‘_))’ ARX RELATORIO DE GESTAO | Novembro 2023

INVESTIMENTOS

(memorandum of understanding) vinculante para a compra pela DM Card, GPA e
Hapvida. J& na ponta negativa, Elfa Medicamentos. Ao longo de novembro,
participamos das emissdes primarias de Cosan, Compass e Stone.

Para os fundos de debéntures de infraestrutura — familias ARX Elbrus, ARX Elbrus
PRO e ARX Hedge — o risco de crédito trouxe contribuicdes marginalmente
negativas, com alguns spreads ja reajustando a forte compressao observada nos
altimos meses. Vemos essas correcdes como saudaveis para a relacao risco e
retorno dos ativos de infraestrutura no médio e longo prazo. Nao houve alteracdes
relevantes nos portfélios, seguimos bastante cautelosos em participar das
emissoes primarias dos Gltimos meses dado os niveis de precificacao dos prémios
de risco.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes positivas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus PRO e ARX K2 Previdéncia, com novas correcées nos patamares
das curvas de juros nominais e reais no Brasil, seguindo os ajustes observados nas
treasuries americanas. Ao longo do més, mantivemos a duration em 3,2 anos nos
fundos atrelados ao IMA-B 5, familias ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia, e em 7,0
anos para os fundos da familia ARX Elbrus PRO, com benchmark IMA-B.
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Pablico-alvo Taxa de Adm Min/Max. Taxa de Performance

Fundo

ARX Macro FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARXIncome FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% / 2.1% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

Néo possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM Recursos da Zurich Seguros 1.9% /2.1% ao ano Néo possui
Porto Seguro ARX Income 70 Prev Recursos da Porto Seguro 1.9% / 2% ao ano N&o possui

FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

2% /2.5% ao ano

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano N&o possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% / 0.8% ao ano N&o possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ARXElbrus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
Infra RF
ARX Elbrus Pro FIC de Fundo Inc. Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Néo possui
Infra RF
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% /1% ao ano Néo possui
'I:IoRt't:oCSPeguro ARX Denali Prev FIC Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP Recursos do BTG Pactual Vida e 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui

Previdéncia

ﬁr;g; Zurich Inflagao Curta FIC Recursos da Zurich Seguros 1.1% /1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflacao Recursos da SulAmérica Seguros 1.1% /1.2% ao ano Néo possui
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Material elaborado em 07 de dezembro de 2023. Fundos de investimento nao
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Quvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo h& neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.
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