Bitcoin: a relacao entre a baixa volatilidade e retornos acima da média
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Os touros vao lembrar de novembro
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Prezado investidor,

O mercado de alta esta de volta.

O Nasdaq Crypto Index™ (NCI™) teve uma rentabilidade de dois digitos em
novembro e o bitcoin esta atualmente sendo negociado acima de $44.000. Embora
haja potenciais obstaculos no préximo ano, a combinac¢ao das condi¢cdes
macroecondmicas, um ETF a vista nos EUA e o halving do Bitcoin estao preparando o
terreno para 2024 ser monumental para os investidores de criptoativos.

Abordamos esses tépicos e muito mais em nosso Crypto Investment Outlook 2024 e
na quarta-feira, 13 de dezembro, discutiremos o que os investidores devem estar
considerando ao entrar no novo ano em nosso webinar. Vocé pode se inscrever para o
webinar aqui.

Esta serd nossa Ultima Carta Mensal de 2023. A medida que os criptoativos entram em
um novo regime de oportunidades no novo ano, queremos agradecer a cada um de
vocés por sua confianca continua.
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Em 2024, nossa equipe se unird em torno do tema back to boldness, isto é, voltar a
audacia, e estamos muito gratos por té-los ao nosso lado nesta jornada emocionante.
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Performance do NCI (USD) - Desde o Inicio do Ano 106.1%
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Performance do NCI (USD) — Dezembro 10.7%
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LINK UNI ETH XLM BTC LTC DoT ETC

26.6% 44.1% 12.9% 2.47% 9.65% 1.05% 22.6% 7.34%



Revisao do Mercado

Novembro foi um més bastante positivo para os ativos de risco, com o S&P 500 e o
Nasdaq 100 registrando ganhos de 9,1% e 10,8%, respectivamente. Como resultado,
ambos os indices recuperaram as perdas acumuladas nos trés meses consecutivos de
queda entre agosto e outubro. A explicacao para esse aumento € principalmente a
melhoria no panorama macroeconémico nos EUA, incluindo dados de inflacao abaixo
das expectativas, reafirmacodes de que o FOMC ja concluiu o ciclo de aumento da taxa
de juros e sinais de melhoria no cenéario fiscal. Neste ambiente, os criptoativos também
se valorizaram, com o Nasdaq Crypto Index subindo 10,7%, impulsionado por varias
altcoins que impulsionaram o desempenho.

Bitcoin (+9,6%) e Ethereum (+13,0%) foram o quinto e quarto melhores desempenhos
entre os oito constituintes do NCI. No topo do pédio estavam Uniswap, Chainlink e
Polkadot, com aumentos de 44,1%, 26,6% e 22,7%, respectivamente. Uma das razoes
citadas para a forte valorizacao da Uniswap foi 0 aumento nas taxas de transacao
coletadas pela exchange descentralizada, que teve seu melhor més na histdria em
novembro.

Entre os indices setoriais da CF Benchmarks, o melhor resultado veio das Plataformas
de Contratos Inteligentes, que dispararam 34,5%, lideradas pelo ativo com maior peso,
Solana (+63,9%). Apesar da forte valorizacao, Solana foi o terceiro melhor entre os
constituintes do indice, atrds de Immutable X (+96,1%) e Avalanche (87,0%). Os
Decentralized Finance Index (DeFi) e Digital Culture Index subiram 26,1% e 16,2%,
respectivamente. O Vinter Hashdex Risk Parity Momentum Index apreciou-se em
22,4%.

Voltando ao NCI, com os resultados de novembro, ele superou um ganho de 100% no
ano. O otimismo voltou a dominar o mercado, e ativos além do bitcoin e ether estao
novamente chamando a atencao. Tudo isso nos leva a acreditar continuamente que
2023 encerrara fortemente, elevando as expectativas para 2024, quando ocorrera o
halving do Bitcoin e provavelmente os primeiros ETFs de criptomoedas serao listados
nos EUA.

Principais Noticias

Gestores de ativos do Reino Unido recebem autorizacao para lancar fundos
'tokenizados’

O regulador financeiro do Reino Unido endossa um modelo para gestores de ativos
tokenizarem fundos usando blockchain. A tokenizacao é vista como uma forma de


https://cointelegraph.com/news/uk-fca-asset-managers-tokenized-funds

aumentar a eficiéncia e transparéncia nos servicos financeiros, com registros em
tempo real reduzindo custos e possibilitando liquidagcdes mais rapidas. Isso esta
alinhado com a tendéncia global de empresas de investimento adotando estratégias
de ativos digitais e tokenizacao.

MicroStrategy compra $593M em BTC, pode levantar até $750M em nova venda de
acoes

A MicroStrategy, liderada por Michael Saylor, fez sua maior compra de bitcoin em mais
de dois anos, adquirindo mais 16.130 bitcoins por $593,3 milhdes. Essa transacao
eleva o total de bitcoins da empresa para 174.540 bitcoins, reafirmando sua lideranca
entre empresas publicas que incluem o bitcoin em sua estratégia de balanco
patrimonial.

Zhao, da Binance, se declara culpado e renuncia como parte do acordo com o DOJ

O Departamento de Justica dos EUA fechou um acordo de $4,3 bilhdes com a
exchange de criptoativos Binance, encerrando sua investigacao sobre suposto
envolvimento da empresa em lavagem de dinheiro, fraude bancéria e violagoes de
sancoes. Como parte do acordo, a Binance deve cumprir condicoes, incluindo o
pagamento de multas, admissao de nao conformidade e estabelecimento de um
processo de monitoramento para futura conformidade legal.

Discussoes sobre ETFs de bitcoin a vista continuam na SEC

Memorandos divulgados pela SEC mostram que o regulador continua se reunindo com
emissores que solicitaram ETFs de bitcoin a vista. As discussdes em curso sdo um
sinal positivo de que a SEC, alguma hora, aprovara ETFs a vista, mas o momento disso
ainda nao esta claro.
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Na minha opiniao, o bitcoin € uma moeda de commodities que
aspira a ser uma reserva de valor e uma protec¢ao contra a
depreciacao monetaria. Eu o considero como ouro exponencial.

+ Jurrien Timmer, diretor de macro global da Fidelity
Investments, em um tweet de 1° de novembro de 2023
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