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O més de novembro foi marcado por uma
reversao dos juros americanos diante da
moderacado nainflagdo e do mercado de
trabalho e atividade mais balanceados no
pais. As divulga¢des econdmicas publicadas
no ultimo més reforcaram a probabilidade de
a economia alcancar o pouso suave desejado
pelo Banco Central. No entanto, temos
observado muita volatilidade e os riscos de
um rebote nos dados deixam o cenario ainda
bastante complexo.

Do lado dainflagao, observamos uma
melhora nos EUA, bem como na Zona do
Euro. Em particular, houve progresso na
desinflacdo de servigos, com continuidade
do comportamento benigno do lado de bens.
A parte volatil da inflagdo também trouxe
boas noticias. A queda nos prec¢os das
commodities energéticas e nos precos de
alimentos reduzem o risco de uma
reaceleracdo dainflacdo cheia.

Em termos de atividade, temos observado
aolongo do quarto trimestre um
crescimento mais balanceado nos EUA apds
o terceiro trimestre surpreender crescendo
5,2%. No caso do mercado de trabalho,
também houve progresso. A taxa de
desemprego aumentou para 3,9% com
desaceleracao da geragao dos empregos,
porém a média dos ultimos meses ainda é
alta. Os saldrios continuaram dando sinais
positivos apesar do nivel de crescimento
ainda ser elevado.

Como consequéncia da leva de dados
apontando na direcao de arrefecimento, o
mercado deslocou o debate de altas
adicionais do FED para o momento do inicio
dos ajustes baixistas nos juros. Neste
sentido, o discurso de um membro do Comité
de Politica Monetdria dos EUA, Christopher
Waller, ndo descartou cortes de juros, caso a
inflacdo siga arrefecendo. As proximas

divulgacdes dos dados econdmicos vao ser
fundamentais para confirmarounaoa
tendéncia de moderac¢do que observamos
em novembro.

No Brasil, os dados econbmicos seguiram a
tendéncia dos ultimos meses. As ultimas
divulgacdes do IPCA mostraram uma
composi¢ao mais benigna dos nucleos, que
deve dar confianca ao BCB para continuar
com os cortes de juros no ritmo de 50bps por
reuniao. A discussao de aumento de passo
de corte ainda parece distante, dadas as
incertezas fiscais e o risco para a moeda.
Achamos o cenario ainda coerente com uma
taxa terminal um pouco abaixo de 10%.

Do lado da atividade, continuamos a
observar uma desaceleracao gradual da
economia, com um mercado de trabalho
aindaresiliente. Nossa expectativa de
crescimento para 2023 segue proximaa 3% e
prevemos um crescimento de cerca de 2%
para 2024, principalmente por estimulos
fiscais.

Ja ofiscal segue sendo o principal tema de
debate para esse final de ano. A principal
medida de arrecadacao do Governo que
trata da subvencao do ICMS esta no
Congresso e teve sua comissao instaurada
nos ultimos dias. Uma articulagdo politica do
ministro Haddad junto ao presidente da
Camara Arthur Lira destravou a analise da
MP que trata sobre o tema, e caso o Governo
consiga a aprovagao ainda este ano, podera
contar com uma receita extraja a partir de
janeiro. Mesmo com a aprovagao dessa
medida, ainda vemos uma distancia grande
em relacdo ao objetivo de déficit zero e
mantemos nossa projecao de -0,8% do PIB
para 2024.
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Alocacoes

&7 Juros Brasil

Mercado de juros local seguiu a
dindmica do mercado externo e acurva
de juros fechou durante o més de
novembro. A dinamica positiva dos
nucleos de inflagdo e a queda de
algumas commaodities, como o petrdleo,
também colaboraram com a boa
performance dos juros nominal e a
queda da inflacdo implicita, que foi a

($) Moedas

principal responsavel pelas perdas
apresentadas pelo livro neste més.
Acreditamos que, nos atuais niveis de
precos, a curva de juros reais apresenta
melhor risco/retorno do que a de juros
nominais, e temos priorizado aumento
da exposicao através da compra de
NTN-Bs nos prazos médios da curva.

No més de novembro, mantivemos posi¢des compradas em moedas anticiclicas,
tais como o JPY, em virtude da desaceleracao progressiva da atividade e da
inflacdo americana, e consequente fechamento das taxas das 7reasuries. Além
disso, com o cenario mais benigno para as taxas de juros desenvolvidas,
mantivemos posi¢des compradas em moedas de carrye vendidas no euro. Ambas
as posicoes permanecem no book de moedas.

&9 Juros Internacionais

O més de novembro foi marcado por
uma reversao dos juros americanos
diante da moderacao na inflacao e do
mercado de trabalho e atividade mais
balanceados no pais. As divulgacdes
econdmicas publicadas no ultimo més
reforcaram a probabilidade de a
economia alcangar o pouso suave
desejado pelo Banco Central. Além
disso, houve sinalizagdes - ainda que
incipientes - dos membros do FOMC de

gue um ajuste baixista nos juros nao
deveria ser descartado, caso a inflagao
continue moderando. Por outro lado, o
cenario ainda é bastante complexo,
dada a grande volatilidade dos dados e
0s riscos de rebote no progresso obtido.
Nesse contexto, seguimos operando
com viés mais otimista (aplicados) nos
emergentes e de maneira tatica nos
desenvolvidos.
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1 Crédito

No momento, ndo temos posi¢des desenvolvidos. Por mais que os precos
relevantes no book de crédito. possam justificar uma posi¢cao
Acreditamos que a classe de ativos pessimista, a sazonalidade do final do
acabou de passar por um momento ano tornatal aposta bastante

de forte valorizacao, como arriscada. Estamos aguardando
consequéncia da queda recente das melhores oportunidades de assumir
taxas de juros nos paises posi¢oes na classe.

'“» Renda Variavel

Novembro foi um més positivo para os principais ativos de risco. A Bolsa
americana subiu 9% e os indices europeus cerca de 8% em moeda local. A Bolsa
chinesa decepcionou pelo quarto més seguido, caindo cerca de 2%, influenciada
pelos dados correntes ainda fracos. O Ibovespa e o indice de small capssubiram
12,5%, influenciados pelo movimento global e pelo expressivo ingresso de capital
estrangeiro na Bolsa.

No portfdlio, mantivemos a posicao comprada na Bolsa brasileira e a protecao
vendida em petrdleo. Na carteira de a¢des, as principais alocagdes se encontram
nos setores de petrdleo, utilities, bancos e transportes.

No més, tivemos ganhos em posi¢ées compradas nos setores de saude, utilitiese
transportes. Tivemos perdas, em menor magnitude, em posi¢des compradas no
setor de petrdleo.
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Objetivos do Fundo

Fundo multimercado que busca retorno absoluto em qualquer cendrio

macroecondémico. O processo de investimento possui foc

o intenso em

pesquisa para discussdo e construcdo dos cendrios local e internacional, na

busca pelo melhor conjunto de ativos.

Analise de Retorno

Contribuicdo no retorno no més
Nominal em %

Renda Variavel

=1 e N=V

@ 1tad Asset

30 de Novembro de 2023

79,58% do CDI

Rentabilidade no ano

82,19% do CDI

Rentabilidade dos ultimos 12 meses

156,48% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

TermOmetro de
Risco

Baixo Médio Alto

Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em %

Caixa e Custos

I - 50

Caixa e Custos - 0,71 Renda Variavel I 0,73
Juros Internacional - 0,27 Juros Internacional | 0,32
Crédito I 0,08 Crédito 0,08
Cambio 0,01 Juros Local  -0,18 |
Juros Local -0,24 . Cambio 0,87 I
Retorno Acumulado
50,0% 48,21%
Data de inicio do fundo
31/03/2021 25,0%
30,81%
Itat Optimus Titan MM .
(@] . 0,0%
-25,0%
O O O o O I L A L L A v v W
ISP o & < PN e04\ & \@\ &3V S
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Fundo 1,26% 0,81% 0,41% 0,80% 0,35% 1,67% 1,46% -0,39% 0,70% 0,21% 1,94% - 9,58%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% - 12,04%
% CDI 112,13% 88,11% 35,18% 87,17% 30,72% 155,33% 136,42% -34,39% 71,92% 20,65% 211,85% - 79,58%
Fundo 0,86% 1,69% 2,82% 1,52% 1,99% 1,46% 1,30% 1,80% 1,38% 2,11% -0,04% 1,23 19,68%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12 12,37%
% CDI 118,08% 225,17% 305,04% 182,37% 193,07% 144,27% 125,86% 154,11% 128,32% 207,04% -3,66% 109,5! 159,06%
Fundo - - - 0,75% 1,63% 0,12% 1,50% 1,01% 3,12% 2,40% 1,88% -0,04 13,01%
2021 CDI - - - 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76' 3,89%
% CDI - - - 363,09% 609,42% 39,12% 420,65% 237,48% 711,24% 498,82% 319,87% -5,77 334,05%

Corporativo | Compartilhamento Externo

Fonte: Ital Asset Management - Dezembro, 2023
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3 2 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 2 8 6 0/ Volatilidade
inicio do fundo 69% acima do benchmark 91% positivo do fundo J (0 12 meses
s g
Caracteristicas
Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo cobrada Hordrio para Movimentagao
RS 1,00 2,00% ao ano Até as 15:00
Taxa de Performance
Classificagdo Tributaria 20% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicacdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagao: D+0
Publico Alvo L
o L Cota de Resgate (dias Uteis): D+21
Patriménio Liquido Médio Publico Em Geral
Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Uteis ap6s
R$ 2.154.524.418,96 cotizagdo): D+1

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulagio
investidores. Em caso de dividas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-

cotistas/

Glossério: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -

Debentures. NP - Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Signatory of:

Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancério Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliario. PRI Principles for
Responsible

CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Investment

Operagdo Compromissada. LH —Letra Hipotecdria. TERMO — Contrato a Termo

Informacdes relevantes
ITAU OPTIMUS TITAN MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 40.653.167/0001-76 - 30/11/2023

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrdnico www.itau.com.br. Ndo hé garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em funcdo do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico
alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat
Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos
e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administragdo.. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que séo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de
atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que néo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 31/03/2021.
Taxa de Administragdo méx.: 2.00%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itatl Asset Management. Material de divulgagéo do fundo - A Ital Asset Management é o
segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a Iamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o
canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos
os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itai Asset Management - Dezembro, 2023
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