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Quantﬁas ' RELATORIO DE GESTAO DEZEMBRO0/2023

ECONOMIA E POLITICA

Um final de ano iluminado antecipa (quase) todas as boas noticias de
2024 para os pregos

0 més de dezembro deu sequéncia aos eventos que comegamos a observar em novembro. Os
juros americanos continuaram cedendo e permitiram a volta do debate do corte de 0,75p.p.

aqui no Brasil
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0 Banco Central americano realizou a reunido de politica monetaria de dezembro mantendo os
juros estacionados em 5,25-5,5%, mas durante a entrevista coletiva que o presidente da
instituicdo realiza apds a reunido, ele deu a entender que os membros do comité de politica
monetaria estavam comegando a debater o ciclo de corte de juros. Ainda que paregca exagero
pensar em cortes do tamanho daquela precificada na curva de juros (25bps na reunido de
margo e 120-150bps ao longo de 2024), ha um sinal inequivoco de reversdo da politica
monetaria global, e isso abre uma boa perspectiva para 2024.

No Brasil, o Banco Central manteve o corte de 0,50bps nas taxas de juros que ja vinha
realizando desde agosto, assim como a sinalizagao de que o ritmo continuara sendo o mesmo
nas proximas reunides. O mercado ja esta debatendo, ainda que ndo precificando, cortes
superiores a esse, amparado em parte pelo alivio das taxas de juros americanas, e também
pela desaceleragao dainflagao local.

Nosso cenario se mantém em 9% no final do ciclo, encerrado em setembro de 2024. Ha um
debate em curso sobre a extensdo desse ciclo, se seria possivel vir abaixo de 9%, mais proximo
a 8%, pelos motivos supracitados (politica monetaria americana e inflacdo local). Como
estamos um pouco menos construtivos que o mercado sobre esses dois temas, continuamos
com o mesmo cenario de antes, sem alteragdes.

Tanto na politica monetaria americana, ndo embarcamos na ideia de que o Fed comegara o
ciclo em margo de 2024 (apostamos em junho), como temos 125bps de corte para o ano (vs.
150bps precificados).

Na inflagdo, continuamos um pouco mais céticos quanto a enomme desinflagdo projetada
pelo mercado. Enquanto o mercado esta com uma projegdo entre 3,7-3,9%, continuamos com
uma projecao mais pessimista, mais proximo a 4,5%. Ademais questdes mais setoriais e
microeconémicas que explicam a nossa inflagdo mais alta que a média de mercado, temos
bastante cautela em relagdo aos riscos fiscais adormecidos, mas certamente presentes, como

impulsionador de risco e que faria o Banco Central ter cautela na queda de juros.




Quantitas ' RELATORIO DE GESTAO MULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Em bolsa local, continuamos realizando lucros em posigdo comprada (em linha com a postura de

gestdo ativa no tamanho e composi¢cdo da carteira), reduzindo a exposi¢cdo de 11% do PL para 9% do PL.
Juros: Em juros locais, estamos sem posigdes relevantes (curva de juros em nivel "fair"). Em juros reais,
realizamos resultados reduzindo consideravelmente as posi¢&es aplicadas em trechos longos montadas em
novembro. Em juros EUA, também aproveitamos a queda nas taxas para praticamente zerar a posi¢cao
aplicada em juros nominais, mantendo a posi¢ao aplicada em juros reais longos.

Inflagao: Em inflagdo, mantivemos a posicdo comprada em implicita nos anos de 2024 e 2025.

Cambio: Em moedas, sem posi¢des relevantes.
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Quantitas I RELATORIO DE GESTAO MULTIMERCADOS

NTITAS FIC FIM MALLORCA

2,50%
O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou ooEw  003% g gs; 001%
0,05% <
resultado de 1,88% em dezembro. Oi%x - .
DESTAQUES NO RESULTADO 0,65% o
Em dezembro, tivemos resultados positivos 1s0%

relevantes na posicdo comprada em bolsa
local e nas posigcbes vendidas em juros
100% p,90%

americanos. Também contribuiram

positivamente os books quantitativo, long-

0,50%
short, juros reais e carteira de titulos. No
book de moedas, o resultado foi
0,00%
marginalmente negativo. €& é{:";-@g S8 Qi&@ S
S S 59 P F P £ 5 &
CUUSES TES T

F Fev Mar Jun Jul Ago Dez Ano Acumulado
z Fundo 0,43% 2,47% 3,71% PAE 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% X 1,88% 21,10% PARTA
% CDI 164,93% 212,58% 351,72% 187,56% 250,55% 148,17% 127,43% 164,50% y 167,05% 176,03% 176,03%
I-I-I Illﬁlilll - E X X -0, ), 9,11% 9,11%
E Fundo 1,48% 11,63% 35,18%
% CDI 135,92% b / 7 116,86% 152,10%
Fundo 2,20% 0,92% , y 1,03% 1,48% 0,71% X 7,77% 45,69%
Z % CDI 377,82% 198,20% -110, , 198,93% 273,10% 144,40% ] 121,01% 147,20%
Fundo X ¥ } 0,99% 0,95% -0,60% 9,03% 58,85%
- % CDI X 3 183,00% 203,51% -119,80% 151,39% 151,45%
(&) FIE: | 507% 1900 |
— Fundo 0,12% X g ¥ 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% X ¥ g 10,29% 75,20%
w % CDI 32,25% E - 918,31% 761,24% 373,04% 315,42% -230,95% 371,75% 176,09%
o Fundo 0,41% X 5 g E X 0,19% p ¥ 7,27% 87,93%
% CDI 271,46% - 45,12% 165,32% 179,53%
n. DI + 2,87% 38,95%
Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 14,71% 115,56%
% CDI 369,71% 123,36% 260,53% 7 219, ) -106, 118,85% 171,43%
-0, X -3, X -2, -0, 2,33% 48,15%
Fundo 0,80% 0,34% X 14,65% 147,14%
% CDI 71,57% -43,08% 41,98% 141,17% Y 192,69% 34,71% 321,08% 210,10% 112,27% 164,86%
-0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1, 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

160%

10 PATRIMONIO LiQUIDO ATUAL
= RS 1.420.339.924,47
100%

. PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO*

60% RS 1.226.657.774,42
.226.657.774,
40%
DATA-BASE: 29/12/2023 | FONTE: INTRAG
20%
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Quantitas I RELATORIO DE GESTAO MULTIMERCADOS

FIM GALAPAGOS &

O Quantitas FIM Galapagos apresentou um resultado de 1,28% em dezembro, acumulando uma

rentabilidade de 14,23% no ano.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em dezembro, tivemos resultados positivos em nossos books de inflagao implicita, juros reais, juros

nominais e carteira de titulos.

Dez Ano Acumulado
0,81% 3,30% 3,30%
149,46% 117,38% 117,38%
- 0,49% 0,49%
1,08% -0,23% 6,78% 10,29%
185,62% -44,55% 105,49% 109,39%
0,35% 0,88%
6,07% 16,99%
101,75% 106,60%
0,10% 1,05%
18,37% 38,48%
663,71% 200,96%
15,60% 19,33%
6,59% 47,61%
160,67% 108,71% - 149,94% 195,23%
2,20% 23,22%
0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 2,08% 1,33% 1,26% 18,54% 74,98%
108,09% 216,55% 317,00% 133,90% 114,17% 201,46% 123,91% 111,91% 149,87% 188,51%

024% 0,46%

6,17% 3521%

14,23% 99,88%

109,03% 172,16%

-0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

-0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05%
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GRAFICODE EVO! ODOFU

120%

o PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL
80% RS 742.254.21 2,34
0% PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO*
- RS 755.965.284,45
DATA-BASE: 29/12/2023 | FONTE: INTRAG
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Quantitas I RELATORIO DE GESTAO MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM f

O Quantitas FIM Arbitragem apresentou um resultado de 1,04% em dezembro, acumulando uma
rentabilidade de 14,65% no ano.

Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%
%CDI - 181,88% 280,33% 187,59% 66,16% 188,10% 184,71% 184,71%

- - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%
Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 2537%
% CDI 258,10% 125,94% 178,54% 152,00% 115,33% 142,03% 45,04% 233,96% -17,81% 235,53% 115,68% -37,80% 126,87% 143,05%

1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%
Fundo 3,02% 131% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%
% CDI 285,95% 131,17% 182,70% 138,21% 139,63% 194,06% 151,68% 162,06% 114,46% 64,13% 297,63% 26,41% 162,18% 157,33%

1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%
Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17%

0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%
% CDI 269,16% 129,47% 194,48% -59,81% 432,52% 3,11% 78,78% 145,83% 154,46% -9,37%

429,02% -153,73% 148,55% 160,96%

-1,26% -0,17% 0,37% 1,87%
Fundo 3,70% -0,99% 0,28% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%
% CDI [RENEYS ZANRIA 48,95% 240,73% 192,24% 70,23% 125,03% 159,07%
Fundo 0,57% 0,66% 1,02% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%
% CDI 104,65% 141,60% 202,17% -261,02% 633,91% -59,00% 117,68% 156,80%

Fundo D 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%
%CDI 1536,67%  -474,27%  1203,53%  291,35% 169,80%
Fundo 1,55% 037% -1,33% ’ -0,14% 4,43% 130,40%
%CDI 1035,88% 84,45% 61% 100,76% 165,99%

, -1,81% , -0,91% 0,03% 51,84%
Fundo 3,90% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%
%CDI 532,62% % 226,77% % 07% 248,45% 79,65% 31% 54,52% 145,24% 189,83% 183,32%

3,17% 0,96% 2,22% 0,57% 1,31% ,88% 0,57% 1,73% 0,22% 1,05% 0,56% 0,51%
Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%
%CDI 70,26% 86,82% -0,41% 199,50% 123,04% 218,12% 162,12% 129,71% 112,33% 113,20% 17,42%

-0,33% -012% 1,18% 091% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 012% 0,13%

116,17% 112,29% 178,35%
-0,76% 0,14% 1,60% 99,37%
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PATRIMONIO LiQUIDO ATUAL

RS 228.545.483,85

PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO*

RS 228.985.546,31

150%

100%

DATA-BASE: 29/12/2023 | FONTE: INTRAG
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Quantﬁas I RELATORIO DE GESTAO LONG-SHORT

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

O Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de 1,14% em dezembro.

RESULTADOS

Em dezembro, o fundo rendeu CDI + 0,25% com contribuicdo muito positiva de posi¢des compradas no varejo
e economia doméstica num geral. Os maiores detratores de performance foram posicdo vendida em um

conglomerado empresarial e em uma companhia de energia, além da posicdo comprada em uma companhia
de petrdleo.

POSICIONAMENTO

Em dezembro, mantivemos nossas posigcdes compradas em varejo e empresas de consumo brasileiro, mas
aumentamos a exposigcao ao segmento alimentar e diminuimos ao vestuario. Além disso, reduzimos posigao

comprada em shoppings, e migramos para uma empresa menos premium com melhores muiltiplos.

TABELA DE RENTABILIDADES

Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo -0,14% -096% 068% 210% 202% -080% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - -53,45% -185,58% 124,63% 447,06% 35548% -15832% -112,39% 281,18% 308,56% 584,45% 155,17% 15517%
-
Fundo -0,10% -044% 207% 067% -038% 0,60% ,05% -157% -0,09%  -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%
%CDl  -2593% -149,30% 607,35% 23358% -160,18% 278,31% -25, -976,15% -5572% -1469,87% 1971,99% 22529% 58,48% 118,71%
Fundo  0,10% 2,19% 8,50% 18,25%

%CDl  69,96% g ! ; ,95% -57, J g , ) 286,36% 193,47% 148,44%
9 9 349 ,18° 9 o

| 411%  596% |

Fundo 173% -127% 161%  3,02% -055% 311% 299%  114%  083% 031%  0,76% 14,08% 34,90%
%CDl  23561% -169,63% 174,60% 361,38% -54,59% 300,17% 256,50% 10596% 81,04%  2999%  67,82%  113,79% 133,26%
.
Fundo 061% -058% 094%  1,14% S 182% 137% 1,16%  1,06% ] J 1,14% 12,45% 51,70%
%CDl  54,68% -6339% 79,97% 12441% 12392% 169,59% 127,67% 101,73% 108,56% ] ! 127,74%  9543% 121,20%

0,51%  -1,50% -0, 022% 027% 075% 030% 002% 008%  -028%  012%  0,25% ) 9,04%
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RS 21.764.619,35
30%
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10% RS 20.137.560,85
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Quantﬁas ' RELATORIO DE GESTAO LONG-ONLY

TITAS FIA MONTECRISTO

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nivel | apresentou valorizagao de 6,2% em dezembro de 2023, resultado
0,8p.p. acima da alta de 5,4% do Ibovespa no més. No ano, o Montecristo acumulou alta de 17,35%, ante alta
de 22,3% do Ibovespa no mesmo periodo. Nos Ultimos 36 meses, o Montecristo acumula queda de 4,1%,

16,8p.p. abaixo da alta de 12,7% do Ibovespa.

POSICIONAMENTO

Ainda que o desempenho mensal em dezembro tenha sido positivo e superior ao do Ibovespa, ele nao foi
suficiente para colocar a performance anual do Quantitas FIA Montecristo a frente do Ibovespa no ano de
2023. Ao longo de dezembro realizamos poucas alteragdes no portfélio, com redugdes em SBF, Serena,
Suzano e Equatorial, e aumentos em Ambipar, Hidrovias e Mater Dei. Recentemente montamos uma nova

posicao: Eletrobras.

Fev Mar Abr i Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%
= -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% RVAR -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%
10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%
-1,02% 231% 0,28% 0,43% 536% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 575% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%
0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%
2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% YAVAS 21,52%
-10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%
-2,73% 0,88% -511% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%
-9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%
-3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 417% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%
-3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%
3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%
5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%
-1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%
10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%
-0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%
7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%
-3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%
0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 6,06% -1,23% 152,12%
2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%
-3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%
-0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%
8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%
1,23% 2,69% 3,30% -541% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%
3,70% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%
-0,14% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%
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Quantitas ' RELATORIO DE GESTAO RESUMO DOS FUNDOS

QUANTITAS FIC FIM MALLORCA QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

+ Classificagao ANBIMA: Multimercado Macro » Classificagdo ANBIMA: Multimercado L/S -

* Multimercado com vdrias estratégias nos Direcional
mercados de juros, cambio e bolsa * Multimercado com estratégia Long & Short

 Perfil de Risco: Moderado + Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizagdo do Resgate: D+14 corridos + Cotizagao do Resgate: D+8 dias Uteis

* Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apos a + Liquidagao do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizacao cotizacao

+ Tributagado: Longo Prazo + Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM GALAPAGOS & QUANTITAS FIM ARBITRAGEM &

+ Classificagdo ANBIMA: Multimercado Livre * Classificagdo ANBIMA: Multimercado

+ Multimercado com estratégias somente em Estratégia Especifica
juros e inflagédo * Multimercado com estratégia Unica de valor

+ Perfil de Risco: Moderado relativo no mercado de juros

+ Cotizagdo do Resgate: D+14 corridos * Perfil de Risco: Moderado

+ Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a » Cotizagéo do Resgate: D+14 corridos
cotizacdo » Liquidagdao do Resgate: D+1 dia apds a

+ Tributagdo: Longo Prazo cotizagao

» Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

+ Classificagdo ANBIMA: Agdes valor/crescimento
 Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizagao do Resgate: D+13 corridos

» Liquidagao do Resgate: D+2 dia apds a cotizagédo

+ Tributagao: Longo Prazo

+55 519 9656-9763

(family offices, clientes institucionais e plataformas)

@ +55 519 9763-4268

(atendimento pessoas fisicas)

investidores@quantitas.com.br

~

www.quantitas.com.br
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As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das condigdes

atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendagdes e estimativas aquiapresentadas derivam do nosso julgamento e

podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto.

/' Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As informagdes do presente

s / material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do

/ regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Ressaltamos que os fundos de investimento ndo

ANBIMA // constam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito —

- FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados

aqui divulgados. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo,
12 (doze) meses. Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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