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= Comentario Macro

Internacional

As taxas de juros dos Treasuries norte-americanos oscilaram bastante em margo, mas
nao apresentaram tendéncia consistente. No inicio do més, houve um movimento de
ligeira redugao das taxas, que foi revertido posteriormente. A taxa de 2 anos fechou
praticamente inalterada em relagdao ao final de fevereiro, enquanto as de 5 e 10 anos
ficaram 3 e 5 bps abaixo do fechamento do més anterior, respectivamente. Os dados
econdmicos também oscilaram. O CPI, divulgado no inicio do més, veio alto, mas o PCE,
que saiu alguns dias depois, ficou um pouco mais baixo do que o esperado. O payroll
de fevereiro foi forte, mas houve revisdo do numero de janeiro para baixo. A taxa de
desemprego subiu de 3,7% para 3,9% e o PIB do 12 trimestre deve crescer entre 2,5%
e 3,0% em termos anualizados. O mercado financeiro esta reagindo prontamente a
divulgagao dos dados econdmicos pois o Federal Reserve (Fed) esta em modo “data
dependent”. Na reunido de margo, o comité manteve as projecdes de trés cortes de juros
em 2024, mas revisou para cima as projecOes das taxas de juros dos anos seguintes.
O discurso do presidente do Fed, no entanto, foi “dovish” pois ele fez questao de dizer
que o cenario de desinflagdo ndao mudou e que oscilagdes dos dados em torno de uma
tendéncia sao naturais. A economia segue com bom crescimento, de modo que os
indices de acdes continuaram apresentando boa performance, tendo o S&P 500 subido
3,1% no més. O Euro fechou o més proximo de 1,08 por Doélar, patamar semelhante ao
do fim de fevereiro. Na Europa, tudo indica que o ciclo de cortes de juros sera iniciado
em junho. A economia da regido apresenta menos pujanga do que a norte-americana. Na
China, a leitura dos dados de atividade ficou um pouco prejudicada pelo feriado movel
do Ano Novo chinés, mas, tudo indica, que a atividade econdmica esta relativamente
bem, com excec¢ao do setor de construgao civil, que continua muito fraco. A inflagao,

por sua vez, segue baixa.
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= Comentario Macro

Brasil

No Brasil, o mercado de juros tem acompanhado o norte-americano. Houve oscilagio
das taxas, com leve tendéncia de alta. No cambio, o Real fechou o0 més em 5,02, acima
dos 4,97 do més anterior, mas com variagdo pequena. Na bolsa, a variagdo também foi
pequena, com queda moderada do indice Ibovespa. Os dados de atividade econémica
surpreenderam positivamente em janeiro, sinalizando um inicio de ano forte. O mercado
de trabalho continuou dando sinais de pujanga, com geragao liquida de emprego expressiva
e crescimento do salario médio real. Por sua vez, o IPCA mostrou resiliéncia na parte da
inflagao de servigos e uma leitura favoravel da inflagdo de bens industrializados. O Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BCB) mudou o “guidance” na reunido de
margo e deixou de comunicar a intencdo de manter o ritmo de queda de juros (50 bps)
duas reunides a frente. A justificativa foi a de que o cenario se encontra mais nebuloso e,
por isso, a comunicagao foi ajustada. Por ora, o BCB pretende cortar a Selic para 10,25%
na reunido de maio e, a partir dai, os préximos passos ficardo em aberto, a depender dos
dados. O Copom deixou claro, porém, que nao houve revisdo substancial de cenario, e que
a motivagao para mudar a comunicagao foi a maior incerteza. Continuamos trabalhando

com Selic terminal de 9,5%.
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¥ Comentario do Gestor

Comentario do Gestor de Multimercados

No més de margo, as atribuigdes dos multimercados e previdenciarios foram semelhantes.
O destaque positivo ficou por contadas operagdes de comprade ouro e pela posicdo tomada
em juros na Colébmbia. Nos fundos tradicionais, tivemos ganhos nas operagdes aplicadas em
juros nos Estados Unidos e eminclinagdo de curva naAlemanha. Tivemos perdas nacompra
de NTN-Bs de vértice intermediario e na venda de Real e Peso Colombiano contra Dolar.
Além das atribuices citadas, as operagdes em single names de empresas brasileiras

contribuiram negativamente nos mandatos previdenciarios.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP Max JGP Strategy
Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional 0,03% -0,15% 0,05% -0,25% 0,09% -0,43%
Inflagédo -0,04% -0,11% -0,07% -0,19% -0,11% -0,31%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas -0,03% -0,11% -0,06% -0,21% -0,10% -0,38%
Cupom Cambial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,06% -0,05% -0,10% -0,09% -0,17% -0,13%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,02% 0,03% 0,05% 0,12% 0,09% 0,20%
Commodities 0,10% 0,06% 0,20% 0,13% 0,33% 0,22%
Receitas e Despesas -0,12% -0,41% -0,15% -0,51% -0,17% -0,53%
CDI 0,83% 2,62% 0,83% 2,62% 0,83% 2,62%
Total 0,74% 1,88% 0,75% 1,63% 0,79% 1,27%

*O CDI € previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Fontabiidade JGP Hedge JGP Max JGP Strategy cDl
No més 0,74% 0,75% 0,79% 0,83%
No ano 1,88% 1,63% 1,27% 2,61%
Ultimos 12 meses 10,4% 9,9% 9,7% 12,4%
Ultimos 24 meses 25,5% 24,9% 26,0% 27,3%
Ultimos 36 meses 31,9% 31,2% 33,5% 35,4%
Ultimos 60 meses 44,0% 46,1% 51,5% 46,0%
Acumulado desde o inicio™ 2885,1% 460,6% 271,0% -
Acumulado % CDI 177,6% 128,3% 134,7% -
PL Médio 12 meses (R$) 86.633.602 83.451.984 692.371.587 -
PInicio do fundo 01/07/1999 01/08/2007 31/08/2011 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Multimercado Previdenciario

JGP Multimercado
Prev

Contribuicdo por Setores No més No ano
Juros Direcional 0,02% -0,53%
Inflagéo -0,12% -0,38%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas -0,19% -0,35%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,13% -0,32%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,00% 0,00%
Commodities 0,38% 0,28%
Receitas e Despesas -0,15% -0,51%
cDI 0,83% 2,62%
Total 0,64% 0,81%
*O CDI é previamente descontado dos resultados caloulados acima (“Resultado gerencial”)

JGP Multimercado CDI
Rentabilidade Prev
No més 0,64% 0,83%
No ano 0,81% 2,61%
Ultimos 12 meses 7,4% 12,4%
Ultimos 24 meses 20,0% 27,3%
Ultimos 36 meses 22,0% 35,4%
Acumulado desde o inicio® 76,7% 73,9%
Acumulado % CDI 103,8% -
PL Médio 12 meses (R$) 953.360.239 -
PInicio do fundo 23/12/2016 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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= Comentarios

Comentario do Gestor de Crédito Privado

Marco foi marcado pelo desempenho positivo no mercado offshore, e por uma contribuicio
positiva no mercado de crédito local. No mercado doméstico, o Idex-CDI registrou retorno
nominal de +1,21%, sendo o impacto de marcagao a mercado equivalente a 0,22% e o retorno
de carrego equivalente a +0,99%. No mercado de crédito offshore, o Cembi Latam registrou
performance positiva (+1]5% no més) suportado pelo fechamento de 18bps nos yields dos
bonds corporativos, impactados pelo movimento de compressdo de spreads (-14bps m/m) e

fechamento das treasuries de longo prazo (USTs 5yrs -3bps m/m e USTs 10yrs -5bps m/m).

Em nosso book de crédito local, os principais contribuidores de retorno durante margo foram as
debéntures de Enauta (ENAT21), BRK (BRKPAO) e Braskem (BRKMAS8) enquanto as posi¢cdes nas
debéntures de Aeris (AERI12) e Rodovias do Brasil (RODB11) contribuiram de forma marginalmente

negativa para o retorno do més.

Em nosso book de crédito offshore, os bonds emitidos por HIDRVS 31s e Banorte Perpétuo
estiveram entre os principais contribuidores de retorno no més, enquanto as posicdes nos
bonds emitidos por EKT 28s contribuiram de forma marginalmente negativa para o retorno do
més de margo. As contribuigdes de performance do portfélio de crédito offshore em margo
no JGP Corporate Plus, JGP Select e JGP Select Premium foram de +0,06%, +0]17% e +0,37%,

respectivamente.

Spread de carrego dos fundos de crédito antes de custos

out/23 nov/23  dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

JGP Corporate 2,3% 2,3% 2,4% 2,3% 1,9% 1,9%
JGP Corporate Plus 2,5% 2,6% 2,9% 2,7% 2,4% 2,3%
JGP Select 3,2% 3,0% 3,3% 31% 2,8% 2,9%

JGP Select Premium 4,2% 3,8% 4,5% 4,4% 3,9% 3,9%


https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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» Desempenho dos Fundos

Desempenho

O JGP Corporate registrou, em margo, retorno de 1,20%. Ganhos em MTM da debénture de
Enauta - ENAT21 (0,08%) e da debénture de Braskem - BRKMAS8 (0,06%). Hoje estamos 97%
alocados, com 256 ativos em carteira de 125 emissores. Carrego do fundo: CDI+1,92% e prazo

médio de 3,0 anos.

O JGP Corporate Plus registrou, em margo, retorno de 1,25%. Ganhos em MTM da debénture
de Braskem - BRKMAS8 (0,06%) e da debénture de Light - LIGHB6 (0,06%). Hoje estamos 96%
alocados, com 302 ativos em carteira de 170 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,34% e prazo

médio de 2,9 anos.

O JGP Crédito Advisory registrou, em margo, retorno de 1,26%. Ganhos em MTM da debénture
de Braskem - BRKMAS8 (0,05%) e da debénture de Enauta - ENAT21 (0,05%). Hoje estamos
94% alocados, com 260 ativos em carteira de 161 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,51% e

prazo médio de 3,0 anos.

O JGP Select registrou, em margo, retorno de 1,26%. Ganhos em MTM do Bond Hidrovias 31s
(0,05%) e da debénture de Enauta - ENAT21 (0,05%). Hoje estamos 96% alocados, com 258

ativos em carteira de 159 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,90% e prazo médio de 2,9 anos.

O JGP Select Premium registrou, em margo, retorno de 1,56%. Ganhos em MTM do Bond
Hidrovias 31s (0,10%) e da debénture de Enauta - ENAT21(0,09%). Hoje estamos 93% alocados,
com 207 ativos em carteira de 137 emissores. Carrego do fundo: CDI+3,93% e prazo medio

de 2,8 anos.
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» Desempenho dos Fundos

Desempenho

O JGP Crédito ESG registrou, em margo, retorno de 1,03%. Ganhos em MTM da debénture de
BRK Ambiental - BRKPAO (0,08%) e da debénture de Ambipar - AMBP13 (0,07%). Hoje estamos
85% alocados, com 48 ativos em carteira de 34 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,22% e

prazo médio de 2,6 anos.

O JGP Crédito Previdenciario registrou, , em margo, retorno de 1,28%. Ganhos em MTM da
debénture de Enauta - ENAT21 (0,07%) e da debénture de Braskem - BRKMA8 (0,06%). Hoje
estamos 88% alocados, com 215 ativos em carteira de 112 emissores. Carrego do fundo:

CDI+2,05% e prazo médio de 2,4 anos.

O JGP Debéntures Incentivadas Juros Reais registrou, em margo, retorno de 0,59%. Ganhos
em MTM da debénture de Enauta - ENAT11 (0,11%) e da debénture de Guararapes - GUAR15
(0,07%).Perdas no més em MTM da debénture de Monte Rodovias - RATL11 (-0,05%) da
debénture de Aeris - AERI12 (-0,03%) . Hoje estamos 96% alocados, com 73 ativos em carteira

de 59 emissores. Carrego do fundo: IPCA+7,63% e prazo médio de 4,3 anos..
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundos de Crédito Privado

JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium

No més No ano No més No ano Només No ano No més No ano No més No ano

Instrumento Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM

Acbes 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00%
CDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0]2% 002% 001% 000% 0,06% -0,02% 0,04% -0,01% 0]3% -0,03% 0,05% -0,02% 0]6% -0,05%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 002% 000% 007% -001% 0,02% 0,00% 006% 000% 002% 000% 006% 000% 003% 000% O0N1% -001%
Corporate

Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,02% 0,04% 0,05% 003% 004% 008% 0]0% 006% 008% 0]17% 0,20% 012% 016% 033% 0,40%

Debénture 069% 031% 2]5% 091% 066% 034% 207% 095% 0,68% 036% 212% 105% 064% 029% 198% 091% 058% 047% 181% 101%

DPGE 0,02% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00%
FIDC 0,08% 0,00% 024% -0,01% 0,03% 0,00% ON% -001% 004% 000% 0J4% -0,01% 0,05% 0,00% 0]7% 0,00% 0,06% 0,00% 0,22% -0,01%
FIDCNP 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I;ip;:;:ceira 18,81% -15,67% 19]18% -15,58% OJ7% 0,03% 047% 013% 0]4% 0,03% 043% O013% O013% 002% 038% 007% ON% 002% 032% 0]0%
g::;isséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00%
Nota

Comercial 0,00% 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 001% 0,00%

Caixa® -3,03% -3,09% -0,07% -0,01% -0,09% -0,09% -0,06% 0,02% -0,03% 0,25%

Total 1,20% 3,86% 1,25% 4,02% 1,26% 4,07% 1,26% 4,06% 1,56% 4,66%

Rentabilidade JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium CDI
No més 1,20% 1,25% 1,26% 1,26% 1,56% 0,83%
No ano 3,86% 4,02% 4,07% 4,06% 4,66% 2,61%
Ultimos 12 meses 15,7% 15,9% 16,1% 16,4% 16,2% 12,4%
Ultimos 24 meses 30,1% 30,2% 30,4% 30,4% 30,4% 27,3%
Ultimos 36 meses 41,4% 421% 41,9% 41,6% 40,8% 35,4%
Acumulado desde o inicio® 150,5% 100,7% 63,6% 141,9% 81,8% -
Acumulado % CDI 120,8% 118,1% 109,6% 122,2% 13,2% -
PL do Fundo (R$) 1.051.801.895 544.656.775 295.060.243 258.059.314 71.813.181 -
PL Médio 12 meses (R$) 897.205.935 604.672.008 289.103.247 240.877.266 106.973.511 -
19/01/2017 -

(1) Inicio do fundo 19/12/2014
Rentabilid L
fundo garantidor d

30/06/2016 20/12/17

1do ndo

Ja ndo é garal derer

édiito - FGC.Rentabili
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundo de Crédito ESG

JGP Crédito ESG

No més No ano
Instrumento Carry MTM Carry MTM
Acoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
cDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDSs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,13% 0,01% 0,49% 0,00%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,03% 0,04% 0,08% 0,17%
Debénture 0,50% 0,06% 1,70% 0,39%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,10% 0,00% 0,29% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,14% 0,00% 0,41% 0,10%
Nota Promisséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa® 0,01% -0,10%
Total 1,03% 3,54%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
Rentabilidade JGP Crédito ESG CDI
No més 1,03% 0,83%
No ano 3,54% 2,61%
Ultimos 12 meses 161% 12,4%
Ultimos 24 meses 33,5% 27,3%
Ultimos 36 meses 44,8% 35,4%
Acumulado desde o inicio®™ 49,1% -
Acumulado % CDI? 134,3% -
PL do Fundo (R$) 93.017.652 -
PL Médio 12 meses (R$) 83.030.898 -
(1) Inicio do fundo 03/11/2020 -
Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este fundo ndo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do

fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Crédito Previdenciario

JGP Crédito Previdenciario

No més No ano

Contribuicao por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,03% 0,04% 0,08% 0,10%
Debénture 0,62% 0,33% 1,83% 0,82%
DPGE 0,01% 0,00% 0,03% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,05% 0,00% 0,14% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,14% 0,03% 0,40% 0,11%
Nota Promissoéria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Cambio 0,00% 0,00%

Caixa® 0,03% 0,26%

Total 1,28% 3,79%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas

JGP Crédito CDI

Rentabilidade Previdenciario
No més 1,28% 0,83%
No ano 3,79% 2,61%
Ultimos 12 meses 15,1% 12,4%
Acumulado desde o inicio™ 47,9% 45,4%
Acumulado % CDI 105,4% -
PL Médio 12 meses (R$) 618.379.984 -
PInicio do fundo 24/04/19 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MEGANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Debéntures Incentivadas Juros Reais

JGP Debéntures Incentivadas Juros Reis

No més No ano

Contribuicao por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Debénture 1,07% -0,43% 3,32% 2,22%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Promissoéria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Cambio - -

Caixa® -0,05% -0,76%

Total 0,59% 4,78%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas

JGP Debéntures CDI
Incentivadas

Rentabilidade Juros Reais
No més 0,59% 0,83%
No ano 4,78% 2,61%
Ultimos 12 meses 19,9% 12,4%
Ultimos 24 meses 32,4% 27,3%
Acumulado desde o inicio® 42,2% 341%
Acumulado % CDI 123,7% -
PL Médio 12 meses (R$) 245.284.465 -
Dlnicio do fundo 20/07/21 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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== Comentario do Gestor

Comentario do Gestor de Acoes

O més de margo foi pouco negativo para a bolsa brasileira, com uma queda do lbovespa
de 0,71%. O desempenho pode ser considerado fraco dado o contexto de valuation atrativo,
melhores resultados das empesas, dados de atividade e crédito bons, perspectiva de

continuagao de queda do juro e bolsa americana forte.

O final do primeiro trimestre de 2024 se desenrola diferentemente do caso base que a
maioria dos investidores e alocadores brasileiros esperava no inicio do ano. O FED comegaria
a cair o juro basico nesse primeiro trimestre e o Real apreciaria, ajudando nas expectativas
de inflagdo, de tal forma que deixaria um cenario claro para queda dos juros no Brasil. No
entanto, dados ainda fortes da economia e mercado de trabalho nos EUA (e no Brasil),
postergaram a queda do juro nos EUA, e subsidiariam uma piora nas expectativas para a taxa

terminal desse ciclo no Brasil.

Acreditamos que cenario citado acima foi postergado, ndo alterado. Enxergamos fraqueza
e desinflagao mais clara em outros mercados importantes, como Europa e Inglaterra. Com
isso, ainda mantemos uma visao positiva para as agdes brasileiras, devido aos seguintes
fatores: valuation atrativo, resultados melhores das companhias ajudados por queda nos
juros, reducdo dos saques dos fundos de agdes (por inanigdo e pela piora nas regras para
os titulos incentivados) e potencial reversdo de fluxo para paises emergentes a medida que

o cenario de China melhore.
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Performance — Fundo Long Biased

JGP Equity FIC FIM*

Contribuigao por Setores No més No ano
Agribusiness -0,13% -116%
Basic Materials -0,26% -1,42%
Construgao Civil 0,06% 0,06%
Consumo 0,39% 0,22%
Educagao 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,41% -1,25%
Energia -0,19% 1,28%
Financeiro -0,02% 0,45%
Health Care 0,05% -0,67%
Industrials 0,00% 0,00%
Properties -0,04% -0,10%
Servicos 0,28% -0,73%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom 0,17% 0,31%
Transportes/Logistica 0,91% 0,17%
Direcional indice 0,04% 011%
Investimentos no Exterior 0,83% 0,28%
Arbitragens 0,00% 0,06%
Hedges de Portfolio 0,20% 0,52%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® -0,11% -0,38%
Total 1,77% -2,24%

(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

*0S FUNDOS DA ESTRATEGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATEGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZAO, A ATRIBUICAO DE

PERFORMANCE SETORIAL E SIMILAR.

Rentabilidade JGP Equity IBOV IPCA+6
FICFIM
No més 1,77% -0,71% 0,7%
No ano -2,24% -4,53% 2,9%
Ultimos 12 meses 25,8% 25,7% 10,0%
Ultimos 24 meses 13,5% 6,8% 21,9%
Ultimos 36 meses 8,4% 9,8% 43,9%
Ultimos 60 meses 471% 34,3% 77,2%
Ultimos 120 meses 182,0% 1541% 213,9%
PL Médio 12 meses (R$) 357.601.688 - -
Inicio do fundo 30/05/08 - -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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Performance — Fundos Long Only

¥ Atribuicdo de Performance

JGP Long Only JGP Long Only
FICFIA Institucional FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness -0,14% -117% -015% -1,28%
Basic Materials -0,42% -2,01% -0,51% -2,43%
Construgao Civil 0,06% 0,06% 0,06% 0,07%
Consumo 0,36% 0,14% 0,40% 0,16%
Educagédo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,72% -1,03% -0,74% -1,16%
Energia -0,19% 1,29% -0,36% 1,56%
Financeiro -0,02% 0,45% 0,04% 0,54%
Health Care 0,05% -0,67% 0,06% -0,73%
Industrials 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Properties -0,04% -0,10% -0,05% -0,11%
Servigos 0,28% -0,74% 0,32% -0,80%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom 0,18% 0,31% 0,19% 0,34%
Transportes/Logistica 0,91% 0,18% 1,00% 0,20%
Direcional indice -0,14% -0,73% -0,09% -1,16%
Investimentos no Exterior 0,88% 0,28% 0,00% 0,00%
Arbitragens 0,00% 0,05% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio 0,19% 0,52% 0,00% 0,00%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa®” -0,17% -0,60% -0,16% -0,42%
Total 1,06% -3,76% 0,02% -5,22%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV
No més 1,06% 0,02% -0,71%
No ano -3,76% -5,22% -4,53%
Ultimos 12 meses 25,0% 22,2% 25,7%
Ultimos 24 meses 6,1% -1,3% 6,8%
Ultimos 36 meses -1,5% -13,1% 9,8%
Ultimos 60 meses 39,1% 141% 34,3%
PL Médio 12 meses (R$) 32.475.370 16.513.091 -
Inicio do fundo 30/11/09 25/05/10 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundos ESG

JGPESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness -0,18% -1,55% -017% -1,52%
Basic Materials 0,00% -0,29% 0,00% -0,29%
Construgao Civil 0,06% 0,06% 0,06% 0,06%
Consumo 0,36% 0,11% 0,36% 0,12%
Educagédo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,69% -1,29% -0,71% -1,30%
Energia -0,05% 0,79% -0,05% 0,79%
Financeiro 0,06% 0,81% 0,69% 1,58%
Health Care 0,05% -0,66% 0,05% -0,67%
Industrials 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Properties -0,04% -0,10% -0,04% -0,10%
Servigos 0,38% -0,99% 0,38% -0,99%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom 0,17% 0,31% 0,17% 0,29%
Transportes/Logistica 0,99% 0,23% 0,99% 0,23%
Direcional indice 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 0,43% -011% 0,00% -0,30%
Arbitragens 0,00% 0,08% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio 0,17% 0,46% 0,00% -0,02%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa®™ -0,14% -0,37% -0,19% -0,34%
Total 1,58% -2,50% 1,54% -2,44%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGPESGFICFIA JGPESG Inst FICFIA IBOV
No més 1,58% 1,54% -0,71%
No ano -2,50% -2,44% -4,53%
Ultimos 12 meses 21,2% 20,4% 25,7%
Ultimos 24 meses 5,5% 3,2% 6,8%
Ultimos 36 meses -2,8% -9,8% -
Ultimos 60 meses - - -
PL Médio 12 meses (R$) 14.489.437 1.682.324 -
Inicio do fundo 06/05/20 21/09/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundo Previdenciario

JGP Acodes
Previdenciario
Contribuigao por Setores No més No ano
Agribusiness -0,19% -1,62%
Basic Materials 0,00% -0,31%
Construgao Civil 0,06% 0,07%
Consumo 0,38% 0,12%
Educagdo 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,73% -1,35%
Energia -0,05% 0,84%
Financeiro -0,13% 0,14%
Health Care 0,06% -0,70%
Industrials 0,00% 0,00%
Properties -0,04% -0,11%
Servicos 0,40% -1,04%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom 0,18% 0,32%
Transportes/Logistica 1,19% 0,40%
Direcional indice 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior -0,03% 0,20%
Arbitragens 0,00% 0,09%
Hedges de Portfolio 0,24% 0,62%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® -0,35% -1,03%
Total 1,00% -3,35%

(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP PREV FIA IBOV
No més 1,00% -0,71%
No ano -3,35% -4,53%
Ultimos 12 meses 18,11% 25,7%
Ultimos 24 meses 1,49% 6,8%
Ultimos 36 meses - -
Acumulado desde o inicio® 0,48% 29,2%
PL Médio 12 meses (R$) 7.751.337 -
Inicio do fundo 09/07/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Taxa Perf.

Publico Alvo

JGP HEDGE FIC FIM

1,50% a.a. / 2,00% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP MAX FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP STRATEGY FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP SULAMERICA FIM CP

2,20% a.a. / Ndo ha

N3o ha

Exclusivo previdenciario

JGP EQUITY FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder IPCA+6%

Investidores em Geral

JGP EQUITY FIC FIA

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder IPCA+6%

Investidores Qualificados

JGP LONG ONLY FIC FIA

2,75% a.a. / 3,25% a.a.

N&o ha

Investidores em Geral

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA

2,75% a.a. / 3,00% a.a.

Nado ha

Investidores Institucionais

JGP ESG FIC FIA

2,00% a.a. / N3o ha

20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+

Investidores Qualificados

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA

2,00% a.a. / 2,25% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Investidores em Geral

JGP HEALTH CARE FIC FIA IE

1,90% a.a. / Ndo ha

Ndo ha

Investidores Qualificados

JGP PREV XP FIA

2,00% a.a. / 2,20% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Exclusivo previdenciario

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

0,90% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT FIC FIM CP

1,00% a.a. / No ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

1,30% a.a. / N&o ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores Profissionais

JGP CREDITO ESG FIC FIM CP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 100% de CDI

Investidores Qualificados

JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP

110% a.a. / 1,20% a.a

NZo ha

Exclusivo previdenciario

JGP DEBENTURES INCENTIVADAS JUROS
REAIS FIC FIM CP

1,00% a.a. / N3o ha

20% do que exceder 100% do IMA - Geral

Investidores em Geral

JGP CREDITO ADVISORY FIM CP

110% a.a. / 1,80% a.a

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 285560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Especifica 211958
JGP EQUITY FIC FIA Agles Livre 271012
JGP LONG ONLY FIC FIA Agdes Livre 241474
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Agdes Livre 249181
JGP ESG FIC FIA Agdes Sustentabilidade/Governanga 535818
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Agdes Sustentabilidade/Governanga 552704
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE Agbes Investimento no Exterior 416703
JGP PREV XP FIA Previdéncia Agdes Ativo 543391
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP Renda Fixa Durag&o Livre Crédito Livre 391573
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 425338
JGP SELECT FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 393185
JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE Multimercado Investimento no Exterior 444456
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 559806
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP Previdéncia Renda Fixa Durag&o Livre 493619
é(éZgEFBé'\::T,\ljRgps INCENTIVADAS JUROS Multimercado Estratégia Especifica 602957
JGP CREDITO ADVISORY FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 472298

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231,11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestédo de Recursos Ltda.
e JGP Gestao de Crédito Ltda.

Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

1PRI

M Autorregulagao
/\\ ANBIMA

Gestao de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mar21

A JGP Gestao de Recursos Ltda. e a JGP Gestdo de Crédito Ltda. ndo comercializam nem distribuem cotas
de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo.

Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como sido adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado
Estratégia Especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo de autoregulagdo da ANBIMA para a Industria
de Fundos de Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, lamina de

informacdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo

de seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas néo sdo liquidas de impostos.


https://www.instagram.com/jgp.asset
https://www.linkedin.com/company/jgp
http://youtube.co/jgpgestao

