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= Comentario Macro

Internacional

As taxas de juros dos Treasuries norte-americanos subiram bem durante o més. O
movimento foi motivado por numeros fortes, tanto de inflagao, quanto de atividade. Os
destaques foram o payroll e as vendas de varejo, do lado da atividade, e o CPI, do lado da
inflagdo. Os dados mostraram que a economia segue crescendo e a inflagao reacelerou
do inicio do ano para ca, o que ndo da conforto algum para o Federal Reserve (Fed)
iniciar o ciclo de corte de juros. Com isso, a curva de juros se deslocou para cima em
praticamente todos os vértices. A taxa de dois anos saiu de 4,62% para 5,04%, enquanto
a de 10 anos foi de 4,20% para 4,68%. Nota-se que a curva ainda esta negativamente
inclinada, pois se espera que o proximo ciclo seja de corte de juros. No entanto, a
taxa de dois anos ja se aproxima da taxa basica de juros (5,25%-5,50%). O movimento
de abertura de taxas de juros nos EUA teve consequéncias em outros mercados. O
indice de agdes S&P 500 caiu 4,2% e o Doélar se valorizou contra praticamente todas
as moedas. As bolsas cairam em quase todos os paises, com excecdo da China, onde
o governo esta promovendo mais incentivos a economia, com destaque para o setor
de construcgdo civil, onde esta o maior problema. Ademais, as agdes das empresas
chinesas estavam bem desvalorizadas e vém recuperando terreno desde o inicio do
ano. E valido mencionar também que o petréleo subiu de preco ao longo de 2024, na

esteira de dados mais fortes de crescimento da economia global.
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= Comentario Macro

Brasil

No Brasil, o mercado de juros acompanhou a abertura de taxas norte-americanas, com
maior variagao, pois houve uma mudanga importante de comunicagao por parte do
presidente do Banco Central do Brasil (BCB). Em palestra para investidores durante as
reunides do FMI, em abril, Roberto Campos Neto disse que o BCB ndo iria se pautar mais
pelo “guidance” dado na reunido de margo, que era de outro corte de 50 bps na reuniao
de maio. Diante da maior volatilidade dos ativos financeiros e do deslocamento para cima
da curva de juros dos EUA, ele disse que o Banco Central estaria livre para reduzir o ritmo
de corte para 25 bps, ou até mesmo interromper o ciclo, se fosse o caso. A partir dai, o
mercado passou a apregar um corte de 25 bps na reunido de maio e elevou a projegao da
Selic terminal, que atualmente se encontra em 10,25%. No front doméstico, o cenario tem
permanecido relativamente estavel. As duas ultimas divulgacdes do IPCA (margo e abril-15)
foram benignas, com nucleos bem-comportados, inflagao de bens reduzida e inflagao
de servigos um pouco melhor (IPCA-15 de abril). Em relagdo aos dados de atividade,
0os numeros foram bons, indicando que o PIB do 12 trimestre deve crescer em torno de
0,8% trimestre contra trimestre, em termos dessazonalizados. O mercado de trabalho, por
sua vez, continua bastante aquecido, com redugdao do desemprego e crescimento forte
dos salarios reais, o que inspira cautela por parte do Copom. Sendo assim, o comité ira
acompanhar os dados do Brasil e a evolugao do cambio, bem como os dados da economia
americana para ir calibrando as taxas de juros, mas tudo indica que estamos na fase

terminal do ciclo de relaxamento monetario no Brasil.
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¥ Comentario do Gestor

Comentario do Gestor de Multimercados

No més de abril, as atribuicdes dos multimercados e previdenciarios foram semelhantes.
O destaque positivo ficou por conta das operagdes de compra de ouro e pelas operagdes
de Dolar contra o Real. As principais perdas vieram da posicdo em NTNB-s de vértices

intermediarios e na operagdo de inclinagao de curva de juros nos Estados Unidos.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP Max JGP Strategy
Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional -0,18% -0,34% -0,33% -0,57% -0,55% -0,98%
Inflacédo -0,18% -0,29% -0,32% -0,51% -0,53% -0,84%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas 0,01% -0,10% 0,03% -0,18% 0,06% -0,32%
Cupom Cambial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,01% -0,06% -0,01% -0,10% -0,02% -0,15%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,01% 0,01%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,02% 0,05% 0,05% 0,17% 0,09% 0,29%
Commodities 0,07% 0,13% 0,14% 0,27% 0,23% 0,46%
Receitas e Despesas -0,06% -0,48% 0,01% -0,51% -0,19% -0,74%
CDI 0,89% 3,53% 0,89% 3,53% 0,89% 3,53%
Total 0,57% 2,45% 0,48% 2,11% -0,02% 1,25%

*O CDI € previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Fontabiidade JGP Hedge JGP Max JGP Strategy cDl
No més 0,57% 0,48% -0,02% 0,89%
No ano 2,45% 211% 1,25% 3,53%
Ultimos 12 meses 10,4% 9,9% 9,4% 12,3%
Ultimos 24 meses 25,2% 24.7% 251% 27,4%
Ultimos 36 meses 32,6% 32,0% 33,5% 36,4%
Ultimos 60 meses 441% 46,0% 50,7% 46,5%
Acumulado desde o inicio™ 2902,0% 463,3% 271,0% -
Acumulado % CDI 177,0% 127,6% 132,9% -
PL Médio 12 meses (R$) 89.975.552 80.956.850 642.503.425 -
PInicio do fundo 01/07/1999 01/08/2007 31/08/2011 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Multimercado Previdenciario

JGP Multimercado
Prev

Contribuicdo por Setores No més No ano
Juros Direcional -0,27% -0,80%
Inflacéo -0,71% -1,09%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas 0,10% -0,25%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -017% -0,49%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,01%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,00% 0,00%
Commodities 0,15% 0,43%
Receitas e Despesas -0,17% -0,70%
cDI 0,89% 3,53%
Total -0,17% 0,64%
*O CDI é previamente descontado dos resultados caloulados acima (“Resultado gerencial”)

JGP Multimercado CDI
Rentabilidade Prev
No més -0,7% 0,89%
No ano 0,64% 3,53%
Ultimos 12 meses 6,8% 12,3%
Ultimos 24 meses 19,6% 27,4%
Ultimos 36 meses 21,5% 36,4%
Acumulado desde o inicio® 76,4% 75,4%
Acumulado % CDI 101,3% -
PL Médio 12 meses (R$) 918.290.914 -
PInicio do fundo 23/12/2016 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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= Comentarios

Comentario do Gestor de Crédito Privado

Abril foi marcado pelo desempenho negativo no mercado offshore, e por uma contribuicao
positiva no mercado de crédito local. No mercado doméstico, o Idex-CDI registrou retorno
nominal de +1,05%, sendo o impacto de marcagao a mercado equivalente a -0,01% e o retorno
de carrego equivalente a +1,06%. No mercado de crédito offshore, o Cembi Latam registrou
performance negativa (-1,22% no més) suportado pela abertura de 36bps nos yields dos bond’s
corporativos, impactados também pela abertura das treasuries de longo prazo (USTs 5yrs

+50bps m/m e USTs 10yrs +48bps m/m).

Em nosso book de crédito local, os principais contribuidores de retorno durante abril foram as
debéntures de SmartFit (SMFT16), BRK (BRKPAO) e Guararapes (GUAR16) enquanto as posigdes
nas debéntures de GSH Participagdes (GGSH12) e Dasa (DASAAG) contribuiram de forma

marginalmente negativa para o retorno do més.

Em nosso book de crédito offshore, os bonds emitidos por Volcan 26s e Elektra 28s estiveram
entre os principais contribuidores de retorno no més, enquanto as posicdes nos bonds emitidos
por HDRVS 28s e Banorte Perp. contribuiram de forma marginalmente negativa para o retorno
do més de abril. As contribuigdes de performance do portfélio de crédito offshore em abril
no JGP Corporate Plus, JGP Select e JGP Select Premium foram de +0,02%, +0,02% e +0,12%,

respectivamente.

Spread de carrego dos fundos de crédito antes de custos

nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24

JGP Corporate 2,3% 2,4% 2,3% 1,9% 1,9% 1,8%
JGP Corporate Plus 2,6% 2,9% 2,7% 2,4% 2,3% 2,3%
JGP Select 3,0% 3,3% 3.1% 2,8% 2,9% 2,8%

JGP Select Premium 3,8% 4,5% 4,4% 3,9% 3,9% 3,9%


https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home

JGP Asset Management Relatério de Gestao — Abril 2024 9

» Desempenho dos Fundos

Desempenho

O JGP Corporate registrou, em abril, retorno de 1,00%. Ganhos em MTM do FIDC Sol Agora 2
Sénior (0,03%) e da debénture de Tim Brasil - TBSP11 (0,03%). Hoje estamos 93% alocados,
com 255 ativos em carteira de 120 emissores. Carrego do fundo: CDI+1,79% e prazo médio

de 3,0 anos.

O JGP Corporate Plus registrou, em abril, retorno de 1,05%. Ganhos em MTM da debénture
de RZK Energia - RZKG11 (0,06%) e da LF de Bradesco 2031 (0,04%). Perdas no més em MTM
do Bond de Hidrovias 31s (-0,01%). Hoje estamos 96% alocados, com 316 ativos em carteira

de 172 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,26% e prazo médio de 3,1 anos.

O JGP Crédito Advisory registrou, , em abril, retorno de 0,97%. Ganhos em MTM da LF de
Bradesco 2031 (0,05%) e da debénture de RZK Energia - RZKG11 (0,05%). Perdas no més em
MTM do Bond de Hidrovias 31s (-0,02%). Hoje estamos 95% alocados, com 277 ativos em

carteira de 170 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,45% e prazo médio de 3,1 anos.

O JGP Select registrou, em abril, retorno de 1,01%. Ganhos em MTM da debénture de RZK
Energia - RZKG11 (0,04%) e da LF de Bradesco 2028 (0,04%).Perdas no més em MTM do Bond
de Hidrovias 31s (-0,04%). Hoje estamos 96% alocados, com 277 ativos em carteira de 165

emissores. Carrego do fundo: CDI+2,81% e prazo médio de 3,0 anos.

O JGP Select Premium registrou, , em abril, retorno de 0,95%. Ganhos em MTM da debénture
de RZK Energia - RZKG11 (0,09%) e do Bond de Creditas 26s (0,05%). Perdas no més em MTM
do Bond de Hidrovias 31s (-0,07%). Hoje estamos 97% alocados, com 213 ativos em carteira

de 139 emissores. Carrego do fundo: CDI+3,86% e prazo médio de 2,9 anos.
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» Desempenho dos Fundos

Desempenho

O JGP Crédito ESG registrou, em abril, retorno de 0,96%. Ganhos em MTM da LF de Bradesco
2031 (0,08%) e da debénture de Barreiras Holding - BHSA11 (0,06%).Perdas no més em MTM do
Bond Raizen 54s (-0,08%) do Bond Natura 29s (-0,01%) . Hoje estamos 91% alocados, com 51

ativos em carteira de 38 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,26% e prazo médio de 2,9 anos.

O JGP Crédito Previdenciario registrou, , em abril, retorno de 0,94%. Ganhos em MTM da
debénture de Tim Brasil - TBSP11 (0,04%) e da LF de Bradesco 2031 (0,03%).Perdas no més
em MTM do Bond de Hidrovias 31s (-0,02%). Hoje estamos 89% alocados, com 217 ativos em

carteira de 113 emissores. Carrego do fundo: CDI+2,05% e prazo médio de 2,5 anos.

O JGP Debéntures Incentivadas Juros Reais registrou, em abril, retorno de -0,70%. Ganhos em
MTM da debénture de Guararapes - GUAR15 (0,04%) e da debénture de Via Rondon - VRDN12
(0,03%).Perdas no més em MTM da debénture de Dasa - DASAC5 (-0,08%) da debénture de
BRK Ambiental - BRKP28 (-0,07%) . Hoje estamos 97% alocados, com 74 ativos em carteira

de 57 emissores. Carrego do fundo: IPCA+8,12% e prazo médio de 4,3 anos.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundos de Crédito Privado

1

JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium

No més No ano No més Noano No més Noano No més No ano No més Noano
Instrumento Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM
Acdes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 000% 0]5% 0,02% 001% 0,00% 0,08% -0,02% 0,03% -0,04% O0]7% -0,07% 0,06% -007% 022% -0]2%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% @ 0]0% -001% 0,02% 0,00% 0,08% 000% 0,02% 0,00% 0,08% 0,00% 0,04% 000% 0j14% -0,01%
g:;z:rate 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% -0,03% 0,06% 0,02% 0,04% -0,06% 0]2% 004% 0,08% -013% 0,24% 0,07% 015% -0,26% 049% 0]4%
Debénture 0,73% -0,06% 2,89% 0,85% 0,94% -0,28% 3,03% 067% 0;75% -0,06% 2,88% 099% 082% -016% 2,82% 0;75% 059% 0,03% 240% 104%
DPGE 0,02% 0,00% 0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 00% 0,00% 035% -0,01% 0,03% 0,00% 014% -0,01% 0,04% 000% 0]8% -0,01% 0,05% 0,00% 0,22% 0,00% 0,06% 0,00% 0,28% -0,01%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I;:;:;:ceira 0]18% 0,04% 19,39% -1554% O]7% 0,09% 064% 022% 015% 0,03% 057% O017%  013% 012% 051% 019% O011% 0,03% 042% 0]13%
g::;isséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00%
r(!.:‘::rar‘lerf:iz\\l 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00%
Caixa® -0,01% -3,09% 0,06% 0,08% 0,06% -0,01% 0,09% 0]14% 0,23% 0,52%
Total 1,00% 4,90% 1,05% 5,12% 0,97% 5,08% 1,01% 511% 0,95% 5,65%
Rentabilidade JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium CDI
No més 1,00% 1,05% 0,97% 1,01% 0,95% 0,89%
No ano 4,90% 5]12% 5,08% 5,11% 5,65% 3,53%
Ultimos 12 meses 15,7% 16,0% 16,0% 16,2% 15,9% 12,3%
Ultimos 24 meses 30,1% 30,2% 30,3% 30,3% 30,1% 27,4%
Ultimos 36 meses 42,3% 43,0% 42,7% 42,6% 41,5% 36,4%
Acumulado desde o inicio® 153,0% 102,8% 65,2% 144,3% 83,5% -
Acumulado % CDI” 120,9% 118,3% 109,7% 122,3% 113,2% -
PL do Fundo (R$) 1.051.390.729 499.370.492 295.834.120 254.157.017 69.938.055 -
PL Médio 12 meses (R$) 953.784.708 595.884.501 288.131.163 243.522.322 99.829.808 -
(1) Inicio do fundo 30/06/2016 20/12/17 19/01/2017 -

Rentabilid Ja né

fundo garantidor d

> é garar
édiito - FGC.Rentabili

19/12/2014

derer

1do ndo
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Fundo de Crédito ESG

JGP Crédito ESG

No més No ano
Instrumento Carry MTM Carry MTM
Acoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
cDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDSs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Debénture 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Promisséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa® 0,96% 4,54%
Total 0,96% 4,54%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
Rentabilidade JGP Crédito ESG CDI
No més 0,96% 0,89%
No ano 4,54% 3,53%
Ultimos 12 meses 15.7% 12,3%
Ultimos 24 meses 33,2% 27,4%
Ultimos 36 meses 50,5% 36,4%
Acumulado desde o inicio®™ 50,5% -
Acumulado % CDI? 133,8% -
PL do Fundo (R$) 92.046.155 -
PL Médio 12 meses (R$) 85.191.220 -
(1) Inicio do fundo 03/11/2020 -
Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este fundo ndo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do

fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos.
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¥ Atribuicao de Performance

Performance — Crédito Previdenciario

JGP Crédito Previdenciario

No més No ano

Contribuicao por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,04% -0,06% 0,12% 0,03%
Debénture 0,65% -0,01% 2,49% 0,81%
DPGE 0,01% 0,00% 0,05% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,06% 0,00% 0,21% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,15% 0,08% 0,55% 0,19%
Nota Promissoéria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Cambio 0,00% 0,00%

Caixa® 0,03% 0,32%

Total 0,.94% 4,76%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas

JGP Crédito CDI

Rentabilidade Previdenciario
No més 0,94% 0,89%
No ano 4,76% 3,53%
Ultimos 12 meses 15,1% 12,3%
Acumulado desde o inicio™ 49,3% 46,7%
Acumulado % CDI 105,5% -
PL Médio 12 meses (R$) 621.405.257 -
PInicio do fundo 24/04/19 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MEGANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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JGP Asset Management

¥ Atribuicao de Performance

Performance — Debéntures Incentivadas Juros Reais

JGP Debéntures Incentivadas Juros Reis

No més No ano

Contribuicao por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CcDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Debénture 0,97% -1,82% 4,32% 0,35%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Promissoéria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Cambio - -

Caixa® 0,15% -0,64%

Total -0,70% 4,04%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas

JGP Debéntures CDI
Incentivadas

Rentabilidade Juros Reais

No més -0,70% 0,89%
No ano 4,04% 3,53%
Ultimos 12 meses 17,6% 12,3%
Ultimos 24 meses 29,9% 27,3%
Acumulado desde o inicio® 41,2% 341%
Acumulado % CDI 116,7% -
PL Médio 12 meses (R$) 245.284.465 -
PInicio do fundo 20/07/21 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER

MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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== Comentario do Gestor

Comentario do Gestor de Acoes

O més de abril foi marcado por uma forte volatilidade causada, novamente, pelas
dinamicas de juros e inflagcdo nos Estados Unidos, fazendo com que o Ibovespa caisse
1,7% e o dolar subisse 3,8%. A performance da bolsa teria sido muito pior se nao fosse
pela forte recuperacdo da Petrobras, apds os ruidos sobre a saida do Jean Paul Prates
e 0 ndo pagamento dos dividendos extraordinarios acalmarem. O indice de small caps,
por exemplo, teve queda de 7,8%, performance similar aos piores meses de 2023 quando
os resultados das empresas decepcionavam de forma relevante e consistente. Ainda no
més passado, tivemos dados positivos de inflagdo no Brasil, indicando que o processo

de reducao de juros tem espago para continuar.

Ao longo dos ultimos 18 meses, temos visto uma alternancia entre dados com leituras
positivas e negativas para o cenario de inflagdo nos Estados Unidos em intervalos de
poucos meses, gerando intensa volatidade nas curvas de juros e expectativas. No final
do ano passado, a combinagdao de dados melhores com um discurso mais dove de
Jerome Powell e expectativas de corte de juros nos EUA ja no primeiro trimestre levou
a um forte rally das bolsas. Nos ultimos meses, por outro lado, os dados de atividade e
inflagdo sinalizaram um cenario mais desafiador, os cortes de juros foram adiados e as
bolsas naturalmente sofreram. O ultimo CPI divulgado, precedido por dados de emprego

acima do esperado, culminou na queda do prego dos ativos comentada acima.

No lado micro, a temporada de resultado das empresas americanas comegou forte. Com
70% das empresas do S&Pjatendo reportado, 78% entregaram um lucro acima do esperado.
Ao longo de 2024, vinhamos aumentando a nossa exposicdo nos fundos de agdes, depois
de té-la diminuido fortemente com a performance do final de 2024. Com isso, a queda
da bolsa em abril refletiu diretamente no portfélio, composto majoritariamente por
empresas domésticas. Revimos os principais cases e demais oportunidades, concluimos
que os retornos, que antes estavam bons, mas nao excepcionais, voltaram a ficar
extremamente atrativos, ndo justificando redugdes de alocagao ou risco. Aproveitamos
entdo para consolidar algumas posi¢cdes da carteira e aumentar nossa alocagao de perto
de 80% para 90%.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundo Long Biased

JGP Equity FIC FIM*

Contribuigao por Setores No més No ano
Agribusiness -0,20% -1,36%
Basic Materials 0,00% -1,42%
Construgao Civil -0,46% -0,40%
Consumo -110% -0,88%
Educagao 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,95% -2,20%
Energia -0,13% 1,16%
Financeiro -0,61% -0,17%
Health Care -0,01% -0,68%
Industrials 0,00% 0,00%
Properties -0,02% -0,13%
Servicos -0,70% -1,43%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom -0,36% -0,05%
Transportes/Logistica -1,34% -1,17%
Direcional indice -0,02% 0,09%
Investimentos no Exterior -1,54% -1,26%
Arbitragens 0,00% 0,06%
Hedges de Portfolio 0,45% 0,97%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® 0,07% -0,16%
Total -6,93% -9,01%

(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

*0S FUNDOS DA ESTRATEGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATEGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZAO, A ATRIBUICAO DE

PERFORMANCE SETORIAL E SIMILAR.

Rentabilidade JGP Equity IBOV IPCA+6
FICFIM
No més -6,93% -1,70% 0,9%
No ano -9,01% -6,16% 3,7%
Ultimos 12 meses 15,8% 20,6% 9,9%
Ultimos 24 meses 14,6% 16,7% 21,4%
Ultimos 36 meses -1,9% 5,9% 44,0%
Ultimos 60 meses 35,5% 30,7% 76,9%
Ultimos 120 meses 156,0% 143,9% 213,0%
PL Médio 12 meses (R$) 357.601.688 - -
Inicio do fundo 30/05/08 - -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundos Long Only

JGP Long Only JGP Long Only
FICFIA Institucional FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness -0,20% -1,37% -0,22% -1,49%
Basic Materials 0,09% -1,93% 0,14% -2,29%
Construgao Civil -0,46% -0,40% -0,51% -0,44%
Consumo -1,11% -0,97% -1,22% -1,07%
Educagdo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -0,96% -1,98% -1,10% -2,25%
Energia -0,13% 1,16% -0,20% 1,37%
Financeiro -0,60% -0,16% -0,58% -0,04%
Health Care -0,01% -0,68% -0,01% -0,74%
Industrials 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Properties -0,02% -0,13% -0,03% -0,14%
Servigos -0,70% -1,43% -0,78% -1,57%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom -0,36% -0,05% -0,39% -0,06%
Transportes/Logistica -1,34% -1,16% -1,47% -1,27%
Direcional indice -0,23% -0,96% -0,41% -1,57%
Investimentos no Exterior -117% -0,89% 0,00% 0,00%
Arbitragens 0,00% 0,05% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio 0,42% 0,94% 0,00% 0,00%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa® -0,02% -0,37% 0,02% 0,02%
Total -6,83% -10,33% -6,76% -11,62%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV
No més -6,83% -6,76% -1,70%
No ano -10,33% -11,62% -6,16%
Ultimos 12 meses 15,3% 12,9% 20,6%
Ultimos 24 meses 8,4% 3,5% 16,7%
Ultimos 36 meses -10,8% -21,2% 5,9%
Ultimos 60 meses 28,0% 5,8% 30,7%
PL Médio 12 meses (R$) 29.673.159 19.792.068 -
Inicio do fundo 30/11/09 25/05/10 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundos ESG

JGPESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness -0,30% -1,85% -0,29% -1,81%
Basic Materials -0,13% -0,43% -0,13% -0,43%
Construgao Civil -0,47% -0,40% -0,47% -0,40%
Consumo -1,12% -1,01% -1,12% -1,00%
Educagdo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -1,07% -2,35% -1,15% -2,43%
Energia -0,46% 0,33% -0,46% 0,33%
Financeiro -1,02% -0,21% -1,66% -0,10%
Health Care -0,01% -0,68% -0,01% -0,68%
Industrials 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Properties -0,02% -0,13% -0,02% -0,13%
Servigos -0,81% -1,79% -0,84% -1,82%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom -0,36% -0,05% -0,35% -0,06%
Transportes/Logistica -1,53% -1,30% -1,53% -1,31%
Direcional indice 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior -1,07% -1,19% 0,00% -0,30%
Arbitragens 0,00% 0,08% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio 0,30% 0,76% 0,00% -0,02%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa®™ 0,13% -0,05% 0,08% -0,06%
Total -7,95% -10,25% -7,96% -10,21%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGPESGFICFIA JGPESG Inst FICFIA IBOV
No més -7,95% -7,96% -1,70%
No ano -10,25% -10,21% -6,16%
Ultimos 12 meses 1,2% 10,8% 20,6%
Ultimos 24 meses 7,6% 5,4% 16,7%
Ultimos 36 meses -12,9% -18,6% -
Ultimos 60 meses - - -
PL Médio 12 meses (R$) 13.811.243 1.725.894 -
Inicio do fundo 06/05/20 21/09/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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¥ Atribuicdo de Performance

Performance — Fundo Previdenciario

JGP Acodes
Previdenciario

Contribuigao por Setores No més No ano
Agribusiness -0,32% -1,93%
Basic Materials 0,13% -017%
Construgao Civil -0,49% -0,42%
Consumo -1,17% -1,06%
Educagdo 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities -1,12% -2,45%
Energia -0,49% 0,35%
Financeiro -0,24% -0,10%
Health Care -0,02% -0,72%
Industrials 0,00% 0,00%
Properties -0,03% -0,13%
Servicos -0,86% -1,88%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom -0,38% -0,06%
Transportes/Logistica -0,79% -0,39%
Direcional indice 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior -2,97% -2,78%
Arbitragens 0,00% 0,09%
Hedges de Portfolio 0,86% 1,48%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® -0,08% -0,86%
Total -7,96% -11,05%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGPPREVFIA IBOV
No més -7,96% -1,70%
No ano -11,05% -6,16%
Ultimos 12 meses 8,41% 20,6%
Ultimos 24 meses 3,60% 16,7%
Ultimos 36 meses -1817% 5,9%
Acumulado desde o inicio® -7,52% 27,0%
PL Médio 12 meses (R$) 7711713 -
Inicio do fundo 09/07/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Taxa Perf.

Publico Alvo

JGP HEDGE FIC FIM

1,50% a.a. / 2,00% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP MAX FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP STRATEGY FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP SULAMERICA FIM CP

2,20% a.a. / Ndo ha

N3o ha

Exclusivo previdenciario

JGP EQUITY FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder IPCA+6%

Investidores em Geral

JGP EQUITY FIC FIA

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder IPCA+6%

Investidores Qualificados

JGP LONG ONLY FIC FIA

2,75% a.a. / 3,25% a.a.

N&o ha

Investidores em Geral

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA

2,75% a.a. / 3,00% a.a.

Nado ha

Investidores Institucionais

JGP ESG FIC FIA

2,00% a.a. / N3o ha

20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+

Investidores Qualificados

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA

2,00% a.a. / 2,25% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Investidores em Geral

JGP HEALTH CARE FIC FIA IE

1,90% a.a. / Ndo ha

Ndo ha

Investidores Qualificados

JGP PREV XP FIA

2,00% a.a. / 2,20% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Exclusivo previdenciario

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

0,90% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT FIC FIM CP

1,00% a.a. / No ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

1,30% a.a. / N&o ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores Profissionais

JGP CREDITO ESG FIC FIM CP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 100% de CDI

Investidores Qualificados

JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP

110% a.a. / 1,20% a.a

NZo ha

Exclusivo previdenciario

JGP DEBENTURES INCENTIVADAS JUROS
REAIS FIC FIM CP

1,00% a.a. / N3o ha

20% do que exceder 100% do IMA - Geral

Investidores em Geral

JGP CREDITO ADVISORY FIM CP

110% a.a. / 1,80% a.a

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 285560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Especifica 211958
JGP EQUITY FIC FIA Agles Livre 271012
JGP LONG ONLY FIC FIA Agdes Livre 241474
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Agdes Livre 249181
JGP ESG FIC FIA Agdes Sustentabilidade/Governanga 535818
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Agdes Sustentabilidade/Governanga 552704
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE Agbes Investimento no Exterior 416703
JGP PREV XP FIA Previdéncia Agdes Ativo 543391
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP Renda Fixa Durag&o Livre Crédito Livre 391573
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 425338
JGP SELECT FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 393185
JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE Multimercado Investimento no Exterior 444456
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 559806
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP Previdéncia Renda Fixa Durag&o Livre 493619
é(éZgEFBé'\::T,\ljRgps INCENTIVADAS JUROS Multimercado Estratégia Especifica 602957
JGP CREDITO ADVISORY FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 472298

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231,11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestédo de Recursos Ltda.
e JGP Gestao de Crédito Ltda.

Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

1PRI

M Autorregulagao
/\\ ANBIMA

Gestao de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mar21

A JGP Gestao de Recursos Ltda. e a JGP Gestdo de Crédito Ltda. ndo comercializam nem distribuem cotas
de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo

de carater exclusivamente informativo.

Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como sido adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado
Estratégia Especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo de autoregulagdo da ANBIMA para a Industria
de Fundos de Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, lamina de

informacdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo

de seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas néo sdo liquidas de impostos.


https://www.instagram.com/jgp.asset
https://www.linkedin.com/company/jgp
http://youtube.co/jgpgestao

