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Caro Investidor,

Agosto comecou de forma dificil, com uma confluéncia de fatores — incluindo a
desmontagem do carry trade do iene japonés — elevando o medo dos investidores a
um nivel nao visto desde o inicio da pandemia de COVID.

Os criptoativos, apesar de terem se recuperado nas semanas subsequentes, nao
conseguiram reverter as perdas até o final do més. O Nasdaq Crypto Indextm (NCltwm)
fechou agosto com uma queda de 13,9%. Apesar desse desempenho negativo, o NClm
acumula uma alta de 25% no ano.

Durante o més, vimos sinais adicionais da institucionalizacao do mercado cripto, com
os ETFs de bitcoin registrando fluxos recordes e empresas como Morgan Stanley,
Goldman Sachs e Mastercard demonstrando compromisso com essa classe de ativos
emergente — tudo isso acontecendo enquanto politicos nos EUA continuam a abracar
o bitcoin e outros criptoativos. Esses sinais apontam para um periodo positivo a frente
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para essa classe de ativos, mesmo com incertezas macroeconémicas e geopoliticas
persistindo.

Como sempre, somos extremamente gratos pela sua confianca em nds e estamos a
disposicao para responder a quaisquer perguntas que vocé possa ter.

-Seus parceiros na Hashdex

Analise de Mercado

Os criptoativos registraram perdas em agosto, ao contrario dos principais indices de
acoes dos EUA. O inicio do més foi marcado por turbuléncias no mercado japonés,
conforme explicado na carta de 6 de agosto aos nossos investidores. No dia 5, o S&P
500 e o Nasdaq 100 fecharam com perdas acumuladas no més de 6,1% e 7,6%,
respectivamente, enquanto o Nasdaq Crypto Indext (NCl), naturalmente mais
volatil, registrou uma perda de 21,3%.

A partir dai, iniciou-se uma recuperacao, impulsionada pela expectativa de corte de
juros pelo FOMC. Enquanto os dois indices de agdoes entraram em territdrio positivo no
meio do més, o NCltm ndo conseguiu recuperar totalmente suas perdas. Apesar de uma
valorizacao de mais de 20% entre os dias 5 e 24, o indice de criptoativos perdeu forga
no final do més, fechando com uma queda de 13,9%.

Todos os constituintes do NClwv registraram perdas, sendo a menor delas do Litecoin
(-7,.3%), seguido pelo Bitcoin (-9,8%). Os maiores destaques negativos foram Ethereum
e Solana, respectivamente a segunda e terceira maiores posi¢coes no indice, ambas
caindo 23,3%.

Os indices setoriais da CF Benchmarks registraram quedas maiores do que o NClw,
variando entre 17,9% (Cultura Digital) e 20,3% (Plataformas de Contratos Inteligentes).
Enquanto isso, o Vinter Hashdex Risk Parity Momentum Index sofreu menos do que o
NClmv, com uma diminuicao de 5,3%. O resultado relativamente melhor foi
impulsionado pelo TRON, o ativo com maior peso no indice, que subiu quase 20%
devido a adocao generalizada de novos recursos que facilitam a emissao de moedas
meme.

Apesar de dois meses consecutivos de queda, o NCltm ainda acumula uma alta de mais
de 25% no ano. Se o comportamento observado em ciclos cripto anteriores se repetir,
podemos esperar um bom resultado nos préoximos meses. Continuamos confiantes no
longo prazo.
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Performance do NCI (USD) -YtD +25,6%
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Performance do NCI Agosto (USD) --13,9%
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BTC ETH SoL XRP ADA LINK LTC AVAX MATIC UNI DOT

9,76% 23,28% 23,27% 10,36% 11,98% 14,4% 7,83% 12,6% 16,11% 17,39% 21,76%

Principais Noticias



Consultores da Morgan Stanley em breve poderao oferecer ETFs de BTC a vista aos
clientes

A decisao da empresa de permitir que seus consultores oferecam ETFs de BTC aos
clientes € um marco significativo para a aceitacao de cripto no setor financeiro
tradicional e para a abertura de novos caminhos para os investidores acessarem o
maior criptoativo.

Senadora dos EUA propoe legislacao para reserva estratégica de bitcoin

A senadora americana Cynthia Lummis propés um projeto de lei para estabelecer uma
Reserva Estratégica de BTC e outros programas para ajudar nas financas do governo
federal dos EUA. A aprovacao de tal projeto seria um movimento importante pela
maior economia do mundo, potencialmente desencadeando a préxima fase de adocao
de criptoativos por grandes governos em todo o mundo.

Goldman Sachs revela $418 milh6es em participacoes em ETFs de bitcoin

A empresa revelou mais de S400 milhées em participacoes em ETFs de Bitcoin,
refletindo a crescente aceitacao institucional do Bitcoin. Com mais de $20 bilhdes em
entradas liquidas para ETFs de Bitcoin neste ano, o crescente interesse de instituicoes
financeiras tradicionais pode ajudar a impulsionar a adocao de criptoativos.

Mastercard lanca cartao de débito vinculado a carteiras Ethereum

MetaMask e Mastercard lancaram o MetaMask Card, permitindo que usuarios na UE e
no Reino Unido paguem com cripto em qualquer lugar que aceite Mastercard,
destacando a tendéncia de empresas tradicionais integrarem cada vez mais
criptoativos em seus modelos de negdcios.

Chegou a hora de ajustar a politica.

Jerome Powell, Presidente do Federal Reserve dos EUA,
em seu discurso principal no férum econdmico anual do
Fed, 23 de agosto de 2024.
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Este material expressa a opinido da Hashdex Asset Management Ltd. e suas subsidiarias e afiliadas (“Hashdex”)
apenas para fins informativos e nao considera os objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades
individuais de um investidor ou grupo especifico de investidores. Recomendamos a consulta a profissionais
especializados para decisoes de investimento. Os investidores sdo aconselhados a ler atentamente o prospecto ou

regulamento antes de investir seus fundos.

As informacgdes e conclusdes contidas neste material podem ser alteradas a qualgquer momento, sem aviso prévio.
Nada aqui contido constitui uma oferta, solicitacdo ou recomendacao em relagao a qualquer produto ou servigo de
gestdo de investimentos. Esta informacao nao se destina a qualquer pessoa ou entidade localizada em qualquer
jurisdigao onde tal distribuicao, publicacao, disponibilidade ou uso seja contrario a lei ou regulamentagao aplicavel

ou que sujeite a Hashdex a quaisquer requisitos de registro ou licenciamento dentro de tal jurisdicao.

Essas opinides sao derivadas de estudos internos e ndo tém acesso a nenhuma informacao confidencial. Observe
que eventos futuros podem nao ocorrer conforme antecipado pela pesquisa e analise de nossa equipe. Nenhuma
parte deste material pode ser (i) copiada, fotocopiada ou duplicada de qualquer forma por qualquer meio ou (ii)

redistribuida sem o consentimento prévio por escrito da Hashdex.

Ao receber ou revisar este material, vocé concorda que este material é propriedade intelectual confidencial da
Hashdex e que vocé nao ird copiar, modificar, reformular, publicar ou redistribuir este material e as informagdes
nele contidas, no todo ou em parte, ou fazer qualquer uso comercial deste material sem o consentimento prévio por

escrito da Hashdex.

Investir em qualquer veiculo de investimento e criptoativos é altamente especulativo e ndo é destinado como um
programa de investimento completo. E projetado apenas para pessoas sofisticadas que podem suportar o risco
econdmico da perda de todo o seu investimento e que tém necessidade limitada de liquidez em seu investimento.
Nao ha garantia de que os veiculos de investimento alcangardo seu objetivo de investimento ou devolverao qualquer
capital. Nao é feita nenhuma garantia ou representagao de que a estratégia de investimento da Hashdex, incluindo,
sem limitacao, seus objetivos de negdcios e investimentos, estratégias de diversificagao ou metas de
monitoramento de risco, serd bem-sucedida, e os resultados dos investimentos podem variar substancialmente ao

longo do tempo.

Nada aqui pretende implicar que a metodologia de investimento da Hashdex ou que investir em qualquer um dos
protocolos ou tokens listados nas Informacdes possa ser considerado “conservador”, “seguro”, “livre de risco” ou
“avesso ao risco”. Essas opinides sado derivadas de estudos internos e ndo tém acesso a nenhuma informacao
confidencial. Observe que eventos futuros podem nao ocorrer conforme antecipado pela pesquisa e analise de
nossa equipe.Certas informagdes contidas aqui (incluindo informagdes financeiras) foram obtidas de fontes
publicadas e ndo publicadas. Tais informacdes nao foram verificadas de forma independente pela Hashdex, e a

Hashdex ndo assume responsabilidade pela precisao de tais informacdes. A Hashdex nao fornece consultoria

tributéria, contabil ou juridica.

Certas informacoes contidas aqui constituem declaracdées prospectivas, que podem ser identificadas pelo uso de
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antecipa”, “projeta”, “estima”, “pretende”, “continua
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acredita” (ou
negativos destes) ou outras variacdes desses termos. Devido a vérios riscos e incertezas, incluindo os discutidos
acima, eventos ou resultados reais, o negécio ou atividades finais da Hashdex e seus veiculos de investimento ou o
desempenho real da Hashdex, seus veiculos de investimento ou tokens digitais podem diferir materialmente

daqueles refletidos ou contemplados nessas declaragdes prospectivas.



Como resultado, os investidores ndo devem confiar em tais declaragdes prospectivas ao tomar suas decisdes de
investimento. Nenhuma das informacgoes contidas aqui foi arquivada na Comissao de Valores Mobilidrios dos EUA
ou em qualquer outra autoridade governamental ou autorreguladora. Nenhuma autoridade governamental opinou

sobre os méritos dos veiculos de investimento da Hashdex ou sobre a adequacao das informagdes contidas aqui.

Nasdag® é uma marca registrada da Nasdaq, Inc. As informacdes acima sao fornecidas apenas para fins
informativos e educacionais, e nada contido aqui deve ser interpretado como aconselhamento de investimento, seja
em nome de um ativo digital ou de uma estratégia global de investimento. Nem a Nasdaq, Inc. nem qualquer uma de
suas afiliadas faz recomendagdes para comprar ou vender qualquer ativo digital, nem faz qualquer representacao
sobre a condicao financeira de um ativo digital. Declaracdes sobre indices proprietarios da Nasdaq nao sao
garantias de desempenho futuro. Os resultados reais podem diferir materialmente dos expressos ou implicitos. O
desempenho passado nao é indicativo de resultados futuros. Os investidores devem realizar sua prépria due
diligence e avaliar cuidadosamente os ativos antes de investir. RECOMENDA-SE OBTER UM ACONSELHAMENTO
DE UM PROFISSIONAL FINANCEIRO.
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